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1. Informacje o Spoétce

Firma: SYNTHAVERSE S.A.

Siedziba i adres: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin
Telefon: +48 81 5338221

Poczta elektroniczna: info@synthaverse.com

Strona internetowa: www.synthaverse.com

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku,

Sad rejestrowy: VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000373032

NIP: 712-25-91-951

REGON: 431249645

PKD: Produkcja lekéw i substancji farmaceutycznych (PKD 21.202)

1.1 Sktad osobowy organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administracyjnych
Spotki

W sktad Zarzadu spoétki Synthaverse S.A na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodza:

e Artur Chodkowski* - Prezes Zarzadu,
e Jakub Winkler - Cztonek Zarzadu.

e Dariusz Kucowicz** - Cztonek Zarzadu.
* Artur Chodkowski zostat powotany Uchwatq RN w dniu 13 stycznia 2026
** Dariusz Kucowicz zostat powotany do Zarzgdu Uchwatg RN w dniu 16 lipca 2026.

W sktad Rady Nadzorczej spotki Synthaverse S.A na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodza:

e Jarostaw Btaszczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wiktor Napidra - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Waldemar Sierocki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

¢ Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Dirk Pamperin - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Maciej Siedlar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Maciej Korniluk - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Kwasniewski* - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
* Piotr Kwasniewski zostat powotany do RN w dniu 29 czerwca 2026 podczas WZA
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W sktad Komitetu Audytu spotki Synthaverse S.A na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania wchodza:
e Maciej Korniluk - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Maciej Siedlar - Cztonek Komitetu Audytu,
« Konrad Miterski - Cztonek Komitetu Audytu.

2. Dziatalnos$¢ Spotki w | pétroczu 2026 roku

W | poétroczu 2026 roku Spoétka skoncentrowata swoje dziatania na realizacji
dtugoterminowej strategii rozwoju, czyli:

e Poszukiwanie nowych mozliwosci eksportu produktéw oraz poszerzenie
dostepnosci produktéw w Polsce,

e Kontynuacja procesu rejestracji produktéw na rynkach zagranicznych,

e Realizacja projektow inwestycyjnych,

e Kontynuacja zmiany kultury organizacyjnej Spoétki.

Kluczowa dla realizacji dtugoterminowej strategii Spoétki jest realizacja projektu Onko
BCG w zakresie wdrozenia innowacyjnej technologii wytwarzania produktu do
immunoterapii raka pecherza moczowego w oparciu o podszczep Moreau
atenuowanych pratkéw gruzlicy BCG. Ukonczenie projektu pozwoli na uzyskanie
przewagi konkurencyjnej oraz istotne zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych.

2.1 Wprowadzenie

Synthaverse S.A. (,Spotka”) jest jedng zkilku polskich innowacyjnych spétek
biotechnologicznych, dziatajgcg w obszarze segmentéw onkologii, ginekologii,
hematologii iimmunologii. Spoétke zatozono wroku 1944. Pierwotnie Spoétka
funkcjonowata pod nazwg WSiSz Biomed Lublin S.A. W lipcu 2023 r. nastgpita zmiana
nazwy Spoétki na Synthaverse co oficjalnie miato potwierdzenie w rejestracji przez Sad
Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) statutu Spoétki. Nowa nazwa symbolizuje
potaczenie dwdch idei: syntezy i réznorodnosci. Nazwa Synthaverse ma kojarzy¢ sie z
firmg, ktorej DNA determinuje synteza réznorodnych idei i podejs¢ do farmacji w celu
poszukiwan przetomowych rozwigzan, przesuwajacych granice medycyny.

Spétka zajmuje sie produkcja w oparciu o witasne, opatentowane,
wysokospecjalistyczne oraz innowacyjne technologie. Jest jednoczesnie wytwodrca
substancji czynnych API (active pharmaceutical ingredients) do swoich produktow.

W ofercie Spotki grupe strategicznych produktéw/marek stanowia:
e Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 10,
e Onko BCG,



http://scholar.google.pl/scholar?q=active+pharmaceutical+ingredients&hl=pl&as_sdt=0&as_vis=1&oi=scholart&sa=X&ved=0ahUKEwj5lbKTzNfaAhXlKJoKHXlnDO4QgQMIKDAA
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e Distreptaza,

W | potroczu 2026 roku gtéwnymi produktami sprzedawanymi przez Spotke byty: Onko
BCG, Distreptaza, szczepionka przeciwgruzlicza BCG 10 oraz odczynniki laboratoryjne
odpowiadajace za 95% przychodow ze sprzedazy produktow. Ponizsza tabela zawiera
zestawienie wartosci przychodow ze sprzedazy w podziale na podstawowe grupy
produktéw (dane w tys. PLN):

Wartosc sprzedazy w tys. PLN

Brodikt 30.06.2026 30062025 “"ma

Szczepionka BCG 10 1700 1219 39%
Onko BCG 14 495 12701 14%
Distreptaza 8 984 4918 83%
Odczczynniki 498 0 -
inne produkty 582 604 -4%
Przychody z ustug 202 271 -25%
26 461 19 713 34%

W | pétroczu 2026 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 26,5 min zt i byty o 34% wyzsze
w poréwnaniu do | pétrocza 2025 r. tj. o 6,7 min zt. Najwiekszg dynamike sprzedazy
odnotowano na produkcie distreptaza - 83% i wzrost o 4 min zt, nastepnie onko BCG -
14% i 1,8 min zt wyzsze przychody w poréwnaniu do | potrocza 2025r. Na trzecim
miejscu znalazta sie szczepionka BCG 10 zrealizowana w kwocie 1,7 min zt tj. 0 0,5 min
zt wiecej i dynamika 39%.

W opisywanym okresie wystapita pierwsza sprzedaz onko BCG na rynek holenderski.

Wolumeny sprzedazy poszczegdlnych produktow przedstawia ponizsza tabela:
Wolumen sprzedazy w opk.

rodil 30062026 30062025 Yramiee
Szczepionka BCG 10 5557 5156 8%
Onko BCG 49 682 37 303 33%
Distreptaza 339 538 237 742 43%
Lakcid 0 48 000 -
Odczynniki 193 0 -
RAZEM 394 970 328 201 20%

Produkty Synthaverse s3 sprzedawane w 38 krajach na 4 kontynentach, przy czym w
czesci krajow produkty sg zarejestrowane i sprzedawane regularnie za posrednictwem
dystrybutorow, z ktérymi Spétka ma podpisane dtugoterminowe umowy. W pozostatej
czesci sprzedawane sg w oparciu o import docelowy.

Produkty lecznicze BCG stanowig grupe produktéw obejmujaca szczepionke
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przeciwgruzlicza BCG 10 - jedyng w Polsce szczepionke stosowang w profilaktyce
przeciwgruzliczej, a takze Onko BCG - preparat stosowany w leczeniu
powierzchniowych, nieinwazyjnych guzéw pecherza moczowego. Spétka jest jedynym
krajowym i jednym z niewielu europejskich producentéw szczepionki przeciwgruzliczej
BCG i leku onkologicznego Onko BCG. Synthaverse posiada wtasny szczep BCG,
okreslany w literaturze jako brazylijski szczep Moreau. Odmiana ta jest wytaczna
wtasnoscig Spotki. Obecnie produkuje sie z niej: szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10
(od 1955), Onko BCG 50 i Onko BCG 100 (od 1997).

a) Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 10

Od 1955 roku szczepionka BCG firmy Synthaverse jest wykorzystywana w catej Polsce
(program obowigzkowych szczepien niemowlat w pierwszych trzech dniach po
urodzeniu).

Odmiana Moreau BCG stosowana przez Synthaverse dowiodta swojej skutecznosci
w walce z gruzlicg, wywotujac jednoczesnie mniej skutkow ubocznych niz wiekszos¢
szczepow stosowanych przez innych producentéow. Pod wzgledem bezpieczenstwa
szczepionek rézne podszczepy BCG réznig sie pod wzgledem bezpieczenstwa
i immunogennosci.

Aktualnie w Polsce realizowany jest obowigzkowy i finansowany przez panstwo
program szczepien przeciwgruzliczych - niemowletom podawana jest jedna dawka
szczepionki. Synthaverse jest jedynym krajowym producentem szczepionki
przeciwgruzliczej BCG i panstwowy program szczepien realizowany jest wytacznie przy
wykorzystaniu produktu Synthaverse.

b) ONKO BCG

Oprocz leczenia gruzlicy, pratki BCG okazaty sie by¢ uzyteczne w leczeniu
nieinwazyjnego nowotworu pecherza moczowego. Uzywane s3 jako alternatywa lub
wsparcie chemioterapii. Zaden ze $rodkéw stosowanych do tej pory przy leczeniu

nieinwazyjnego nowotworu pecherza moczowego nie przewyzszyt skutecznosci Onko
BCG.

Rak pecherza moczowego jest jednym z najczesciej wystepujacych nowotwordéw u
ludzi. Znajduje sie w pierwszej dziesigtce najczesciej wystepujacych nowotwordéw na
Swiecie, a liczba nowych przypadkow weciaz rosnie. W 2020 roku WHO (ang. World
Health Organisation) - Swiatowa Organizacja Zdrowia ocenita liczbe nowych
przypadkéw raka pecherza na poziomie 573 tysiecy i prognozuje, ze do 2040 ich liczba
wzrosnie do 991 tysiecy w skali $wiata, co daje wzrost o 72,8% przy skumulowanym
rocznym wskazniku wzrostu na poziomie 2,78% CAGR (ang. Compound Annual Growth
Rate).

W zwigzku z rosnaca liczbg przypadkdw nowotworu pecherza jak i rosnaca
popularnoscia terapii przy uzyciu BCG Spétka spodziewa sie wzrostu popytu na Onko
BCG w nastepnych latach. Podobnie jak w kraju, na swiecie spodziewany jest wzrost
rynku preparatéw BCG stosowanych w onkologii, co potwierdza analiza WHO.

W dniu 25 sierpnia 2022 Synthaverse otrzymat informacje o rejestracji produktu
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leczniczego na bazie dossier rejestracyjnego Onko BCG w Niemczech oraz Szwajcarii.
Onko BCG dotychczas byt zarejestrowany w trzech krajach poza Polska: Ukraina,
Urugwaj i Malta. Spotka historycznie realizowata sprzedaz Onko BCG w ramach
przetargdw na podstawie pozwolenia na import na nastepujacych rynkach: Austria,
Turcja, Wegry, Wielka Brytania, Bosnia i Hercegowina, Kosowo, Republika Serbska,
Serbia, Czarnogora, Kuwejt oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie. W 2022 roku Spoétka
rozpoczeta eksport Onko BCG do Hiszpanii, Grecji oraz Brazylii (na podstawie
pozwolenia na import). W 2023 roku Spétka zawarta umowy dotyczace wspdtpracy w
zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji ONKO BCG na rynku francuskim, serbskim i
bosniackim z podmiotami dziatajagcymi na tych rynkach. Ponadto Spétka rozpoczeta
eksport produktu do Kolumbii i Kataru. W dniu 8 marca 2024 Synthaverse otrzymat
informacje o dopuszczeniu do obrotu produktu leczniczego Onko BCG w Rumunii. Dnia
4.06.2025 Spétka uzyskata pozwolenia na dopuszczenie tego produktu do obrotu w
Bosni i Hercegowinie.

W dniu 13 listopada 2025 roku na mocy udzielonej przez Spétke licencji do dossier
rejestracyjnego produktu Onko BCG, partner BModesto ztozyt wniosek i uzyskat
pozwolenie na dopuszczenie do obrotu produktu Onko BCG 100 na rynku
holenderskim. Uzyskanie rejestracji w Holandii stanowi potwierdzenie spetniania
wysokich europejskich standardéw jakosci, skutecznosci i bezpieczenstwa produktu
oraz potwierdza kompletno$¢ dossier rejestracyjnego Onko BCG. Proces rejestracyjny
trwat od momentu przekazania dossier rejestracyjnego do BModesto w dniu 6 czerwca
2023 roku do uzyskania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu (Marketing
Authorization).

W dniu 14 maja 2026 roku na mocy udzielonej przez Spétke licencji do dossier
rejestracyjnego produktu Onko BCG, CoraPharm ztozyt wniosek i uzyskat pozwolenie
na dopuszczenie do obrotu produktu Onko BCG na rynku serbskim.

W dniu 27 maja 2026 roku na mocy udzielonej przez Spétke licencji do dossier
rejestracyjnego produktu Onko BCG, Blau uzyskat pozwolenie na dopuszczenie do
obrotu produktu Onko BCG na terytorium Republiki Ekwadoru. Uzyskanie pozwolenia
na dopuszczenie do obrotu w Ekwadorze stanowi pierwsza rejestracje produktu Spotki
na rynku Ameryki Potudniowej oraz istotny etap realizacji strategii miedzynarodowe;j
ekspansji Spoétki na rynki Ameryki tacinskiej w szczegélnos$ci w Brazylii, Argentynie,
Chile, Kolumbii, Peru oraz Paragwaju.

Distreptaza to unikalny lek stosowany w ginekologii przy przewlektym zapaleniu
przydatkéw, oraz w leczeniu choroby hemoroidalnej. Distreptaza jest sprzedazowo
najwiekszym produktem spétki. W Polsce jest liderem w ww. wskazaniu, zas na rynkach
zagranicznych rozwija sie dynamicznie. Poza Polska, Spotka wspotpracuje z Alpen
Pharma AG - podmiot ten jest odpowiedzialny za wsparcie przy procesie rejestracji
Distreptazy na danym rynku oraz za dystrybucje i marketing produktu.

Obecnie procesy rejestracyjne trwajg w nowych rynkach: Serbii, Rumunii oraz na
Wegrzech.

Preparaty krwiopochodne to produkty lecznicze uzyskiwane z krwi drogg oddzielania
elementéw morfotycznych od osocza, wydzielania poszczegdlnych jej sktadnikéw oraz
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konserwowania.

Spétka posiada technologie wytwarzania lekéw z osocza ludzkiego, zawierajgcych
immunoglobuliny. Technologia Spotki posiada akceptacje Gtoéwnego Inspektoratu
Farmaceutycznego oraz Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktow Biobojczych.

Lakcid. Spétka wytwarza takze produkt leczniczy LAKCID - probiotyk uzywany podczas
i po antybiotykoterapii oraz o innych zastosowaniach. Prawa do marki Lakcid zostaty
sprzedane podmiotom grupy ,Zaktady Farmaceutyczne POLPHARMA” S.A. na
podstawie transakcji z dnia 31 pazdziernika 2017 r., przy czym zapisy taczacych strony
umow przewiduja kontynuacje produkcji produktow marki Lakcid w zaktadach Spotki
przez okres co najmniej 5 lat (po czym produkcja ustugowa moze by¢ przedtuzana na
kolejne okresy 2-letnie).

Inne. Dodatkowo Synthaverse produkuje wyroby do diagnostyki laboratoryjnej oraz
Swiadczy ustugi wytwarzania oraz konfekcjonowania podmiotom zewnetrznym.

Produkty wytwarzane sg w 8 osobnych dziatach w 2 lokalizacjach w rejonie Lublina.
Jeden zakfad produkcyjny (wraz z siedzibg Spotki) znajduje sie w Scistym centrum
miasta, w poblizu osrodkéow akademickich. Druga dziatka zlokalizowana jest na
przedmiesciach Lublina - dziatka charakteryzuje sie mozliwosciami dalszego
zagospodarowania.

Synthaverse posiada certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) w zakresie produkgji
sterylnej jak i niesterylnej oraz wytwarzania substancji czynnych API, wydany przez
Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego, potwierdzajgcy, ze Spoétka dziata zgodnie
z wymogami GMP. Synthaverse pozytywnie przeszedt przez audyty przeprowadzane
przez globalne podmioty farmaceutyczne wspdtpracujace ze Spoétka.

W 2011 r. Spotka zadebiutowata na New Connect (alternatywny system obrotow
prowadzony przez GPW). W styczniu 2015 r. akcje Synthaverse zaczety byé notowane
na gtéwnym rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Silne pozycje marek w Polsce w segmentach o wysokich barierach wejscia

Wszystkie gtéwne marki Synthaverse, polskiej firmy innowacji biotechnologicznych,
maja znaczace pozycje rynkowe w swoich segmentach w Polsce (szczepionka
przeciwgruzlicza BCG 10, Onko BCG), s3 liderami na rynku (Distreptaza) lub gtéwnymi
graczami na rynku (Gamma Anty-D).

Wazny wytwérca dla krajowego systemu opieki zdrowotnej w Polsce
Synthaverse jest strategicznym partnerem sektora publicznego, jesli chodzi

o szczepionke przeciwgruzlicza i wytgcznym odbiorcg immunizowanego osocza od
polskich dawcéw, stosowanego w produkcji Gamma Anty-D.
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Produkcja

Produkcja determinowana byta gtéwnie dostepnoscig mocy produkcyjnych. Produkcja
szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 oraz Onko BCG z uwagi na przyjety cykl
produkcyjny (szczepionka BCG i Onko BCG s3 produkowane naprzemiennie przy

wykorzystaniu jednej linii produkcyjnej) jest od siebie wzajemnie uzalezniona.

Z poczatkiem 2018 r. miat miejsce proces przestawienia produkcji produktow marki
Lakcid na produkcje ustugowa na rzecz Polpharma S.A. w zwiazku z transakcjg zakupu

praw do tej marki przez Polpharma S.A.

Produkcja Distreptaza utrzymuje sie na stabilnym poziomie icharakteryzuje sie
znaczacym potencjatem wzrostu na rynku polskim i rynkach zagranicznych. Spétka
zrealizowata inwestycje, ktorej efektem byto podwojenie mozliwosci produkcyjnych

leku Distreptaza.

Znaki towarowe i patenty

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania Spétka posiada nastepujace znaki towarowe,
ktére zostaty zarejestrowane w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej:

Nazwa Numer Data Data Status
rejestru zgtoszenia udzielenia
prawa
BIOMED-LUBLIN R.192607 10.10.2005 29.06.2007 W mocy do: 10.10.2035
BIOGLICEROL R.171275 18.09.2002 31.01.2006 W mocy do: 18.09.2032
DISTREPTAZA R.082695 17.11.1993 27.12.1994 W mocy do: 17.11.2033
DOPEENIACZ R.178119 13.02.2004 10.08.2006 W mocy do: 13.02.2034
GAMMA ANTY D R.154197 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2030
GAMMA ANTY HBS R.154198 27.11.2000 02.07.2004 W mocy do: 27.11.2030
GASTROTROMBINA | R.096046 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2033
HISTAGLOBULINA R.165971 10.01.2002 30.08.2005 W mocy do: 10.01.2032
ONKO BCG R.125593 03.10.1997 07.11.2000 W mocy do: 03.10.2027
TROMBINA R.096045 02.12.1993 11.06.1997 W mocy do: 02.12.2033
BIOHEMORIL R.254323 07.09.2011 25.01.2013 W mocy do: 07.09.2031
BIOMED-LUBLIN R.100173 15.03.1994 19.01.1998 W mocy do: 15.03.2034
BIOGONADYL R.087876 02.12.1993 21.11.1995 W mocy do: 02.12.2033
BIOSPASMIL R.144656 29.12.1999 27.05.2003 W mocy do: 29.12.2029
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BIOMED-LUBLIN R.314154 12.03.2018 06.09.2018 W mocy do: 12.03.2028
@ Biomed Lublin

@ R.314155 12.03.2018 06.09.2018 W mocy do: 12.03.2028
SINRUDOLIF R.386042 13.11.2024 13.05.2025 W mocy do: 13.11.2034
CINVIKLUD R.386045 13.11.2024 13.05.2025 W mocy do: 13.11.2034
AVISTUAR R.386043 13.11.2024 13.05.2025 W mocy do: 13.11.2034
FILCAZMIR R.386044 13.11.2024 13.05.2025 W mocy do: 13.11.2034
AMSUNEFIL R.384786 13.11.2024 13.05.2025 W mocy do: 13.11.2034

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka posiada nastepujace znaki
towarowe, ktéry zostat objete zgtoszeniem i ochrong w trybie miedzynarodowym -
WIPO w Genewie (ochrone ustanowiono na okres 10 lat, po uptywie ktérych mozna ja
przedtuzy¢ na kolejne 10 lat, za kazdym razem, gdy uptywa kolejny okres ochrony):

Nazwa Numer Data Data Terytorium Status
rejestru zgtoszenia udzielenia
prawa
ochronnego
DISTREPTAZA IR.821091 09.02.2014 09.02.2014 Bosnia i Hercegowina, W mocy do:
Biatorus, Estonia, 09.02.2034

Kazachstan, totwa, Litwa,
Macedonia, Serbia,

Ukraina
DISTREPTAZA IR.821091 09.07.2020 09.07.2020 Czechy, Stowacja, W mocy do:
Mongolia, Wegry, 09.07.2030

Armenia, Butgaria, Gruzja,
Chorwacja, Kirgistan,
Motdawia, Rumunia,
Tadzykistan, Uzbekistan

ONKO BCG IR.1911283 04.02.2026 Albania, Wtochy, Zgtoszenie
Czarnogora, Macedonia, w toku
Hiszpania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka posiada nastepujgce patenty wydane przez
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej:

1) patent nr 229478 pt. Kompozycja podtoza biologicznego do prowadzenia
hodowli komérkowych oraz sposéb przygotowania podtoza biologicznego do
prowadzenia hodowli komdérkowych; zgtoszenie z dnia 17.07.2014 r.

2) patent nr 215805 pt. Sposdb izolowania trombiny zwtaszcza ze szczawionowe;j
krwi bydlecej; zgtoszenie z dnia 30.06.2008 r.
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3) patent nr 235706 pt. Sposéb wytwarzania kompozycji farmaceutycznej
zawierajacej pratki szczepu BCG nalezace do Mycobacterium bovis BCG
podszczepu Moreau; zgtoszenie z dnia 02.07.2018 r.

4) patent nr Pat.244230 pt. Sposéb wytwarzania krwiopochodnego produktu
leczniczego z dnia 31.12.2020 .

5) patent Nr Pat.243195 pt. Sposdb wytwarzania kompozycji farmaceutycznej
zawierajacej pratki szczepu BCG nalezace do Mycobacterium bovis BCG
podszczepu Moreau z dnia 14.02.2021 .

Spotka posiada tez depozyt patentowy szczepu Mycobacterium bovis BCG
wykorzystywany do produkcji szczepionki BCG i Onko BCG. Depozyt jest efektywnym
sposobem ochrony intereséw Synthaverse dajgc Spotce prawo do dochodzenia
odszkodowania od innych producentéw za produkty oparte na tym samym gatunku
szczepu bakterii (depozyt to najwyzsza mozliwa forma ochrony praw przystugujacych w
tej sytuaciji).

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétka posiada nastepujgce wzory
przemystowe, ktére zostaty objete ochrong w systemie przed - EUIPO w Alicante
(ochrona na wszystkie kraje UE), ochrone ustanowiono na okres 5 lat, po uptywie
ktorych mozna jg przedtuzyé na kolejny okres 5 lat ( w sumie 25 lat, liczone w 5 ciu,
piecioletnich okresach).

Ponizsze wzory sg w mocy do 10.12.2026r.:

1. NrZWW 008792600-0001 - GAMMA anty-D 150;
2. Nr ZWW 008792600-0002 - ONKO BCG 100;
3. NrZWW 008792600-0003 - Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 10

Spétka posiada znaki towarowe zarejestrowane w systemie przed EUIPO w Alicante
(ochrona na wszystkie kraje UE), ochrona znaku trwa 10 lat liczac od daty zgtoszenia,
ochrone mozna przedtuzaé na kolejne okresy 10 letnie

SYNTHAVERSE EUTM 018851098 - w mocy do 20/03/2033
SV

SYNT!

SV SYNTHA VERSE EUTM 018864501 Y#¥&  _ \wmocy do 19/04/2033

Spoétka prowadzi dziatalno$é w branzy produkgji lekow i wyrobow medycznych (PKD
21.20Z) na podstawie zezwolenia wydanego przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny
(Zezwolenie na wytwarzanie lub import produktu leczniczego z dnia 16.12.2015, nr
zezwolenia 112/0120/15).
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Lokalizacja

Usytuowanie miejsc wytwarzania Spotki we wschodniej czesci Polski, w miescie
bedacym znaczacym osrodkiem akademickim jakim jest Lublin, daje mozliwos¢
pozyskania wykwalifikowanych pracownikéw, absolwentéw uczelni, ktére od lat Scisle
wspotpracujg ze Spotkag miedzy innymi w zakresie rozwoju produktéw wytwarzanych
przez Synthaverse, przy utrzymaniu konkurencyjnych kosztéw ptacy i zapewnia lepszy
dostep do funduszy UE w stosunku do innych obszaréw kraju.

Zaawansowana technologia

Produkty sg wytwarzane w oparciu o technologie, ktéra jest efektem wspdtpracy
zespotow technologéw Spoétki z jednostkami naukowo - badawczymi w kraju i za
granica.

Technologia jest stale modyfikowana i dostosowywana do obowigzujgcych wymagan
prawa farmaceutycznego, ustawy o wyrobach medycznych oraz najnowszych rozwigzan
technologicznych.

Wiele rozwigzan technologicznych jest unikatowych i chronionych prawem
patentowym.

2.2 Struktura geograficzna sprzedazy

Synthaverse dziata nie tylko na rynku krajowym; udziat eksportu w sprzedazy Spotki w
| poétroczu 2026r. byt na poziomie 70%. Spoétka sprzedaje swoje produkty w 38 krajach
na 4 kontynentach.

Europa: Biatorus, Bosnia i Hercegowina, Butgaria, Chorwacja, Cypr, Czechy, Grecja,
Francja, Hiszpania, Holandia, Kosowo, Litwa, totwa, Motdawia, Serbia, Stowacja,
Stowenia, Malta, Rumunia, Ukraina, Wielka Brytania, Wegry

Azja: Arabia Saudyjska, Gruzja, Katar, Kazachstan, Kirgistan, Kuwejt, Mongolia,
Tadzykistan, Turcja, Uzbekistan, ZEA

Ameryka Potudniowa: Brazylia, Kolumbia, Urugwaj

Australia

2.3 Internacjonalizacja i aktualizacja strategii rozwoju spotki.

Spotka ,SYNTHAVERSE” S.A. rozpoczyna kolejny etap rozwoju, dodatkowo
skoncentrowany na wynikach, innowacji i komercjalizacji flagowych produktow: Onko
BCG, szczepionki przeciwgruzliczej BCG oraz Distreptazy.

W zwigzku z rozbudowg potencjatu produkcyjnego, tj. inwestycje w zaktad Onko BCG,
moce wytwoércze produktow Onko BCG oraz szczepionki przeciwgruzliczej BCG
wzrosng szes$ciokrotnie. Wdrozone optymalizacje technologiczne pozwalajg na
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realizacje tego wolumenu w jednym obiekcie. Obecnie Emitent finalizuje kwalifikacje
operacyjng linii technologicznych, co zostanie potwierdzone stosownym raportem
biezacym. Proces komercjalizacji nowych mocy wymaga uzyskania certyfikatu
Gtownego Inspektora Farmaceutycznego (GIF) oraz pozwolenia na wytwarzanie
wydanego przez URPL. Przewidywany czas trwania postepowan administracyjnych to
ok. 18 miesiecy, co wyznacza termin rozpoczecia sprzedazy na 2027 rok.

Spétka dokonata szeregu udoskonalen technologicznych dotyczacych wytwarzania
produktu Onko BCG, polegajacych na:

1) Zmianie opakowania bezposredniego z amputki na fiolke, co przektada sie na
zwiekszenie konkurencyjnosci, rentownosci, a takze otwiera wczesniej niedostepne
rynki, na ktérych produkt w amputce byt trudno sprzedawalny, tj. rynki Europy
Zachodniej. Dzieki temu mozliwe byto juz od 2025 r. oferowanie produktu na rynek
niemiecki oraz francuski, na ktére w zatozeniu produkt miat by¢ dostarczany dopiero po
uruchomieniu produkcji w Zaktadzie Produkcyjnym Onko BCG. Dzieki optymalizacjom
technologicznym w procesie wytwarzania Onko BCG Spétka uzyskuje zwiekszone
zamowienia na produkt leczniczy na rynek niemiecki oraz francuski, zas po certyfikacji
GMP nowego Zaktadu Produkcyjnego BCG mozliwa bedzie ekspansja i skalowanie
sprzedazy na rynki Ameryki Potudniowej.

2) Opracowaniu - w porozumieniu z partnerem - zamknietego uktadu do rekonstytucji
produktu Onko BCG, co zwiekszy konkurencyjnos¢ i pozwoli na podawanie terapii Onko
BCG zgodnie z praktyka kliniczna.

3) Zmianie sposobu namnazania bakterii, w wyniku ktérego zostaty wytworzone 3 serie
walidacyjne o wolumenie 2-krotnie wyzszym niz dotychczas, tj. 3.200 fiolek na serie w
poréwnaniu do 1.600 fiolek pierwotnie wytwarzanych w ramach jednej serii
produkcyjnej. Zastosowanie tego rozwigzania biotechnologicznego pozwolito na 2-
krotne zwiekszenie mozliwosci wytworczych Onko BCG na dotychczasowym wydziale
produkcyjnym przy ul. Uniwersyteckiej (dokonanie rejestracji zwiekszonej serii w URPL
zostato rozpoczete w 4 kwartale 2025 r., przy czym o jej dokonaniu Spétka informowac
bedzie w odrebnym raporcie biezagcym, gdy wystapia przestanki do jego opublikowania).

Prace nad udoskonaleniem technologii, ktérych konsekwencja jest dalsze zwiekszenie
mocy wytwoérczych produktéw BCG Spoétki miaty wptyw na harmonogram projektu oraz
na kapitat obrotowy Spoétki.

Dodatkowo, w ramach prowadzonych dziatan badawczo rozwojowych w CBR zostata
opracowana wersja procesu o zwiekszonej skali — do 6.000 fiolek na serie, ktéra jest
obecnie wdrazana do produkcji w Zakfadzie Produkcyjnym Onko BCG. Efektem
udoskonalenia sposobu namnazania bakterii bedzie znaczace zwiekszenie mocy
produkcyjnych nowego zaktadu produkcyjnego Onko BCG, od pierwszych dni
dziatalnosci produkcyjnej tego obiektu, po uzyskaniu odpowiednich zgéd regulacyjnych
(GIF oraz URPL). Dzieki temu, Spotka bedzie w stanie zwiekszy¢ moce wytworcze
szesciokrotnie w odniesieniu do aktualnych mocy produkcyjnych, w zwigzku z czym, w
stosunku do zaktadanych przy rozpoczeciu projektu parametréw, moce wytwércze
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Spotki wzrosng dwukrotnie.

Nowe zaplecze technologiczne pozwala takze na znaczace obnizenie kosztow
wytwarzania przy jednoczesnym zwiekszeniu maksymalnego wolumenu produkcji, co
otwiera droge do obecnosci Spotki na rynkach wysokowolumenowych i
niskomarzowych.

Ponadto, Spdétka prowadzi aktywne dziatania rozwojowe w zakresie poszerzania
portfolio produktowego, poprzez strategiczne umowy licencyjne typu license-in.
Obecnie Spotka dysponuje zespotem promocyjnym ukierunkowanym na segmenty
urologii i ginekologii, w ktérych promowane sg dwa leki: Onko BCG oraz Distreptaza.
Celem Spoétki jest wzmocnienie pozycji rynkowej w tych obszarach terapeutycznych
poprzez pozyskanie kolejnych produktéw od partneréw zagranicznych i krajowych.

Réwnolegle, Spotka planuje wejscie w nowe, wysoko marzowe obszary terapeutyczne
niewymagajace duzych zasobdéw sprzedazowych, takie jak: leczenie boélu, ginekologia,
onkologia oraz probiotyki. Obszary te zostaty wybrane z uwagi na ich potencjat
rynkowy, doswiadczenie firmy, strategiczne dopasowanie oraz mozliwos$¢ prowadzenia
dziatan promocyjnych w modelu specjalistycznym.

W ramach tych dziatan konieczne bedg naktady inwestycyjne na pozyskanie licencji oraz
koszty procesow rejestracyjnych.

Wdrazanie przez Spotke modelu license-in, pozwala na:

a) szybkie rozszerzenie portfela produktowego, bez koniecznosci prowadzenia wtasnych
badan i rozwoju - urologia i ginekologia,

b) skrocenie czasu wejscia na rynek (time to market) dzieki gotowym Iub
zarejestrowanym produktom,

c) obnizenie ryzyka finansowego i klinicznego - Spdtka wchodzi w projekt na
pozniejszym, bezpieczniejszym etapie.

d) wejscie w nowe klasy terapeutyczne lub nisze w tym leczenie bdlu, ginekologia,
onkologia oraz probiotyki,

e) budowanie przewagi konkurencyjnej dzieki innowacyjnym lub trudno dostepnym
produktom,

f) uzyskanie wzrostu przychodow dzieki organicznemu rozwojowi portfolio bez kosztow
R&D,

g) zwiekszenie rentownosci wizyt zespotu promocyjnego poprzez lepsze wykorzystanie
czasu i zasobéw przedstawicieli,

h) elastyczny model finansowy - optaty wstepne (down payment), kamienie milowe
(milestones), tantiemy (royalties),

i) uzyskanie dostepu do dokumentacji rejestracyjnej i gotowego tancucha dostaw, co
upraszcza wdrozenie produktu.

Pozostate produkty
Zarzad rozpoznaje mozliwosci podjecia dziatan, ktérych rezultaty bedg widoczne w
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perspektywie dtugoterminowej w formie wzrostu przychodéw Spétki, poprawy
struktury sprzedazy oraz rentownosci. Zarzad postanowit rozpoczac¢ realizacje
projektéw zmierzajacych do rozbudowy portfela produktowego oraz dywersyfikacji
zakresu ustug Swiadczonych przez Spotke:

1. Wspotpraca z liderami rynku farmaceutycznego w zakresie Swiadczenia ustug przez
Spoétke w obszarze wytwarzania i konfekcjonowania produktéw leczniczych, zwtaszcza
w obszarze probiotykow. Spétka jako jedna z niewielu na rynku polskim posiada
wieloletnie doswiadczenie, kompetencje oraz niezbedng infrastrukture pozwalajaca na
wykonywanie wyzej wskazanych ustug, co czyni jg unikatowa, z uwagi ze wiekszos¢
podmiotéw wykonuje te ustugi w nizszym standardzie charakterystycznym dla
suplementéow diety, nie zas dla produktéw leczniczych. W perspektywie
dtugoterminowej Spétka zamierza zbudowaé na nowo wtasng linie probiotykéw.

2. W ramach rozwoju portfolio produktowego Spdétka rozpoczeta proces wytwarzania
dwéch produktow leczniczych: Biohemoril (lek przeciw hemoroidom) i Bioglicerol (lek
stosowany przy problemach z metabolizmem). Spotka zidentyfikowata istotny potencjat
rynkowy dla wyzej wskazanych produktéw leczniczych oraz obserwuje wzmozone
zainteresowanie tymi produktami ze strony krajowych i zagranicznych dystrybutorow.

3. W sierpniu 2025 Spoétka wprowadzita na rynek nowy lek o nazwie Davoster
stosowany w leczeniu rozrostu gruczotu krokowego. Spotka uzyskata refundacje dla
tego produktu obowigzujacg od pazdziernika 2025. Produkt bedzie promowany przez
Synthaverse (zesp6t sprzedazowy KAM), u lekarzy i farmaceutow.

Réwnoczednie zarzad koncentrowac¢ sie bedzie na dziataniach o charakterze
dtugoterminowym, tj. takich, ktérych wptyw widoczny bedzie po 2026 roku. Za takie
Spotka uznata stworzenie nowego planu rozwoju produktéw Spétki, dzieki czemu
zapewniona bedzie dywersyfikacja portfela oraz stabilny rozwdj i wzrost wartosci Spotki
w kolejnych okresach.

Istotnym elementem realizacji zaktualizowanej Strategii jest rowniez dalsze umacnianie
organizacji oraz dostosowanie struktury Spotki do otoczenia biznesowego i efektywne;j
realizacji nowych strategicznych kierunkéw.
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3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
W rocznym sprawozdaniu finansowym

3.1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Podsumowanie rachunku zyskow i strat Spotki za | potrocze 2026 r. w poréwnaniu
z | potroczem 2025 r. przedstawia ponizsza tabela:

tys. PLN tys. EUR

RZiS od 01.01do | od 01.01do | od 01.01do | od 01.01do

30.06.2026 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 30.06.2025
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 26 461 19713 6223 4671
Przychody ze sprzedazy produktéw 26 238 19 443 6170 4 606
Przychody ze sprzedazy ustug 202 271 47 64
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21 5
Koszt wtasny sprzedazy 11836 7314 2784 1733
Koszt sprzedanych produktéw 11825 7314 2781 1733
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 11 3
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 625 12 399 3439 2938
Koszty sprzedazy 3086 3048 726 722
Koszty ogdlnego zarzadu 18 459 15035 4 341 3562
Pozostate przychody operacyjne 6 627 2032 1559 481
Pozostate koszty operacyjne 1049 975 247 231
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1343 -4 628 -316 -1096
Przychody finansowe 370 88
Koszty finansowe 6216 1987 1462 471

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 559 -6 245 -1778 -1480
Podatek dochodowy -1193 -940 -281 -223
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 366 -5 305 -1497 -1257

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto -6 366 -5 305 -1497 -1257
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -6 366 -5 305 -1 497 -1257

- podmiotom niekontrolujagcym

EBIT -1343 -4 628 -316 -1 096
Amortyzacja 6759 6 867 1589 1627
EBITDA 5415 2239 1274 530
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Bilans Spotki na dzien 30.06.2026 r. w pordwnaniu z 31.12.2025 r. przedstawia
ponizsze zestawienie:

tys. PLN tys. EUR

Aktywa 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne 4594 3802 1069 899

Rzeczowe aktywa trwate 158 991 164 542 37 007 38 929

Nieruchomosci inwestycyjne 7818 7818 1820 1 850

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 53 54 12 13

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 145 6026 1663 1426
dochodowego

Aktywa trwate 178 601 182 242 41571 43117

Aktywa obrotowe

Zapasy 11 310 12 270 2 632 2903

Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 305 22 740 4493 5380
naleznosci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1273 718 296 170

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 350 1673 82 396

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone 84 487 84 487 19 665 19 989
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 116725 121 888 27 169 28 838

Aktywa razem 295 326 304131 68 740 71955
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tys. PLN tys. EUR

Pasywa 30.06.2026 | 31.12.2025 | 30.06.2026 | 31.12.2025

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 7577 7577 1764 1793

Akcje wtasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 145 305 144 743 33821 34 245
nominalnej

Pozostate kapitaty 12 456 12 456 2 899 2947

Zyski zatrzymane: -46 465 -40 099 -10 815 -9 487

- zysk (strata) z lat ubiegtych -40 099 -20 167 -9 333 -4 771
- zysk (strata) netto przypadajacy -6 366 -19 932 -1482 -4 716

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 118872 124 676 27 668 29 497
jednostki dominujacej

Udziaty niedajace kontroli

Kapitat wtasny 118872 124 676 27 668 29 497

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Zobowiazania z tyt. leasingu 2470 2678 575 634

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1304 1378 304 326
dochodowego

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 375 375 87 89
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 407 40 063 8 940 9478

Zobowigzania dtugoterminowe 42 556 44 494 9 905 10 527

Zobowigzania krétkoterminowe

Zob(?Wlazfa\nla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 17197 16 938 4003 4 007
zobowiazania

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 78 646 79 854 18 306 18 893

Zobowiazania z tyt. leasingu 2144 2114 499 500

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen 4513 3528 1051 835
pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 267 1340 62 317

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31131 31188 7 246 7 379

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 133 899 134 961 31166 31931

Zobowiazania razem 176 455 179 455 41071 42 457

Pasywa razem 295 326 304 131 68 740 71955
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Najwazniejsze wielkoSci ze sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych
w | pétroczu 2026 r. oraz 2025 r. sg podsumowane ponizej:

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI ZA | POEROCZE 2026 R

tys. PLN tys. EUR

1.01.2026 - 1.01.2025- 1.01.2026-  1.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026  30.06.2025

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 6819 12 379 1604 2933
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -1 099 -13 569 -258 -3215
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -7 043 2 507 -1 656 594
PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM -1323 1317 -311 312

Dane finansowe w Euro zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje aktywoéw i pasywow - wedtug Sredniego kursu okre$lonego przez Narodowy
Bank Polski na dzien 30.06.2026 r. - 4,2963PLN PLN/EUR; na dzien 30.06.2025
4,2419 oraz na dzien 31.12.2025 4,2267 PLN/EUR,

e pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywdéw pienieznych wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni
miesigca:

" | potrocze 2026 - 4,2522 PLN/EUR; | pétrocze 2025 - 4,2208 PLN/EUR. oraz na dzien
01.01 - 31.12.2025 4,2372 PLN/EUR,

3.2 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

| pétrocze 2026 roku Spotka zamkneta stratg netto w kwocie 6,4 min zt. Wynik tego
okresu byt nizszy o 1,1 min zt w poréwnaniu z | pétrocza 2025 r. i byt efektem wzrostu
kosztéw zwigzanych z uruchomienia Centrum Badawczo Rozwojowego i budynku
Onko.

EBITDA wyniosta 5,4 min zt i byta wyzsza o 3,2 min zt w poréwnaniu z | pétroczem
2025r. (142%).
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Wskazniki finansowe
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W | pétroczu 2026 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 26,5 min zt i byty o 34% wyzsze
w poréwnaniu do | pétrocza 2025 r. tj. o 6,7 min zt i wynikajg ze sprzedazy onko BCG
14,5 min zt, distreptazy 9 min zt oraz szczepionki BCG 10 zrealizowanej w kwocie 1,7
min zt. Szczegdéty dotyczace sprzedazy zostaty przedstawione na str. 6 tego
sprawozdania.

Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 3,4 min zt tj. 0 23% w poréwnaniu do | potrocza
2025 r. wynika z uruchomienia i utrzymania Centrum Badawczo Rozwojowego oraz
budynku Onko.

Koszty sprzedazy w kwocie 3,0 min zt pozostaty na tym samym poziomie w poréwnaniu
do | pétrocza 2025 .

Wozrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 4,6 min zt w poréwnaniu do | pétrocza
2025 r. byt efektem ujecia dwodch odszkodowan stanowigcych kary umowne za
nieterminowe wykonanie ustug przez zewnetrznych dostawcéw.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 1,0 min zt i byty na poziomie zesztego roku.

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2026 r. wyniosta 295 min zti byta nizsza o0 8,8 min
zt w porédwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2025 r. Spadek sumy bilansowe]j po
stronie aktywow wynika gtéwnie z umorzenia majatku trwatego oraz zmniejszenia sie

stanu naleznosci oraz zapaséw.

Spadek sumy bilansowej na 30 czerwca 2026 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2025
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roku po stronie pasywoéw wynika gtéwnie ze spadku kapitatu wtasnego uwzgledniajacy
strate za | potrocze 2026 w kwocie 6,4 min zt oraz spadku stanu zobowigzan ogétem o
3,0 min zt.
Spadek zobowiazan dtugoterminowych o 1,9 min zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2025
jest wypadkowa:

e spadku leasingu 0 0,2 min zt,

e spadku dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych o 1,7 min zt (dotacje).

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOEKI ZA | POEROCZE 2026 R

Spadek zobowiagzan krétkoterminowych o 1,0 min zt w poréwnaniu do 31 grudnia 2025
jest wypadkowa:
e wzrostu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug 0 0,2 min zt,
spadku kredytéw i pozyczek o 1,2 min zt,
wzrostu zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych o 1,0 min zt,
spadku pozostatych rezerw o 1,1 min zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Spotki za | potrocze 2026 r. wyniosty 34,2 min zt i byty
nizsze o 1,1 min zt tj. o 3% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Najwieksze zmiany miaty miejsce gtéwnie wskutek:

e spadek amortyzacji 0 0,1 min zt

e spadku kosztéw zuzycia materiatow i energii 0 0,2 min zt,

e spadku kosztéw osobowych o 1,6 min zt - optymalizacja zatrudnienia,
e wzrostu kosztéw ustug obcych o 0,7 min zt.
Szczegotowe zestawienie jest zaprezentowane w ponizszej tabeli (dane w tys. PLN):

1.01.2026- 1.01.2025-

30.06.2026 30.06.2025 Gynamika
Amortyzacja 6759 6 867 -2%
Zuzycie materiatow 3 663 3776 -3%
Zuzycie energii 3212 3 339 -4%
Podatki i optaty 1 007 997 1%
Ustugi obce 5894 5152 14%
Koszty osobowe 12 859 14 421 -11%
Pozostate koszty 776 772 1%
Koszty operacyjne 34170 35324 -3%
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4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okre$leniem, w jakim stopniu Spétka
jest na nie narazona

Podejmujac decyzje inwestycyjng dotyczaca akcji Spotki, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane
ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb
postrzegane. S3 one najwazniejszymi z punktu widzenia Spétki elementami, ktore
powinno sie rozwazyc¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos$c¢ i zmiennos¢ warunkéw dziatalnosci gospodarczej réwniez
inne nie ujete w niniejszym Sprawozdaniu czynniki mogg wptywac na dziatalno$¢ Spéiki.
Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig
Spétki moze mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowa
i moze skutkowac utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

4.1 Ryzyka wewnetrzne, zwigzane bezposrednio ze Spétka i prowadzonag
dziatalnosciag operacyjng
Ryzyko zwigzane z opdznieniami w rejestracji lekéw

Nowe produkty Synthaverse mogg zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku
dopiero po uzyskaniu okre$lonego przepisami danego panstwa pozwolenia. W
konsekwencji wejscie na nowe rynki wigze sie z koniecznos$cig przygotowania i
dostosowania dokumentacji poszczegdélnych produktow do wymogoéw stawianych
przez dane panstwo. Naktad pracy oraz czasu na przygotowanie takiej dokumentacji
oraz sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazaé¢ sie niezwykle
czasochtonna, a czeste zmiany oraz watpliwosci interpretacyjne moga dodatkowo
wydtuzaé caty proces. Powyzsze czynniki powoduja, ze Synthaverse narazony jest na
ryzyko zwigzane z opdznieniami w rejestracji produktéw, zwtaszcza na rynkach
zagranicznych, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Spoétki.

Spotka minimalizuje ryzyko opdznien rejestracyjnych zatrudniajac wykwalifikowang i
dos$wiadczong kadre specjalistéw oraz korzystajac z ustug zewnetrznych w sytuacji
bardziej skomplikowanych proceséw. Wysokie kompetencje spotki w tym zakresie
zostaty potwierdzone wielokrotnie bardzo ptynnym i szybkim uzyskaniem rejestracji
jednego z wiodacych produktéw - Distreptazy na rynkach Ukrainy, Uzbekistanu,
Mongolii, Motdawii, Gruzji, Biatorusi, Kirgizji, Kazachstanu, Tadzykistanu, Azerbejdzanu,
Armenii czy tez szczepionki przeciwgruzliczej BCG na Ukrainie i w Uzbekistanie oraz
produktu Onko BCG na tak odlegtym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych
spotki na kolejne lata sg zapisane produkty, ktérych rejestracja w ocenie spotki niesie z
soba bardzo niewielkie ryzyko opd6znien mogacych mie¢ wptyw na realizacje celéw
strategicznych.

Ryzyko zwigzane z wycofaniem produktu Spétki z obrotu

Synthaverse w swojej dziatalnosci spetnia wszystkie wymogi co do jakosci i
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bezpieczenstwa swoich produktéw, ktére sg zgodne z przepisami prawa (zwtaszcza
ustawy - Prawo Farmaceutyczne). Spotka posiada rowniez certyfikaty systemu jakosci
GMP i na biezaco wdraza wewnetrzne procedury jakosci. Historycznie zdarzaty sie
jednak rzadkie sytuacje zwigzane z nakazem wycofania danej partii (serii) produktow. W
latach 2015-2025 miato miejsce wycofanie jednej partii leku: we wrzesniu 2017 r.
wycofana zostata jedna partia Lakcidu (450 opakowan po 10 amputek) w zwigzku z
posiadaniem przez produkt niezgodnej z normg ilosci pateczek kwasu mlekowego. W
latach 2012-2025 srednioroczny koszt wycofania produktéw Spoétki nie przekraczat
0,5% rocznych przychodéw ze sprzedazy Synthaverse, a wiec wartosci nieistotnej z
punktu widzenia analizy ryzyk realizacji zatozen strategicznych. Zaistniate lub podobne
sytuacje mogg sie zdarzy¢ w przysztosci, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Spotki, ale wptyw tego czynnika na realizacje celéw strategicznych bedzie
marginalny.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowego produktu

Pozycja rynkowa Synthaverse jest silnie skorelowana z nowymi produktami
wprowadzanymi na rynek przez konkurentéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé¢,
ze w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Spotki mogg pojawic sie nowe formy
lekdw o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakosci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie
takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowa oraz
perspektywy rozwoju Spétki. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad oraz kierownictwo
Spotki stara sie na biezaco monitorowaé nowe leki pojawiajace sie na rynku oraz stale
podnosi¢ jako$¢ oferowanych produktow i ksztattowac elastycznie ich ceny na rynku.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéw ubocznych, interakcji z nowymi lekami lub
brakow jakosciowych produktu

Spétka jest producentem preparatéow leczniczych, szczepionek oraz produktéw
krwiopochodnych, probiotykéow ktére s3 dopuszczone do obrotu gtéwnie na rynku
polskim, ale réwniez na kilku rynkach zagranicznych. W trakcie uzywania ktéregos z
dopuszczonych do obrotu produktéw mogg wystgpi¢ nieprzewidziane wczesniej efekty
uboczne, badz interakcje z innymi lekami. Mozliwe jest takze pojawienie sie trudnosci z
utrzymaniem jakosci danego produktu na dotychczasowym poziomie. W razie
stwierdzenia dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego zyciu lub
zdrowiu ludzkiemu, badz tez stwierdzenia ryzyka stosowania niewspoétmiernego do
efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na obrot
produktami Spotki. Ponadto, w przypadku niepozadanych dziatan istnieje takze ryzyko
wysuniecia roszczeh wobec Spétki z tytutu odpowiedzialnos$ci za produkt w drodze
postepowan cywilnych. W takiej sytuacji, gdy posiadane przez Spétke ubezpieczenie nie
wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okreslonych roszczen, Spétka bedzie zmuszona
ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane z odszkodowaniami, co w efekcie moze mieé
negatywny wptyw na sytuacje finansowa Synthaverse.

Spétka dba o jako$¢ i bezpieczenstwo wytwarzanych przez siebie produktéw, czego
potwierdzeniem s3 posiadane certyfikaty jakosci oraz ciggle rozwijana wspotpraca z
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najwiekszymi i najbardziej prestizowymi jednostkami badawczo-rozwojowymi do
ktérych naleza: Panstwowy Zaktad Higieny, Instytut Hematologii i Transfuzjologii w
Warszawie, Narodowy Instytut Lekéw (NIL) oraz Polska Akademia Nauk. Spoétka
ubezpiecza sie takze od odpowiedzialnosci cywilnej, w tym zwigzanej z wytwarzanymi
produktami.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produktéw na rynkach
zagranicznych

Aktualnie Spétka poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami takze na
rynkach zagranicznych. W | pétroczu 2026 r. gtéwnymi krajami docelowymi eksportu
byty: Francja, Rumunia, Niemcy, Holandia, Kazachstan, Motdawia, Gruzja, Kirgistan,
Uzbekistan, Ukraina, Wegry i Turcja a udziat przychodéw eksportowych stanowit ok.
71% ogolnych przychodéw ze sprzedazy produktéw. W wiekszosci wyzej
wymienionych krajow Spoétka pozostaje wiascicielem rejestru  (podmiotem
odpowiedzialnym za produkt), za$ za wprowadzenie produktu i dystrybucje
odpowiedzialne sg podmioty trzecie (gtdwnym partnerem Spoétki w tym zakresie jest
Alpen Pharma, ktéra jest odpowiedzialna za wprowadzenie i dystrybucje Distreptazy na
rynkach wschodnich).

Bardzo dobre rezultaty sprzedazowe na tych rynkach osiggane przez Synthaverse
potwierdzaja efektywnos¢ ekonomiczng strategicznego partnerstwa z Alpen Pharma. W
zwigzku z planami Spétki odnosnie poszerzenia rynkéw zbytu o kolejne kraje istnieje
ryzyko, iz sprzedaz lub dopuszczenie produktéw na w/w rynkach moze sie op6znic¢ lub
w najgorszych okolicznosciach nie zrealizowa¢ ze wzgledu na koniecznosé
dostosowania dokumentacji poszczegdlnych produktow do wymogoéw stawianych
przez dane panstwo. W momencie, gdy Synthaverse juz wprowadzi produkt na dany
rynek istnieje réwniez ryzyko nieutrzymania tego produktu na rynku z powodu braku
zamowien lub btedéw w procesie jego sprzedazy czy promocji. W konsekwencji
zaistnienie ktorej$ z wymienionych okoliczno$ci moze negatywnie wptyngé na plany
finansowe i wyniki spotki osiggane w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z procesem wytwarzania lekow

Jednym z najistotniejszych elementéw wytwarzania lekéw biotechnologicznych jest
proces produkcyjny, ktory wymaga spetnienia szeregu wymogow formalnych (atesty,
zezwolenia), jakosciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu produkcyjnego
istnieje ryzyko awarii maszyn lub urzadzen, zagrozenie wystapienia nieprawidtowe;j
postaci lub ztej jakoSci na etapie pdétproduktu oraz mozliwosé¢ wystapienia braku
odpowiedniej czystosci mikrobiologicznej lub np. brak odpowiedniej zywotnosci
pozywek czy podtozy stosowanych w trakcie procesu produkcji.

Obecnie, Synthaverse posiada certyfikaty GMP, czyli Swiatowych standardéw kontroli i
zarzadzania wytwarzaniem oraz jakoscig produktéw, w tym przede wszystkim na
dziatania z obszaru wydziatéw, na ktorych powstajg strategiczne produkty oraz dziatu
Badan i Kontroli Jakosci. Spotka zatrudnia wyspecjalizowany i wysoko wykwalifikowany
personel zarzadzajacy procesami produkcyjnymi spotki.
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Ryzyko zerwania taricucha dostaw komponentéw do produkcji oraz ryzyko zmiany
istotnej w jakosci dostarczanych komponentéw.

Spotka zabezpiecza sie przed przedmiotowym ryzykiem poprzez prowadzong analize
ryzyka i staty nadzor Systemy Zapewnienia Jakosci nad kazdym etapem wytwarzania
poczawszy od kwalifikacji dostawcow, jakosci surowcéw a skonczywszy na kontroli
jakosci produktow koncowych.

Ryzyko zwigzane z procesami badawczymi

Jednym z elementéw strategii Synthaverse jest rozwdj istniejacych produktow, w tym
prowadzenie prac badawczo-rozwojowych majacych na celu opracowanie nowych
dawek i wskazan, czy zwiekszenie wygody ich stosowania. W celu realizacji projektéw
badawczo-rozwojowych, Spétka bedzie wspdétpracowaé z uczelniami, osrodkami
badawczo-rozwojowymi oraz innymi firmami biotechnologicznymi. Kreacja nowego
produktu wymaga od Spotki przeprowadzenia skomplikowanego i czasochtonnego
procesu badawczego. Kazdy tego typu proces obarczony jest ryzykiem niepowodzenia
badz wykrycia pewnych btedéw poczynionych w pierwotnych zatozeniach. Dodatkowo
zawsze istnieje ryzyko popetnienia btedow przez pracownikéw  Spotki
odpowiedzialnych za proces badawczy. W zwigzku z powyzszym, w przypadku gdy zajda
powyzej opisane okolicznosci caty proces wdrozenia zmian w odniesieniu do produktow
Spétki moze znaczaco sie wydtuzy¢ lub w ogéle moze nie dojsé do skutku. Wystgpienie
opdznien lub brak realizacji zatozonych projektéw moze negatywnie wptyngé na
sprzedaz oraz wyniki finansowe Spoétki. Prowadzeniu badan na kazdym etapie
towarzysza szczegdtowe analizy zasadnosci rozpoczecia i kontynuowania badan.

Ryzyko zwigzane z pozyskaniem lub utrata wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalnos¢ Spoétki wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
ktéra stanowi jeden z gtéwnych zasobdéw Synthaverse. Wymoég zatrudniania i
utrzymywania doswiadczonych i wykwalifikowanych pracownikéw nierozerwalnie
wigze sie ze zdolnoscig Spétki do realizacji zatozonych planéw dtugoterminowych. W
zwigzku z duza konkurencyjnoscia w branzy, w ktérej spotka funkcjonuje, istnieje popyt
na pracownikéw z duzym doswiadczeniem, a rekrutacja jest procesem skomplikowanym
i utrudnionym. Ponadto, pracownicy juz zatrudnieni w Spdtce sg wystawieni na dziatania
konkurencji, co w konsekwencji moze skutkowaé utratg czesci posiadanej kadry
pracowniczej. W trakcie realizacji planu restrukturyzacji priorytetem Zarzadu Spoétki jest
utrzymywanie dyscypliny kosztowej, a tym samym mozliwosci Spotki w zakresie
podnoszenia ptac sg ograniczone. W celu utrzymania obecnej kadry specjalistow Spotka
prowadzi natomiast szkolenia i inne aktywnosci integrujace kluczowych pracownikéw
ze Spotka oraz utrzymuje atrakcyjne warunki pracy. Skuteczno$¢ powyzszych dziatan
potwierdza stosunkowo niska rotacja pracownikéw. Dodatkowo po odzyskaniu przez
Spoétke stabilnej sytuacji finansowej Spétka podejmie dziatania w celu zaoferowania
mozliwie konkurencyjnych warunkéw wynagrodzenia.
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Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Spétka w swojej dziatalnosci wspotpracuje z duzym gronem odbiorcow, w szczegolnosci
hurtowniami lekéw oraz szpitalami. Poziom naleznosci powoduje, iz Spétka narazona
jest na ryzyko braku zaptaty w okreslonym terminie lub mozliwosci catkowitego braku
zaptaty w przypadku upadtosci ktéregos z odbiorcow. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka, Spoétka stosuje faktoring. W odniesieniu do pozostatych
kontrahentéw, pracownicy Spoétki na biezaco monitoruja sptyw naleznosci, przy
wykorzystaniu programu komputerowego. W przypadku stwierdzenia opdznien,
pracownicy podejmuja niezbedne dziatania zmierzajagce do wyegzekwowania zalegtych
ptatnosci - od wysytania wezwan do zaptaty, do skierowania sprawy na droge sadowa
wigcznie.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw poprzez pogorszenie jakosci produktéw

Pogorszenie jakosci produktéw oferowanych przez Synthaverse moze wynikac z dziatan
pracownika, badz awarii elementu linii technologicznej. Wypuszczenie partii produktéw
o nizszej jakosci na rynek moze skutkowac utratg zaufania odbiorcow w odniesieniu do
produktéw Spotki. Taka sytuacja moze przetozy¢ sie na realne straty finansowe
obejmujagce koszty utraconych mozliwosci oraz pogorszenia reputacji. W celu
zmniejszenia ryzyka Synthaverse prowadzi dziatania kontroli jakosci na kilku etapach
produkcji (wydanie surowca do produkcji, produkcja, konfekcjonowanie) majace na celu
zmniejszenie i docelowo wyeliminowanie produktéow niespetniajagcych wymogoéw
jakosSciowych.

Ryzyko jakosci dostaw

Synthaverse dziata w branzy farmaceutycznej wytwarzajac preparaty lecznicze, wyroby
medyczne oraz odczynniki laboratoryjne. W swojej dziatalnosci Spétka polega na
dostawach materiatéw oraz surowcéw do produkcji wyzej wymienionych produktéw o
okre$lonym poziomie jakosci. W zwigzku z tym istnieje ryzyko niespetnienia przez
okre$lonego dostawce wymagan jakoSciowych stawianych mu przez Spotke.

W celu minimalizacji powyzszego czynnika ryzyka w Spotce prowadzone sg badania w
zakresie kontroli jakosci dostarczanych materiatéw i surowcéw.

Ryzyko zwigzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapasow

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Synthaverse utrzymuje okreslony zapas
wyrobow gotowych (wytworzonych produktéw). Ze wzgledu na warunki
przechowywania produktow Spotki w wymaganym rezimie temperatury istnieje ryzyko
awarii urzadzen chtodniczych w magazynach, gdzie Spétka przechowuje wyroby
gotowe lub w Srodkach transportu, ktérymi Spotka przewozi towar do odbiorcéw
(hurtowni lub szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty oferowane
przez Spotke lub braku mozliwosci technologicznych do produkowania mniejszych serii
produktu (dotyczy to zwtaszcza produktéw niszowych lub o specjalistycznych
wskazaniach) istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeterminowania wyrobu
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gotowego. Zaistnienie powyzszych okolicznosci moze spowodowac obnizenie wyniku
finansowego Synthaverse. Stosunek kosztéw likwidacji produktéw ze wzgledu na uptyw
terminu waznosci do przychoddéw netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
ksztattowat sie w latach 2013-2025 na poziomie od 0,5% do 1,0% catkowitego obrotu,
co zdaniem Spotki jest wskaznikiem standardowym dla branzy farmaceutyczne;.

W celu minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka Spotka dazy do mozliwie jak najlepszej
koordynacji pracy dziatow produkcji i sprzedazy, jak rowniez na biezaco monitoruje
poziom zapasoéw oraz okres przydatnosci magazynowanych produktow.

Ryzyko uzaleznienia przychodow ze sprzedazy od kluczowych partneréw

W | pétroczu 2026 r. Synthaverse posiadat kilku znaczacych odbiorcéw swoich
produktow, ktérzy odpowiadali tgcznie za ok. 74% przychoddéw Spétki. Do kluczowych
odbiorcow Spoétki w | pétroczu 2026 r. nalezaty nastepujace podmioty:

Odbiorca 1, ktory odpowiadat za 21% przychoddw ze sprzedazy Spotki,
Odbiorca 2 - 12%,

Odbiorca 3 - 9%,

Odbiorca 4 - 9%,

Odbiorca 5 - 9%,

Odbiorca 6 - 8 %.

W zwiazku z tym istnieje zagrozenie uzaleznienia przychodéw ze sprzedazy Spoétki od
kluczowych odbiorcéw. Zerwanie z nimi wspotpracy moze doprowadzi¢ do znacznego
spadku przychodéw ze sprzedazy oraz wigza¢ sie z koniecznoscig znalezienia
alternatywnych odbiorcéw produktéw wytwarzanych przez Synthaverse. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Spoétka monitoruje sytuacje finansowag swoich
odbiorcow, ale tez dazy do dywersyfikacji odbiorcéw poprzez rozwdj eksportu oraz
dywersyfikacje kanatow sprzedazy (poprzez wprowadzanie produktéw sprzedawanych
w drodze zamoéwien publicznych ogtaszanych przez Ministra Zdrowia czy szpitale).

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez
monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w
zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w
okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na
podstawie prognoz przeptywédw pienieznych aktualizowanych w okresach
miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami
pozyskania S$rodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania
finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych
srodkow.

Zarzad wskazuije, iz istnieje niepewnosé, ktéra moze powodowac pewne watpliwosci co
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do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, jesli Zarzad nie podejmie dziatan w celu
zabezpieczenia ptynnosci i restrukturyzacji zrédet finansowania. Ponizej przedstawiono
analize sytuacji Jednostki oraz kluczowe czynniki ryzyka.

Wptyw inwestycji na baze kosztowa: Realizacja intensywnego programu
inwestycyjnego w latach poprzednich doprowadzita do istotnego wzrostu bazy
kosztowej (koszty state, amortyzacja, koszty utrzymania struktur). Obcigzenie to miedzy
innymi wptyneto negatywnie na wyniki finansowe | pétrocza 2026 roku i stanowi
kluczowe wyzwanie dla planu finansowego na |l pétrocze 2026. Jednoczesnie trwa
proces certyfikacji produkcji w nowych zaktadach; Zarzad przewiduje, ze efekty
komercyjne tych naktadéw zmaterializuja sie dopiero w perspektywie dtugoterminowe;j.

Na podstawie szczegodtowej projekcji przeptywdw pienieznych sporzadzonej dla lat
2026-2028, Zarzad Spétki podtrzymuje ryzyko ptynnosci finansowej. Dziatania Spotki
koncentruja sie przede wszystkim na ustrukturyzowaniu oraz refinansowaniu obecnego
zadtuzenia - w sposéb umozliwiajagcy dostosowanie harmonogramu sptat do realnych
mozliwosci generowania $rodkow pienieznych przez nowy zaktad produkcyjny.
Przebudowa struktury dtugu pozwoli na istotne obnizenie kosztéow jego obstugi, co
bezposrednio odcigzy biezaca dziatalno$¢ operacyjng i umozliwi efektywniejsze
zarzadzanie ptynnoscia.

Do gtéwnych, zidentyfikowanych przez Zarzad czynnikow ryzyka naleza w

szczegoblnosci:

e Ryzyko ptynnosci finansowej: Ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan w okresie przejsciowym przed sfinalizowaniem przebudowy struktury
kapitatowej;

e Niespetnienie kowenantéw finansowych: Utrzymujace sie naruszenie wymaganych
wskaznikéw finansowych w umowie pozyczki;

« Ramy czasowe porozumienia z wierzycielem: Fakt, ze uzyskane od funduszu ACP

Credit czasowe odstgpienie od egzekwowania kowenantéw obowigzuje do dnia
30 wrzesnia 2026 r. Uptyw tego terminu bez uprzedniego sfinalizowania
refinansowania lub przedtuzenia porozumienia wigze sie z ryzykiem zadania
wczesniejszej sptaty zadtuzenia. Spétka pozostaje w statym kontakcie z funduszem
w sprawie przedtuzenia porozumienia na okres niezbedny do petnego zamkniecia
procesu refinansowania.

e Brak ostatecznego zamkniecia procesu refinansowania: Fakt, ze na dzien
sporzadzenia oraz zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego proces
ustrukturyzowania refinansowania oraz rozmowy z inwestorem strategicznym sg w
toku i nie zostaty formalnie sfinalizowane.

Majac na uwadze powyzsze, Spotka podijeta i konsekwentnie realizuje dziatania w celu
zabezpieczenia ptynnosci oraz przebudowy struktury finansowania. Przyjecie zatozenia
o kontynuacji dziatalnosci opiera sie na realizacji nastepujacych filaréw:
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Ustrukturyzowanie refinansowania zadtuzenia: Spétka uzgodnita kontynuacje
wspotpracy z gtéwnym wierzycielem - funduszem ACP Credit (ACP). W wyniku
prowadzonych negocjacji okres obowigzywania porozumienia zostat przedtuzony do
dnia 30 wrzesnia 2026 roku. W tym okresie wierzyciel podtrzymuje zgody na czasowe
odstapienie od egzekwowania wymogoéw dotyczacych kowenantéw finansowych.

Pozyskany czas jest wykorzystywany na sfinalizowanie procesu petnego refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Planowana docelowa struktura dtugu zaktada zastgpienie
finansowania z funduszu ACP oraz biezagcego kredytu obrotowego nowymi
instrumentami dtuznymi udzielonymi przez inne instytucje finansowe, obejmujacymi
nowy kredyt obrotowy oraz nowy kredyt dtugoterminowy. Planowana docelowa
struktura dtugu zaktada, ze harmonogram sptaty finansowania dtugoterminowego
zostanie dostosowany do harmonogramu petnego uruchomienia operacyjnego
inwestycji, a rozpoczecie jego sptaty nastgpi wraz z osiggnieciem petnej operacyjnosci
przez nowy zaktad produkcji Onko BCG.

Pozyskanie kapitatu wtasnego: Majac na uwadze, ze wartos¢ pozyskiwanego nowego
finansowania dtuznego nie w catosci pokryje obecny poziom zadtuzenia finansowego,
pozostata czes¢ zapotrzebowania na kapitat zostanie pokryta z emis;ji akcji, realizowane;j
w oparciu o uchwate WZA Spétki nr 5/2025 z dnia 31 lipca 2025 r. Dziatania te sa
powigzane z pozyskaniem silnego partnera strategicznego z branzy, ktéry wniesie do
Spétki nie tylko kapitat wtasny niezbedny do stabilizacji bilansu i ustrukturyzowania
refinansowania, ale réwniez warto$¢ dodang w postaci wsparcia biznesowego i
rynkowego.

Dziatania operacyjne i dostosowanie bazy kosztowej: Spotka kontynuuje realizacje
zatozen budzetowych po stronie przychodowej na rok 2026, w tym rozwéj sprzedazy
na rynkach zagranicznych oraz skracanie cyklu rotacji naleznosci, przy jednoczesnym
Scistym dostosowaniu bazy kosztowej do aktualnych mozliwosci przychodowych.

Podsumowanie:

Przedstawione zdarzenia i okolicznosci - w szczegdblnosci zaleznos¢ w zakresie
ptynnosci od sprawnego przeprowadzenia procesu ustrukturyzowania refinansowania
oraz pozyskania kapitatu wtasnego - wskazuja na wystepowanie znaczacej

niepewnosci, ktéra moze budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci.

Jednakze, uwszgledniajagc podjete oraz konsekwentnie realizowane dziatania
restrukturyzacyjne, a takze osiggniecie istotnych kamieni milowych w negocjacjach
zaréwno z inwestorem strategicznym, jak i z instytucjami finansowymi, Zarzad uznaje
realizacje przyjetych zatozen za wysoce prawdopodobng. W ocenie Zarzadu uzasadnia
to sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Kluczowym priorytetem Spétki na najblizsze miesigce pozostaje
operacyjne sfinalizowanie procesu ustrukturyzowania refinansowania dtugu - w tym
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dopasowanie harmonogramu sptat do uruchomienia nowego zaktadu Onko BCG - przy
jednoczesnym pozyskaniu silnego partnera z branzy.

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spoétke

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Spotke jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem
sie ryzyka utraty ptynnosci finansowej przez Spotke.

Whiosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w
stosunku do dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo
upadtos$ciowe, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy
jego zobowiagzania przekrocza wartos$¢ jego majatku, nawet woéwczas, gdy na biezaco te
zobowiazania wykonuje. Sytuacje prawng diuznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo
upadtosciowe.

Ryzyko zwigzane z obstuga zadtuzenia

W dniu 8 listopada 2022 r. Spétka zawarta umowe pozyczki z ACP Credit | SCA SICAV-
RAIF z siedzibg w Luksemburgu do kwoty 9.000.000,00 (dziewie¢ milionéw) euro, z
zastrzezeniem mozliwosci jej zwiekszenia do kwoty nieprzekraczajacej tacznie
13.000.000,00 (trzynascie milionéw) euro. Spétka zobowigzata sie do zwrotu Pozyczki
wraz z ustalonymi umownie odsetkami.

Pozyczka ma na celu finansowanie strategicznych inwestycji Spétki: Zaktadu
produkcyjnego Onko BCG oraz Centrum Badawczo Rozwojowego. Wskazane projekty
stanowig priorytet celéw ekonomicznych Spotki.

Strony okreslity okres finansowania do 31.12.2029 r., przy czym sptata kapitatu
odbywaé bedzie sie poczawszy od 31.12.2026 r. w rocznych ratach kapitatowych:
2.000.000 (dwa miliony) euro na koniec 2026 roku, 3.000.000 (trzy miliony) euro na
koniec 2027 r., 4.000.000 (cztery miliony) euro na koniec 2028 r. i pozostata cze$¢ kwoty
Pozyczki na koniec 2029 roku.

W ramach umowy pozyczki z ACP, spoétka zobowigzata sie do przestrzegania
okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw. kowenantow), ktére monitorujg poziom
zadtuzenia oraz rentownos¢ operacyjna. Z uwagi na charakterystyke rynku
farmaceutycznego, tj. nieréwnomierny rozktad przychodéw, istnieje ryzyko
przejsciowego przekroczenie ww. wskaznikdéw. Ponizsza tabela obrazuje wymagane
poziomy kluczowych wskaznikéw, wynikajacych z umowy z ACP, wraz z wykonaniem w
| potroczu 2026 roku.

Wskazniki zadtuzenia Q3’2025 Q4'2025 Q1’2026 Q2'2026
wskaznik | wykonanie | wskaznik | wykonanie | wskaznik | wykonanie | wskaznik | Wykonane

Dtug netto / EBITDA 4,0 8,20 3,0 -13,09 3,0 -12,17 3,0 -26,90

DSCR 1,2 0,75 1,2 -0,44 1,2 -0,48 1,2 -0,21
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W drugim potroczu 2025 roku Spotka odnotowata istotne przekroczenie poziomoéw
kowenantow finansowych. W reakcji na te sytuacje Zarzad zainicjowat rozmowy z
instytucjami finansowymi oraz ACP Credit | SCA SICAV-RAIF jako gtéwnym
wierzycielem. Negocjacje zakonczyty sie podpisaniem w dniu 31 grudnia 2025 roku
porozumienia (tzw. waiver), na mocy ktorego fundusz ACP Credit wyrazit zgode na
okresowe utrzymanie przekroczen kowenantéw do 30 wrzesnia 2026 roku.
Jednoczesnie, Zarzad pozostaje w statym kontakcie z instytucjami finansowymi, ktére
na biezagco monitoruja sytuacje. Na dzien bilansowy Spétka dokonata prezentacyjnego
przekwalifikowania zobowigzan dtugoterminowych wzgledem ACP Credit do
zobowiazan krotkoterminowych, zgodnie z MSR 1.

4.2 Ryzyka zewnetrzne, zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi
dziatalno$¢ gospodarcza
Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy farmaceutycznej

Dziatalnos¢ Synthaverse w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej
koniunktury w branzy farmaceutycznej. Branza ta znajduje sie w obecnej chwili w
stabilnym stanie. W przypadku odwrécenia pozytywnych tendencji w branzy
farmaceutycznej istnieje ryzyko ostabienia popytu na produkty oferowane przez Spoétke.
Taka sytuacja moze spowodowac obnizenie poziomu przychodéw ze sprzedazy
produktéw zaktadanych przez Spoétke i obnizenie ostatecznego wyniku finansowego w
przysztosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno - gospodarcza w regionie

Spoétka aktualnie sprzedaje swoje produkty do ponad 38 krajow, w tym do krajow w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Spétka wspétpracuje z firma Alpen Pharma AG
z siedzibg w Szwaijcarii, ktora jest odpowiedzialna za sprzedaz produktéw Spotki w
Ukrainie oraz Biatorusi (Spotka nie eksportuje swoich produktéw do Rosji). W 2025 .
nie wystgpita sprzedaz na tych rynkach. Konflikt zbrojny w Ukrainie moze mie¢ w
krétkim terminie negatywny wptyw na sprzedaz eksportowg Spoétki na wyzej wskazane
rynki. Spotka blisko wspoétpracuje z Alpen Pharma AG, ktéra jest rowniez
odpowiedzialna za sprzedaz oraz wprowadzenie produktéw Spétki na inne rynki w
Europie i Azji. Alpen Pharma AG jest miedzynarodowa firmg prowadzacg dziatalnos¢
dystrybucyjng w ponad 20 krajach. Alpen Pharma AG jest spotka prawa szwajcarskiego.

W ocenie Spotki trwajacy konflikt zbrojny w Ukraine, a takze zwigzane z nimi sankcje
mogg mie¢ wptyw na wydtuzenie, a nawet tymczasowe przerwanie dostaw produktow
Spotki do Ukrainy, w szczegdlnosci z uwagi na problemy logistyczne.

Spétka nie wprowadza do obrotu produktéw, ktére sg wytwarzane, produkowane lub
importowane z Ukrainy, Rosji czy Biatorusi. Spotka nie korzysta réwniez z surowcow i
materiatow do produkcji z wyzej wskazanych krajéw, wobec powyzszego aktualnie nie
identyfikuje ryzyka dotyczacego wptywu konfliktu zbrojnego na proces produkcji, a
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takze sprzedaz swoich towaréw w Polsce i w pozostatych krajach. Spoétka nie stwierdza
bezposredniego wptywu wyzej wskazanej sytuacji na dziatalno$¢ Spétki w sferze
zatrudnienia.

Na dzieh przygotowania niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiada aktywéw na
terenie Rosji, Biatorusi oraz Ukrainy.

W zwigzku z powyzszym Spétka na biezaco monitoruje rowniez ryzyka techniczne,
organizacyjne, prawne i finansowe zwigzane z planowaniem i biezagcym przebiegiem
prac na inwestycji. Pomimo wprowadzonych mechanizméw kontrolnych i
zabezpieczenia ogolnych ryzyk (kredytowego, walutowego, wzrostu cen), istnieje
mozliwos¢ wystgpienia czynnikdw powodujgcych realizacje inwestycji w wyzszym
koszcie niz pierwotnie planowano. Wéréd czynnikéw tych wymienié¢ mozna:

1) wazrost cen materiatéw budowlanych, ropopochodnych i energii,

2) wzrost cen ustug i ograniczong dostepnos$¢ lub upadtos¢ wykonawcow

3) opdznienia w terminowym wykonaniu lub niedostateczng jakos$¢ robot
wykonawcow i dostawcédw specjalistycznego sprzetu.

Ponadto w sektorze budowlanym obserwowany jest odptyw pracownikéow z Ukrainy,
natomiast skala tego zjawiska oraz wptyw na realizowane inwestycje jest trudny do
oceny.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za granicami kraju charakteryzuje sie intensywng
konkurencja. Rywalizacja cenowa Spoétki z duzymi miedzynarodowymi koncernami
farmaceutycznymi jest utrudniona z uwagi na trudniejszy dostep do kapitatu i mniejsze
mozliwosci marketingowe. tatwiejszy dostep do kapitatu dla wiekszosci konkurentow
Spoétki zapewnia im dostep do najnowoczes$niejszych i najdrozszych technologii, do
ktorych polskie koncerny farmaceutyczne (takie jak Synthaverse) czesto majg
utrudniony dostepu, gtéwnie z przyczyn finansowych. Dzieki powyzszym czynnikom
firmy konkurencyjne w stosunku do Spétki moga stosowac bardziej elastyczng polityke
cenowa. Pomimo opisanych zagrozen, w przypadku czesci wytwarzanych produktéw
Spétce udaje sie zachowac nizsza cene, a w przypadku pozostatych produktéw cene na
zblizonym poziomie do konkurencji, co mozliwe jest dzieki konkurencyjnym kosztom
produkgciji i elastycznie ksztattowanej marzy.

Ponadto pozycja rynkowa Synthaverse jest silnie skorelowana z nowymi produktami
wprowadzanymi na rynek przez konkurentéw. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé¢,
ze w obszarach obecnej jak i przysztej dziatalnosci Spotki mogg pojawic sie nowe formy
lekdw o tym samym dziataniu, lecz wyzszej jakosci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie
takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowa oraz
perspektywy rozwoju Spoftki.
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Ryzyko zwigzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Spétki

Rozwaj spotki moze by¢ uzalezniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub
bytych pracownikow spoétki informacji poufnych, do ktérych zaliczaja sie w
szczegoblnosci informacje odnosnie prowadzonych badan oraz wykorzystywanych
procesow technologicznych. W zwiazku z tym, Synthaverse prowadzac dziatalnos¢ i
zatrudniajac pracownikéw ponosi ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan
(gtéwnie w zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich obecnych lub bytych
pracownikow badz osob trzecich. Zarzad spétki w celu ograniczenia ryzyka prowadzi
bezposredni nadzér nad rekrutacja pracownikdw oraz monitoruje zachowania
pracownikow.

Ryzyko zmiany stép procentowych

W celu finansowania dziatalnosci Spétka positkuje sie (i bedzie sie nadal positkowac¢ w
przysztoséci) w znacznym stopniu finansowaniem dtuznym. W zawartych umowach
kredytow oraz pozyczek oprocentowanie kapitatu obcego ustalone jest wedtug
zmiennej stopy procentowej (gtéwnie WIBOR 3M lub EURIBOR 3M), powiekszonej o
marze. W zwiagzku z tym istnieje ryzyko, ze znaczacy wzrost stép procentowych na
rynku miedzybankowym moze niekorzystnie przetozy¢é sie na wzrost kosztéow
finansowych Spotki zwigzanych ze sptatg rat zaciggnietych zobowigzan. Ponadto Spétka
na biezaco monitoruje zmiany w poziomie stoép procentowych.

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko walutowe dla Spotki wynika gtéwnie z eksportu czesci wytwarzanych
produktow. W | pétroczu 2026 r. ok. 71% przychoddéw ze sprzedazy produktéw
stanowity przychody uzyskane z eksportu na rynki zagraniczne (rozliczenia odbywajg sie
w EUR). Z drugiej strony Spoétka cze$é¢ komponentéw do produkcji lekéw kupuje
bezposrednio za granica (Hiszpania, Chorwacja, Wtochy, Stowacja) oraz czes$¢ naktadow
inwestycyjnych jest réwniez rozliczana w EUR. Wobec powyzszego Spotka narazona
jest na ryzyko aprecjacji/deprecjacji ztotego wzgledem Euro. Spétka na biezaco
monitoruje poziom i zmiany poziomu kursu walutowego.

Ryzyko zdarzen losowych

Synthaverse tak jak kazda inna firma dziatajaca na rynku narazona jest na zajscie
nieprzewidzianych zdarzen, tzw. zdarzen losowych (powddz, kradziez, wtamanie).
Przedmiotowe zdarzenia mogg spowodowac zniszczenie zapasow produktéw,
laboratoriow, maszyn lub urzadzen, z ktérych spétka korzysta w ramach swojej
dziatalnosci - ogodlnie catego majatku Spoétki. Utrata, kradziez, badz uszkodzenie
najistotniejszych sktadnikéw majatku spétki mogtoby negatywnie wptynaé na
prowadzenie dziatalnos$ci oraz sytuacje finansowg Spoétki. W zwigzku z powyzszym
Synthaverse w celu zminimalizowania tego ryzyka ubezpiecza majatek od skutkéw
zdarzen losowych.
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Synthaverse, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga
spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu
do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Spoétke aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla
Spoétki moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynac na
natozenie na Spétke kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Spotki. Pracownicy Spoétki na biezagco monitorujg przepisy prawne, ich
zmiany oraz orzecznictwo w zakresie zagadnien dotyczacych podatkéw.
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Ryzyko zwigzane z interpretacjg przepiséw podatkowych

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwaj Spoiki jest scisle skorelowany z ogblng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie
ktérej Spotka oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtdwnym rejonem
aktywnosci gospodarczej klientéw Spoétki. Do gtownych czynnikdw o charakterze
ogolnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Spoétki, mozna zaliczyé: poziom PKB
Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spoétki, poprzez
obnizenie popytu na ustugi Spétki, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. W celu zminimalizowanie tego ryzyka, po
zakonczeniu kazdego roku obrotowego Zarzad przygotowuje plan roczny zawierajacy
planowang sprzedaz, marze oraz planowane wydatki. Na tej podstawie szacowany jest
prognozowany wynik finansowy Spoétki. Powyzsze planowanie opiera sie gtdwnie na
danych historycznych, ale takze na obecnej sytuacji gospodarczej, atrakcyjnosci oferty
uzyskanej od dostawcéw oraz dynamiki pozyskiwania nowych klientéw i rozwijania
sprzedazy na obecnych klientach firmy.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

1) Postepowanie przed Sadem Okregowym IX Wydziat Gospodarczy w Lublinie:
pozwem z dnia 29 sierpnia 2025 r. zostato wszczete postepowanie z powddztwa
akcjonariusza Spétki - osoby fizycznej, z zadaniem:

a) stwierdzenia niewaznosci uchwaty nr 5/2025 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2025 r. w sprawie: zmiany Statutu
Spétki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwos$ciag wytaczenia przez Zarzad prawa
poboru w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej,
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b)

ewentualnie uchylenia wskazanej powyzej uchwaty.

Wyrokiem z dnia 30.12.2025 r. Sagd Okregowy IX Wydziat Gospodarczy w Lublinie
wydanym w sprawie sygn. akt IX GC 558/25 oddalit powddztwo w catosci.

Orzeczenie Sadu jest zgodne ze stanowiskiem Spotki.

Wyrok nie jest prawomocny.

2)

Postepowanie przed Sadem Okregowym w Krakowie | Wydziat Cywilny z
powodztwa osoby fizycznej o zaptate zadosS¢uczynienia za doznang krzywde, ktoéra
- wedtug twierdzen powddki - pozostaje w zwigzku z rozstrojem zdrowia
wywotanym realizacjg obowigzkowych szczepien ochronnych.

Postanowieniem z dnia 21 kwietnia 2026 r. Sad Apelacyjny w Krakowie czesciowo
uwzglednit zazalenie powddki, uchylajgc postanowienie Sadu | instancji o
umorzeniu postepowania w zakresie dotyczagcym m.in. Synthaverse S.A., wobec
czego sprawa zostata przekazana do dalszego prowadzenia przed Sadem
Okregowym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie toczy
sie przed Sadem Okregowym pod sygnaturg akt VIII C 1128/26, a termin rozprawy
zostat wyznaczony na dzien 21 pazdziernika 2026 .

Postanowienie Sadu Apelacyjnego dotyczy wytacznie kwestii procesowych i nie
odnosi sie do merytorycznej zasadnosci dochodzonych roszczen. Spodtka
konsekwentnie stoi na stanowisku, ze roszczenia powddki sg bezzasadne i bedzie
wnosic o ich oddalenie w catosci.

Postepowanie przed Sadem Okregowym w Lublinie IX Wydziat Gospodarczy z
powoddztwa bytego kontrahenta Spoétki o zaptate kwoty 182.596,00 zt wraz z
odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz kosztami postepowania. Powdd
dochodzi zaptaty wynagrodzenia wynikajacego z umowy o $wiadczenie ustug,
obejmujacego tzw. wynagrodzenie success fee. Pozew zostat doreczony Spétce w
dniu 21 lipca 2026 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie znajduje sie na
poczatkowym etapie. W ocenie Spétki dochodzone roszczenie jest bezzasadne,
wobec czego Spoétka bedzie wnosi¢ o oddalenie powdédztwa w catosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada wiedzy o innych
postepowaniach, ktére powinny zosta¢ ujawnione w niniejszej czesci raportu.

6. Dodatkowe informacje o Spétce

6.1 Informacje o rynkach zbytu

Synthaverse prowadzi sprzedaz produktéw w dwéch modelach sprzedazy:

Model 1 - Dystrybucja produktu gotowego przez wytacznego dystrybutora (na dany
kraj) na podstawie umowy dystrybucyjnej i marketingowe;j.
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Ten sposob dystrybucji dotyczy produktu Distreptaza.

Na 13 rynkach zagranicznych: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Motdawia, Gruzja,
Biatorus, Kirgistan, Kazachstan, Tadzykistan, Azerbejdzan, Armenia, Butgaria, Wegry -
Spétka otrzymata certyfikat rejestracyjny dla Distreptazy. W tym modelu, Synthaverse
jest wtascicielem rejestru czyli podmiotem odpowiedzialnym oraz wtascicielem znaku
towarowego Distreptaza, zas dystrybutor (firma Alpen Pharma) jest odpowiedzialny za
skuteczng promocje i dystrybucje produktu wtasnymi zasobami ludzkimi i srodkami
finansowymi. Model ten umozliwia spétce utrzymanie praw do najwazniejszych w
branzy farmaceutycznej praw, jakim sg prawa do tzw. ,brandu” czyli znaku towarowego
(nazwa i logotyp), ktére caty czas pozostajg wtasnoscig spotki, a ich wartosé jest
podnoszona przez inwestycje dokonywane przez dystrybutora kontrolowane
marketingowo i merytorycznie przez Synthaverse .

W czerwcu 2023 wprowadzilismy na rynek krajowy nowag wielko$¢ opakowania
Distreptazy -10 czopkéw. Produkt ten promowany i dystrybuowany jest przez
Synthaverse.

Model 2 - Dystrybucja produktu gotowego przez wytacznego dystrybutora (na dany
kraj) na podstawie umowy licencyjno-dystrybucyjne;j.

Ten sposob dystrybucji dotyczy produktu zarejestrowanego we Francji i w Rumunii w
oparciu o dossier leku Onko BCG 100 oraz szczepionki przeciw gruzlicy na Wegrzech.
Dystrybutorzy - firma Laboratoires Majorelle we Francji, Anisapharm Distribution SRL
w Rumunii oraz Biodrug S.R.O. w Wegrzech - jest podmiotem odpowiedzialnym za
wprowadzenie do obrotu leku, nadzér farmaceutyczny, skuteczng promocje i
dystrybucje produktu wtasnymi zasobami ludzkimi i sSrodkami finansowymi.

Model 3 - business to business (B-2-B) - przetargi, sprzedaz instytucjonalna, procedura
pozwolenia na import - dotyczy m.in. nastepujgcych produktéw Synthaverse :

e szczepionka przeciw-gruzlicza BCG 10 sprzedawana w Polsce na zamdwienie
Zaktadu Zaméwien Publicznych przy Ministrze Zdrowia zgodnie z obowigzujacym
kalendarzem szczepien.

e Onko BCG stosowany w leczeniu raka pecherza moczowego

Pozwolenie na import obejmuje szczegolny tryb wprowadzania na rynek produktu
niezarejestrowanego w przypadkach istotnego interesu zdrowia publicznego w danym
kraju. W zwiazku z wystepowaniem niedoboréw lub brakéw produktow
zarejestrowanych na danym rynku instytucje odpowiedzialne za zdrowie w danym kraju
(nie wszedzie jest to mozliwe) wyjatkowo dopuszczajg mozliwosé importu produktu,
ktory nie jest zarejestrowany na tym rynku a ktoéry posiada tg samg substancje czynna,
jest uzywany w tym samym wskazaniu a takze posiada akceptowalng przez ten kraj
dokumentacje dla produktu. Kraje te (np: Turcja, Serbia, Arabia Saudyjska) ze wzgledu
na interes swoich pacjentow dopuszczaja do sprzedazy niektére produkty bez wymogu
rejestracji.
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Spotka ma doswiadczenie na niektérych rynkach w sprzedazy swoich produktéw na
zasadzie tymczasowego pozwolenia na import (Turcja, Francja, Australia, Bosnia i
Hercegowina, Kuwejt, Chorwacja, ZEA, Serbia, Czarnogéra, Kosowo, Litwa, totwa,
Wegry, Stowenia, Rumunia, Urugwaj, Grecja, Hiszpania, Wielka Brytania, Brazylia,
Serbia, Arabia Saudyjska, Katar). Kazdorazowo taka mozliwos¢ bedzie weryfikowana z
partnerem dystrybucyjnym, gdyz jest ona interesujaca opcja komercjalizacji produktu
przed rozpoczeciem lub w trakcie trwania procesu rejestracji.

Wiekszos$¢ przychoddéw Synthaverse na rynku polskim generuja obroty z hurtowniami
lekdw, ktore majg stosowne zezwolenia Gtownego Inspektora Farmaceutycznego.
Znaczacym odbiorca jest tez Zaktad Zamowien Publicznych przy Ministrze Zdrowia, na
rzecz ktérego Spoétka dostarcza Szczepionke przeciwgruzlicza BCG 10.

Rynek Polski

Po analizie potencjatu réznych segmentéw rynku farmaceutycznego w Polsce, Spotka w
kolejnych latach zamierza sukcesywnie rozwijac sprzedaz lekéw:

e Szczepionka BCG 10 - szczepionka przeciwgruzlicza,
e Onko BCG - lek stosowany w terapii raka pecherza moczowego,
e Distreptaza - lek stosowany w ginekologii i chorobie hemoroidalnej,

Spoétka uruchomita w drugim kwartale 2023r wtasny zespdt sprzedazy sktadajacy sie z
przedstawicieli ds. kluczowych klientéw. Celem zespotu bedzie promowanie wsrdod
lekarzy obecnie produkowanych przez Synthaverse produktéw. Jednoczesnie, Spotka
aktywnie dziata nad wprowadzeniem nowych produktéw, ktére rowniez beda
promowane przez zespo6t sprzedazy w przysztosci.

W sierpniu 2025 Spétka wprowadzita na rynek nowy lek o nazwie Davoster stosowany
w leczeniu rozrostu gruczotu krokowego. Spétka uzyskata refundacje dla tego produktu
obowiazujaca od pazdziernika 2025. Produkt bedzie promowany przez Synthaverse
(zespot sprzedazowy KAM), u lekarzy i farmaceutow.

Rynki zagraniczne

W kolejnych latach, spétka zamierza jeszcze silniej rozwija¢ swoja sprzedaz zagraniczna
w oparciu o dzisiaj dostepny portfel produktéw. Liczba aktualnie posiadanych rejestréw
zagranicznych Distreptazy w 13 krajach, w ktorych promocje prowadzi Alpen Pharma
bedzie sukcesywnie powiekszana o kolejne rynki, ktére wyrazaja swoje zainteresowanie
tym produktem.

Spotka posiada rejestracje swojej szczepionki BCG przeciwko gruzlicy na Ukrainie,
Malcie i na Wegrzech oraz podpisang umowe na jej dystrybucje z partnerem
zewnetrznym posiadajacym swoj zespot sprzedazy w tych krajach. Prowadzone sa
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rozmowy w kierunku rozpoczecia systematycznej sprzedazy szczepionki BCG na rynek
Ukrainski.

Istotnym sktadnikiem przychodéw eksportowych spétki jest tzw. import docelowy
(,import permit”), czyli sprzedaz produktow, ktére nie posiadajg rejestracji w danym
kraju, ale ze wzgledu na ich unikalnos¢ i brak bezposrednich odpowiednikéw oraz
potrzeby terapeutyczne, sg zamawiane i sprzedawane w kraju importujacym produkt.
W marcu 2016, Spotka dokonata w tym modelu pierwszej sprzedazy szczepionki
przeciwgruzliczej do Francji.

W 2020 r. Spoétka podpisata umowe rejestracyjno-dystrybucyjng z firmg BIODRUG
S.R.O. oraz tym samym roku rozpoczeta proces rejestracji szczepionki BCG 10 na
Wegrzech. W dniu 19 czerwca 2023 r. Spétka otrzymata informacje od BIODRUG S.R.O.
o zakonczeniu procesu rejestracyjnego i wydaniu certyfikatu rejestracyjnego (MA -
Marketing Authorization) przez wtasciwy organ regulacyjny dla produktow
biologicznych na terytorium Wegier.

W 2025 roku spétka podpisata umowe licencyjna na rejestracje oraz sprzedaz
Szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 w Brazylii z firma BLAU Farmacéutica S.A.

Onko BCG jest zarejestrowane w Urugwaju, w ktéorym Synthaverse posiada
dystrybutora i dostarcza produkty na podstawie rocznych prognoz sprzedazy
przedstawianych przez dystrybutora. W 2015 roku zostaty zrealizowane pierwsze
dostawy Onko BCG. W planach na kolejne lata jest przewidziane kontynuowanie
dostaw tego produktu do urugwajskiego odbiorcy. Produkt ten jest réwniez
zarejestrowany na Ukrainie i na Malcie (SV jako MAH) oraz przez partneréw
biznesowych w Rumunii, Francji, Niemczech, Szwaijcarii i Holandii oraz w Bosni i
Hercegowinie.

Jednym z najbardziej perspektywicznych rynkéw dla Onko BCG wydaje sie rynek turecki
gdzie Synthaverse w oparciu o podpisang umowe na dziatania marketingowe i
dystrybucyjne rozpoczat sprzedaz produktu Onko BCG do Turcji w styczniu 2018 r.
(import permit). Trwaja przygotowania do rejestracji produktu na tym rynku. W 2020 r.
Spétka podpisata umowe rejestracyjno-dystrybucyjng z firma Valentis i w najblizszym
czasie planuje rozpoczecie procesu rejestracji produktu Onko BCG w Turcji.

W listopadzie 2020 r. zostata zawarta umowa rejestracyjno-dystrybucyjna z niemiecka
firmg APOGEPHA Arzneimittel GmbH. Na bazie tej umowy w 2020 r. APOGEPHA
rozpoczeta rejestracje na bazie dossier rejestracyjnego produktu Onko BCG na
terytorium Niemiec oraz Szwaijcarii. Po uzyskaniu rejestracji APOGEPHA bedzie
sprzedawac produkt z nowego zaktadu w fiolkach na tych rynkach, zas Spétka bedzie
wytacznym dostawca tego produktu na ww. rynkach. APOGEPHA poinformowata
Spoétke, ze pomyslnie zakonczyt sie proces rejestracyjny i wydany zostat certyfikat
rejestracyjny (MA - Marketing Authorization) przez wtasciwy organ regulacyjny dla
produktéw biologicznych na terytorium Niemiec (Paul-Ehrlich-Institute), a takze organ
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regulacyjny na terytorium Szwajcarii (Swissmedic).

W kwietniu 2023 zostata réwniez zawarta umowa rejestracyjno-dystrybucyjna z
francuska firma Laboratoires Majorelle i jest to identyczny model wspétpracy jak ze
wspomniang powyzej firmg APOGEPHA Arzneimittel GmbH. Pierwsza dostawa
produktu BCG Majorelle miata miejsce czerwcu 2025.

W grudniu 2024 r. sp6tka podpisata umowe licencyjng z firmg BIODRUG s.r.o. na
rejestracje oraz sprzedaz Onko BCG 100 na Wegrzech, Austrii, Czechach i Stowacji.

Kolejne dwie umowy licencyjne spotka podpisata réwniez w grudniu 2024r. tym razem
z firmg BLAU Farmacéutica S.A. na rejestracje oraz sprzedaz Onko BCG 100 w Brazylii
oraz w 6 krajach LATAM (Kolumbia, Argentyna, Ekwador, Chile, Paragwaj, Peru).

W 2025 roku zakonczyt sie proces rejestracji na bazie dossier rejestracyjnego produktu
Onko BCG w Bosni i Hercegowinie przez firme Corapharm, a takze w Holandii przez
firme BModesto.

W | pétroczu 2026 Spotka uzyskata pozwolenie na dopuszczenie do obrotu produktu
Onko BCG na rynku serbskim oraz na terytorium Republiki Ekwadoru. Uzyskanie
pozwolenia w Ekwadorze stanowi pierwsza rejestracje produktu Spétki na rynku
Ameryki Potudniowej oraz istotny etap realizacji strategii miedzynarodowej ekspans;ji
Spétki na rynki Ameryki tacinskiej w szczegdlnosci w Brazylii, Argentynie, Chile,
Kolumbii, Peru oraz Paragwaju.

Powyzsze zdarzenia sg istotnym kamieniem milowym we wspétpracy z partnerami
zagranicznymi. Wlewki BCG stosowane w leczeniu raka pecherza moczowego sa
produktami deficytowymi w skali $wiata. Pomys$lne zakonczenie procesu
rejestracyjnego na wyzej wymienionych rynkach otwieraja nowe mozliwosci ekspansji
dla Onko BCG i zamknie znaczng luke w dostepnosci produktu na rynku, nie tylko w
krajach Unii Europejskiej, ale rowniez poza nia.

Synthaverse zdefiniowat rowniez dtugoterminowe plany wobec wybranych kierunkéw
geograficznych Swiata, wychodzac z zatozenia, ze z uwagi na atrakcyjnosc oferowanych
produktow sg one w stanie pozyskac¢ odbiorcéw nie tylko na rynku w Polsce, ale takze
na rynkach zagranicznych. Dzieki temu Spoétka bedzie miata mozliwos¢ realizacji
ambitnych zatozen, co do sprzedazy jak i planowanych zyskow. Gtowne kryteria wyboru
tzw. ,rynkow kluczowych” z perspektywy planowanej ekspansji:
e wielkos$¢ rynku (populacja chorych i populacja spoteczenstwa) oraz jego potencjat
na wzrost
e pozytywna opinia ekspertow branzowych zaczerpnieta przez spotke w trakcie
konsultacji branzowych
e wzgledna ,tatwos$¢” we wprowadzeniu produktéw na rynek (relacje biznesowe,
znajomos¢ lokalnych uwarunkowan)
e rozpowszechnienie chorob cywilizacyjnych
e pozytywny przyrost naturalny (dodatnia dzietno$c)
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e rosnace wydatki spoteczenstwa na leczenie potaczone ze wzrostem klasy sredniej
(idealny przyktad to Indie)

6.2 Informacje o zawartych znaczacych dla dziatalnosci umowach

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich istotnych uméw zawartych
w | pétroczu 2026 r. ktérych strong jest Spoétka. Za istotne umowy Spoétka uznata
umowy, ktorych zamieszczenie jest w ocenie Spétki uzasadnione z uwagi na ich
znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci:

a) Ztozenie oswiadczenia przez KDPW w sprawie asymilacji papieréw
wartosciowych (akcji serii W)

Spétka powzieta wiadomosé o ztozeniu przez KDPW os$wiadczenia nr 9/2026 z dnia
7.01.2026 r. 0 asymilacji 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii W wyemitowanych
przez Spotke, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (zarejestrowanych w KDPW pod
kodem: PLBMDLB00083).

Akcje serii W zostaty wyemitowane w ramach kapitatu docelowego na podstawie
upowaznienia przyznanego Zarzadowi w § 10 statutu Spétki, w wyniku podjecia w dniu
26 sierpnia 2025 r. uchwaty Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii W w liczbie 5.000.000 (pie¢
milionéw) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja i cenie
emisyjnej 4,60 zt (stownie: cztery ztote szescdziesigt groszy) za jedng akcje serii W
(Emitent informowat o tym w rb 22/2025)

W wyniku asymilacji ww. papiery wartosciowe zostang objete kodem emis;ji
podstawowej: PLBMDLB00018, celem umozliwienia wprowadzenia akcji do obrotu na
rynku podstawowym.

Data przeprowadzenia asymilacji w systemie depozytowym zostata okreslona na 13
stycznia 2026 r.

Asymilacja akgcji serii W pozostaje w zwigzku z uchwatg Nr Nr 2/2026 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia
do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii W,
stosownie do ktorej:

a) Zarzad GPW stwierdzit, ze - zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 5.000.000 (pie¢ milionow)
akcji zwyktych na okaziciela serii W sp6tki SYNTHAVERSE S.A., o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem ,PLBMDLB00083".

b) Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 13 stycznia 2026 r. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki SYNTHAVERSE S.A., o ktérych mowa
w § 1 pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
w dniu 13 stycznia 2026 r. asymilacji tych akcji z notowanymi akcjami tej spotki
oznaczonymi kodem ,PLBMDLB00018".

b) Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki Synthaverse S.A.
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W dniu 13.01.2026 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty w sprawie zmian w
sktadzie Zarzadu Spétki Synthaverse S.A., na podstawie ktérych:

1. odwotata Pana Mieczystawa Starkowicza ze sktadu Zarzadu Spoétki i funkcji Prezesa,
z dniem 13.01.2026 r,;

2. wybrata dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Spotki Pana Artura Chodkowskiego
na Prezesa Zarzadu Spétki, w zwigzku z czym doszto do powierzenia mu przez Rade
Nadzorcza funkcji Prezesa Zarzadu;

3. oddelegowata cztonka Rady Nadzorczej - Pana Dariusza Kucowicza do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu Spétki odpowiedzialnego za sprawy struktury kapitatowej,
na okres trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaty.

c) Objecie warrantéw subskrypcyjnych serii A przez osoby uprawnione w ramach
programu motywacyjnego Spotki

W wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 4/2022,
podjetej 26 lipca 2022 r. (zmienionej nastepnie uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki nr 20/2023, podjeta 22 czerwca 2023 r. i uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki nr 4/2025, podjetg 31 lipca 2025 r.),
stosownie do ktorej przyjety zostat program motywacyjny skierowany do oséb o
kluczowym znaczeniu dla Spétki (dalej: ,Program”) - podjeto nastepujgce czynnosci
zwigzane z realizacjg Programu:

a) 31 grudnia 2025 r. potwierdzono spetnienie celéw i warunkéw Programu przez
Uczestnikow Programu za okres Roku Obliczeniowego 3 (1.01.2024-31.12.2024) w
zwigzku z czym

b) 12 stycznia 2026 r. doszto do ztozenia przez Spotke Ofert Objecia Warrantéw wobec
Uczestnikow Programu, a nastepnie

c) 29 stycznia 2026 r. doszto do zawarcia przez Spétke Uméw Objecia Warrantow,
obejmujacych Przyjecie Ofert Objecia Warrantéw z Uczestnikami Programu.

W wyniku opisanych powyzej dziatan, Warranty (tj. warranty subskrypcyjne serii A) w
tacznej liczbie 348.373 (stownie: trzysta czterdzieSci osiem tysiecy trzysta
siedemdziesiat trzy) sztuki, zaoferowane przez Spotke w ramach Programu, zostaty 26
stycznia 2026 r. objete nieodptatnie przez nastepujacych Uczestnikow Programu: pana
Mieczystawa Starkowicza, ktory objat 70.101 (stownie: siedemdziesiat tysiecy sto jeden)
warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Jakuba Winklera, ktéry objat 70.101 (stownie:
siedemdziesigt tysiecy sto jeden) warrantéw subskrypcyjnych serii A (Cztonkowie
Zarzadu Spotki w okresie za Rok Obliczeniowy 3), pana Jarostawa Btaszczaka, ktory
objat 70.101 (stownie: siedemdziesiat tysiecy sto jeden) warrantéw subskrypcyjnych
serii A, Pana Wiktora Napiore, ktory objat 35.051 (stownie: trzydziesci piec tysiecy
piec¢dziesiat jeden) warrantéw subskrypcyjnych serii A, Pana Waldemara Sierockiego,
ktory objat 21.031 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy trzydziesci jeden) warrantéw
subskrypcyjnych serii A, pana Dariusza Kucowicza, ktéry objat 21.031 (stownie:
dwadziescia jeden tysiecy trzydziesci jeden) warrantow subskrypcyjnych serii A, pana
Konrada Miterskiego, ktéry objat 21.031 (stownie: dwadziescia jeden tysiecy trzydziesci
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jeden) warrantéw subskrypcyjnych serii A, pana Dirka Pamperina, ktéry objat 21.031
(stownie: dwadziescia jeden tysiecy trzydziesci jeden) warrantéw subskrypcyjnych serii
A (Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki), panig Katarzyne Konarska, ktéra objeta 8.413
(stownie: osiem tysiecy czterysta trzynascie) warrantow subskrypcyjnych serii A, Pana
Pawta Lejmana, ktory objat 8.413 (stownie: osiem tysiecy czterysta trzynascie)
warrantow subskrypcyjnych serii A, Pana Michata Ktonowskiego, ktéry objat 2.069
(stownie: dwa tysigce szescdziesigt dziewie¢) warrantéw subskrypcyjnych serii A,
(Dyrektorzy Spotki w okresie za Rok Obliczeniowy 3 ).

Warranty stanowia warranty subskrypcyjne, tj. papiery wartosciowe imienne nowe;j serii
A, uprawniajgce ich posiadaczy do zapisu lub objecia Akcji, z wytaczeniem prawa
poboru, ktére zostang wyemitowane przez Spoétke w zwigzku z warunkowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki - na warunkach szczegdétowo
okres$lonych w Uchwatach w Sprawie Realizacji Programu.

Objecie Warrantéw nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1) Kodeksu spétek handlowych, w ten sposob, ze: (a) Spdtka ztozyta
Uczestnikowi Programu Oferte Objecia Warrantéw, a (b) Uczestnik Programu - na
podstawie Umowy Objecia Warrantéw - dokonat Przyjecia Oferty Objecia Warrantéw,
w liczbie okreslonej w Ofercie Objecia Warrantéw.

Warranty uprawniajg Uczestnikéw Programu - jako posiadaczy Warrantéw - do
odptatnego objecia emitowanych przez Spotke akcji zwyktych na okaziciela serii T.
Wykonanie przez Uczestnika Programu praw z Warrantu moze polegac¢ wytacznie na
realizacji Prawa Objecia Akcji w zamian za wniesiony wktad pieniezny.

Okreslenia uzyte powyzej z wielkiej litery majg znaczenie nadane tym okresleniom w
Regulaminie Programu. Szczegdtowe informacje dotyczagce Programu opublikowane
zostaty w raporcie biezagcym nr 18/2022 z 27 lipca 2022 r. Spétka ztozy odpowiednie
wnioski do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w celu rejestracji
warrantéw subskrypcyjnych serii A.

d) Ztozenie wniosku w sprawie rejestracji warrantow subskrypcyjnych serii A w
depozycie papieréw wartosciowych

Zarzad SYNTHAVERSE S.A. z siedzibg w Lublinie w dniu 02.03.2026 r. wystosowat
droga mailowg do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. wniosek w
sprawie rejestracji warrantow subskrypcyjnych serii A w depozycie papieréw
wartosciowych.

Whiosek dotyczy rejestracji warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére wyemitowano w
wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2022,
podjetej 26 lipca 2022 r., zmienionej nastepnie uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki nr 20/2023, podjeta 22 czerwca 2023 r. oraz uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2025 podjeta 31 lipca 2025 r.,
stosownie do ktorej przyjety zostat program motywacyjny skierowany do oséb o
kluczowym znaczeniu dla Spétki (dalej: Program).

Warranty stanowig warranty subskrypcyjne, tj. papiery warto$ciowe imienne nowe;j serii
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A, uprawniajace ich posiadaczy do zapisu lub objecia akcji Spoétki, z wytaczeniem prawa
poboru, ktdére zostaty wyemitowane przez Spoétke w zwigzku z warunkowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki.

Whiosek o rejestracje dotyczy 327.342 warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktore
zostaty objete nieodptatnie przez uczestnikédw Programu.

Warranty uprawniajg Uczestnikow Programu - jako posiadaczy warrantéw - do
odptatnego objecia emitowanych przez Spétke akcji zwyktych na okaziciela serii T.

Okreslenia uzyte powyzej z wielkiej litery maja znaczenie nadane tym okresleniom w
Regulaminie Programu. Szczegétowe informacje dotyczace Programu opublikowane
zostaty w raporcie biezgcym nr 18/2022 z 27 lipca 2022 .

e) Ztozenie oswiadczenia przez KDPW o zawarciu umowy o rejestracje papierow

wartosciowych (warrantow serii A) w depozycie papieréw wartosciowych

Zarzad SYNTHAVERSE S.A. z siedzibg w Lublinie (,Spétka”) w dniu 17.03.2026 r. -
powzigt wiadomos¢ o ztozeniu przez KDPW oswiadczenia o zawarciu ze Spétkg umowy
o rejestracje w depozycie warrantow subskrypcyjnych serii A, ktére wyemitowano w
wykonaniu uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 4/2022,
podjetej 26 lipca 2022 r., zmienionej nastepnie uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki nr 20/2023, podjeta 22 czerwca 2023 r. oraz uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nr 4/2025 podjetg 31 lipca 2025 r.,,
stosownie do ktérej przyjety zostat program motywacyjny skierowany do oséb o
kluczowym znaczeniu dla Spétki (dalej: Program).

Warranty stanowig warranty subskrypcyjne, tj. papiery warto$ciowe imienne nowe;j serii
A, uprawniajace ich posiadaczy do zapisu lub objecia akcji Spotki, z wytaczeniem prawa
poboru, ktéore zostaty wyemitowane przez Spétke w zwigzku z warunkowym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

Oswiadczenie dotyczy rejestracji 327.342 warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktore
zostaty objete nieodptatnie przez uczestnikow Programu. Warranty uprawniaja
Uczestnikow Programu - jako posiadaczy warrantow - do odptatnego objecia
emitowanych przez Spotke akcji zwyktych na okaziciela serii T.

Warrantom subskrypcyjnym nadano kod ISIN: PLBMDLBO00091. Jako termin rejestracji
warrantéw wskazano dzien 17.03.2026 r.

Oswiadczenie zostato ztozone przez KDPW w odpowiedzi na wniosek Spotki o
rejestracje warrantow subskrypcyjnych, o ktérym Spétka informowata w raporcie
biezagcym nr 8/2026 z dnia 02.03.2026 r.

Okreslenia uzyte powyzej z wielkiej litery maja znaczenie nadane tym okresleniom w
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Regulaminie Programu. Szczegétowe informacje dotyczace Programu opublikowane
zostaty w raporcie biezagcym nr 18/2022 z 27.07.2022 r.

f) Oddelegowanie cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu

W dniu 28.04.2026 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie zapewnienia
ciggtosci wykonywania funkcji zarzadczych w Spétce.

Na mocy powyzszej uchwaty Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Dariusza Kucowicza,
cztonka Rady Nadzorczej, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
odpowiedzialnego za obszar struktury kapitatowej Spétki. Oddelegowanie nastepuje na
okres trzech miesiecy od dnia podjecia uchwaty.

Powierzenie wskazanych obowigzkéw ma na celu zapewnienie ciggtosci realizacji zadan
zarzadczych w obszarze struktury kapitatowej Spoétki, w zwiazku z brakiem mozliwosci
wykonywania czynnosci przez dotychczasowego cztonka Zarzagdu odpowiedzialnego za
ten obszar. Pan Dariusz Kucowicz bedzie wykonywat powyzsze czynnosci w ramach
biezacego wsparcia funkcjonowania Zarzadu Spotki.

g) Objecie akcji serii T w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A za rok
2024

Zarzad SYNTHAVERSE S.A. z siedzibg w Lublinie (,Sp6tka”) - w nawigzaniu do raportow
biezacych nr 5/2026 z dnia 29.01.2026 r., 6/2026 z dnia 02.02.2026 r., 7/2026 z dnia
04.02.2026, 8/2026 z dnia 02.03.2026 r. oraz nr 9/2026 z dnia 17.03.2026 r. -
informuje, ze:

e w wykonaniu uchwaty Nr 4/2022 Walnego Zgromadzenia Spotki z 26 lipca 2022 r. ,w
sprawie: (a) ustanowienia programu motywacyjnego w ,Biomed-Lublin” Wytwadrnia
Surowic i Szczepionek z siedzibg w Lublinie oraz wskazania cztonkéw Rady Nadzorczej
objetych programem, (b) emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia
akcji serii T z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, (c)
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytagczeniem w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, (d) zmiany Statutu Spotki, (e) wyrazenia
zgody na rejestracje warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii T w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych oraz (f) ubieganie sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akgji serii T do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

e zmienionej nastepnie Uchwatg nr 20/2023 Walnego Zgromadzenia Spétki z 22
czerwca 2023 r. ,w sprawie zmiany ,Uchwaty Nr 4/2022 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 lipca 2022 r. w sprawie (a) ustanowienia programu
motywacyjnego w Biomed-Lublin Wytwodrnia Surowic i Szczepionek S.A. z siedzibg w
Lublinie oraz wskazania cztonkéw Rady Nadzorczej objetych programem, (b) emisji
warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akgcji serii T z wytgczeniem w
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catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, (c) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, (d) zmiany Statutu Spotki, (e) wyrazenia zgody na rejestracje warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii T w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych oraz (f) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii T do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A” oraz zmiany Statutu Spoétki i uchwatg nr 4/2025 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31.07.2025 r.;

e stosownie do ktérych przyjety zostat program motywacyjny skierowany do oséb o
kluczowym znaczeniu dla Spétki (dalej: Program);

w wykonaniu praw z uprzednio objetych warrantow subskrypcyjnych serii A
(,Warranty”), z ktérych kazdy uprawnia do objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii T
Spotki (,Akcja”) po cenie emisyjnej wynoszacej 2,37 zt - uprawnione osoby, tj. uczestnicy
Programu, ztozyli Spétce oswiadczenia o objeciu tacznie 248 828 akcji. Zarzad Spotki,
stosownie do uchwaty podjetej w dniu 12 maja 2026 r. dokonat przydziatu (przyznania)
248 828 akcji zwyktych na okaziciela serii T.

Tym samym wykonane zostato 76 % praw wynikajacych z 327 342 Warrantéw
wyemitowanych dotychczas w wykonaniu powotanych powyzej uchwat Walnego
Zgromadzenia Spotki, stosownie do ktorych przyjety zostat Program (tj. Warrantow
oznaczonych kodem ISIN: PLBMDLB00091).

Uczestnicy Programu ztozyli oSwiadczenia o objeciu Akcji na warunkach okreslonych w
regulaminie Programu, tj. w trybie okreslonym w art. 448-452 kodeksu spotek
handlowych (,KSH”) - (czyli w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki). Celem zapewnienia realizacji Programu, Walne Zgromadzenie
uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg
niz 320.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz maksymalnie 3.200.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii T, o numerach od 0.000.001 do numeru nie wyzszego niz 3.200.000,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (tj. Akcji).

Akcje zostaty objete w zamian za wktady pieniezne przez 8 (o$miu) uczestnikow
Programu, jako posiadaczy dotychczas wyemitowanych Warrantow (oznaczonych
kodem ISIN: PLBMDLB00091), ktorzy ztozyli pisemne os$wiadczenie o objeciu Akgji i
uiscili wskazang powyzej cene emisyjna Akgcji (tj. tacznie 589 722,36 z1).

Wraz z przyznaniem Akcji przez Spétke na rzecz uczestnikow Programu zgodnie z art.
451 § 2i 3 KSH nastepuje nabycie praw z Akgiji (tj. 248 828 akgji serii T) i podwyzZszenie
kapitatu zaktadowego Spotki o sume rowng wartosci nominalnej Akcji objetych na
podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki (o
kwote 24 882,80 zt, tj. do kwoty 7 601 940,30 zt). Ogdlna liczba gtoséow wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji w Spétce - po podwyzszeniu wynosi¢ bedzie: 94 432
657 gtosow. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisja Akcji nastepuje w
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zakresie czesci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki (tj. kwoty 24
882,80 zt w ramach catej przyjetej kwoty warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki wynoszacej 320.000,00 z1).

Niezaleznie od przyznania Akcji konieczne jest wykonanie obowigzkéw ustawowych w
zakresie zarejestrowania Akcji w depozycie papieréw wartosciowych. Spoétka
niezwtocznie ztozy wniosek o rejestracje akcji serii T w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych. Przyznanie Akcji staje sie skuteczne z chwilg ich zapisania na rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

W trybie okreslonym w art. 448-452 KSH Zarzad Spétki zgtosi do sagdu rejestrowego
wykaz objetych Akcji celem uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego. Spétka nie
poniosta dodatkowych kosztow w zakresie realizacji praw z Warrantéw oraz emisji Akgcji.

Okreslenia uzyte powyzej z wielkiej litery maja znaczenie nadane tym okresleniom w
Regulaminie Programu. Szczegétowe informacje dotyczace Programu opublikowane
zostaty w raporcie biezgcym nr 18/2022 z 27 lipca 2022 .

h) Otrzymanie istotnej informacji o rejestracji na terytorium Serbii produktu
leczniczego na bazie dossier rejestracyjnego Onko BCG

W dn. 13.05.2026 Spoétka otrzymata informacje i od CoraPharm z siedzibg w Sombor,
Serbia (dalej: CoraPharm) o wydaniu certyfikatu rejestracyjnego (MA - Marketing
Authorization) na terytorium Serbii dla produktu leczniczego wytwarzanego przez
Spoétke pod nazwa handlowg Onko BCG (dalej: ,Produkt”).

CoraPharm, na mocy udzielonej przez Spétke licencji do dossier rejestracyjnego Onko
BCG, ztozyt wniosek oraz uzyskat pozwolenie na dopuszczenie Produktu do obrotu na
terytorium Serbii.

Otrzymanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na bazie dossier rejestracyjnego
Onko BCG w kolejnym kraju stanowi potwierdzenie spetniania wysokich europejskich
norm jakosci, skutecznosci i bezpieczenstwa Produktu, jak rowniez sSwiadczy o
kompletnosci dossier rejestracyjnego. Spoétka konsekwentnie realizuje strategie
ekspans;ji na kolejne rynki Europy i Swiata.

Wytwarzany przez Spotke produkt leczniczy Onko BCG zarejestrowany jest obecnie we
Francji, Niemczech, Szwajcarii, Rumunii, Ukrainie, Urugwaju, na Malcie, w Bosni i
Hercegowinie, Holandii oraz w Serbii.

Spoétka zamierza kontynuowac dziatania zmierzajace do dalszej ekspansji rejestracyjnej
i komercyjnej produktéw BCG, w tym produktu Onko BCG oraz szczepionki
przeciwgruzliczej.
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i) Otrzymanie istotnej informacji o rejestracji na terytorium Ekwadoru produktu
leczniczego na bazie dossier rejestracyjnego Onko BCG- pierwsza rejestracja w
Ameryce Potudniowej

W nawiazaniu do zawarcia umoéw licencyjno-dystrybucyjnych z Blau Farmacéutica z
siedzibg w Cotia, Brazylia (,Blau”) z dnia 18 grudnia 2024 r., Spétka informuje o
otrzymaniu w dniu 27.05.2026 informacji o wydaniu certyfikatu rejestracyjnego
(Marketing Authorization, MA) dla produktu leczniczego wytwarzanego przez Spotke
pod nazwg handlowa Onko BCG (,Produkt”) na terytorium Republiki Ekwadoru.

Rejestracja zostata uzyskana przez Blau na podstawie dossier rejestracyjnego
udostepnionego przez Spoétke w ramach zawartej umowy licencyjnej.

Uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Ekwadorze stanowi pierwsza
rejestracje produktu Spétki na rynku Ameryki Potudniowe] oraz istotny etap realizacji
strategii miedzynarodowej ekspansji Spétki na rynki Ameryki tacinskiej w szczegoélnosci
w Brazylii, Argentynie, Chile, Kolumbii, Peru oraz Paragwaju.

W ocenie Zarzadu Spéiki rejestracja Produktu w Ekwadorze potwierdza wysoka jakosé,
bezpieczenstwo oraz skutecznos$é produktu Onko BCG, a takze kompletnosé i zgodnos$¢
dossier rejestracyjnego z wymaganiami regulacyjnymi wtasciwych organéw
zagranicznych.

Produkt leczniczy Onko BCG wytwarzany przez Emitenta jest obecnie zarejestrowany
we Francji, Niemczech, Szwajcarii, Rumunii, Ukrainie, Urugwaju, na Malcie, w Bos$ni i
Hercegowinie, Holandii, Serbii oraz w Ekwadorze.

Spotka zamierza kontynuowad dziatania zwigzane z dalsza ekspansjg rejestracyjng i
komercyjng produktow BCG, w tym produktu Onko BCG oraz szczepionki
przeciwgruzliczej, na kolejnych rynkach miedzynarodowych.

j) Ztozenie oswiadczenia przez KDPW o zawarciu umowy o rejestracje akgcji serii Tw
depozycie papieréw wartosciowych

Dnia 02.06.2026 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o ztozeniu przez KDPW w dniu 1
czerwca 2026 r. oswiadczenia o zawarciu ze Spotka umowy o rejestracje w depozycie
do 248.828 akcji zwyktych na okaziciela serii T o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na
podstawie uchwaty Nr 4/2022 Walnego Zgromadzenia Spoétki z 26 lipca 2022 r.
(zmienionej nastepnie uchwatg nr 20/2023 Walnego Zgromadzenia Spo6tki z 22 czerwca
2023 r. i uchwatg nr 4/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
31.07.2025 r.), stosownie do ktérych przyjety zostat program motywacyjny skierowany
do oséb o kluczowym znaczeniu dla Spéftki (,Program”).

Akcjom serii T nadano kod ISIN: PLBMDLB00109.
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Rejestracja nastgpi na podstawie zlecen rozrachunku, o ktéorych mowa w § 6
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW, w zwiazku z wyrejestrowaniem warrantéw
subskrypcyjnych oznaczonych kodem PLBMDLBO00091, z ktorych zostato wykonane
prawo objecia ww. akgji.

W nastepnej kolejnosci Spotka wystapi o asymilacje przedmiotowych akcji z akcjami,
ktére sg objete kodem emisji podstawowej, celem umozliwienia wprowadzenia akcji do
obrotu na rynku podstawowym.

Okreslenia uzyte powyzej z wielkiej litery majg znaczenie nadane tym okresleniom w
Regulaminie Programu. Szczegétowe informacje dotyczace Programu opublikowane
zostaty w raporcie biezagcym nr 18/2022 z 27 lipca 2022 r.

k) Zmiana modelu dystrybucji produktéw Spoétki na rynku tureckim

W dniu 29 czerwca 2026 r., dziatajgc zgodnie z postanowieniami umowy dystrybucyjnej
zawartej w dniu 11 pazdziernika 2016 r. z VALENTIS LABORATUVARLARI ILAC SAN.
VE TIC. LTD. STI z siedzibg w Stambule (,Valentis”), ztozyt Valentis zawiadomienie o
braku zamiaru przedtuzenia obowigzywania przedmiotowej umowy po uptywie
aktualnego okresu jej obowigzywania.

Zgodnie z postanowieniami umowy, jej obowigzywanie zakonczy sie z dniem 4 stycznia
2027 r., po uptywie przewidzianego w umowie szeSciomiesiecznego okresu
wypowiedzenia. Umowa nie zostanie automatycznie przedtuzona na kolejny okres
obowigzywania.

Decyzja Spotki stanowi element realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci eksportowej
i ma charakter wytacznie biznesowy. Rynek turecki nalezy do najbardziej
perspektywicznych rynkéw dla produktow Spétki, a w ostatnim okresie Spoétka
odnotowata znaczace zainteresowanie wspétpracg ze strony innych podmiotéw
posiadajgcych doswiadczenie i ugruntowang pozycje na rynku farmaceutycznym w
Turcji.

W ocenie Zarzadu Spoétki zmiana modelu dystrybucji stwarza mozliwos¢ petniejszego
wykorzystania potencjatu rynku tureckiego oraz zwiekszenia wartosci sprzedazy
produktéw Spotki na tym rynku. W zwigzku z powyzszym Spotka prowadzi aktywne
dziatania zmierzajgce do wyboru nowego partnera handlowego odpowiedzialnego za
dystrybucje produktow Spétki w Turcji i zamierza zakonczy¢ ten proces przed
wygasnieciem obowigzujgcej umowy z Valentis, tak aby zapewni¢ ciggtos¢ obecnosci
produktow Spétki na rynku tureckim.

Celem Spotki jest wybor partnera, ktéry - w ocenie Zarzadu - umozliwi petniejsze
wykorzystanie potencjatu rynku tureckiego i stworzy warunki do zwiekszenia wartosci
sprzedazy produktéw Spétki na tym rynku w srednim i dtugim okresie.
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Spétka podkresla, ze decyzja o nieprzedtuzaniu umowy nie jest wynikiem sporu
pomiedzy stronami ani niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan przez
Valentis, lecz stanowi konsekwencje przyjetej przez Spotke strategii dalszego rozwoju
dziatalnosci eksportowej.

I) Zawarcie istotnej umowy handlowe;j

W dniu 24 czerwca 2026 r. Spotka zawarta z firma farmaceutyczng VIVANTA GENERICS
S.R.O. z siedzibg w Pradze (dalej: Vivanta), Czechy, nalezagcej do grupy MSN
Laboratories, indyjskiego producenta farmaceutycznego z siedzibg w Hyderabadzie,
umowe dotyczaca wspotpracy w zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji produktu
leczniczego Spotki o nazwie handlowej ONKO BCG 100 (dalej: ,ONKQO” lub ,Produkt”).

Na podstawie Umowy Spétka udzielita Vivanta licencji do korzystania z dossier
rejestracyjnego ONKO (,Licencja”) w celu uzyskania rejestracji Produktu na terytorium
Hiszpanii (,Terytorium”), a takze prawa do sprzedazy i dystrybucji ONKO po uzyskaniu
rejestracji na Terytorium.

Na mocy Umowy Vivanta na podstawie dossier rejestracyjnego udostepnionego przez
Synthaverse na podstawie udzielonej Licencji zarejestruje Produkt na rynku
hiszpanskim, a nastepnie Synthaverse bedzie dostarcza¢ Produkt do Vivanta, za$
Vivanta bedzie go sprzedawac na Terytorium.

Strony uzgodnity piecioletni plan zakupowy obejmujacy prognozowane wolumeny
sprzedazy Produktu po uzyskaniu rejestracji przez Vivanta. Zgodnie z Umowa minimalne
wigzace poziomy zakupow zostaty okreslone na poziomie 80% prognozowanych
wolumendéw wskazanych w planie zakupowym.

taczna warto$¢ prognozowanych zaméwien Produktu w pierwszych 5 latach
obowigzywania Umowy zostata okres$lona przez strony na poziomie 17 881 248,00
(stownie: siedemnascie miliondw osiemset osiemdziesiagt jeden tysiecy dwiescie
czterdziesci osiem) Euro.

Licencja ma charakter odptatny i Vivanta zaptaci ustalong w Umowie optate licencyjng
ktoérej wysokosc¢ w ocenie Emitenta ma charakter rynkowy. Koszty rejestracji Produktu
oraz koszty marketingowe na Terytorium ponosic¢ bedzie Vivanta.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony 10 lat (okres podstawowy) poczawszy od
daty jej podpisania a nastepnie bedzie automatycznie przedtuzac sie na kolejne 2-letnie
okresy dodatkowe. Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe za pisemnym
wypowiedzeniem co najmniej 12 miesiecy przed koncem okresu podstawowego lub
przed uptywem okresu dodatkowego.

Uzyskanie przez Vivanta rejestracji Produktu na Terytorium powinno nastgpi¢ nie
pozniej niz w ciggu 2 lat od podpisania Umowy. Wprowadzenie Produktu na Terytorium
nastapi po uzyskaniu rejestracji.
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Umowa moze by¢ wypowiedziana jesli druga Strona naruszy istotne warunki Umowy,
lub m.in. jezeli Produkt nie uzyska rejestracji na rynku hiszpanskim.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych przy
tego typu umowach.

6.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 30.06.2026 miaty miejsce nastepujace zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia
w skréconym sprawozdaniu finansowym za okres pierwszych 6 miesiecy 2026 roku:

a) Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
(akcje serii T)

W dn. 06.07.2026 r. Zarzad SYNTHAVERSE S.A. z siedzibg w Lublinie poinformowat ze:

a) z uwagi na wydanie przez KDPW oswiadczenia nr 675/2026 z dnia 26.06.2026 r. o
asymilacji 248.828 akcji zwyktych na okaziciela serii T wyemitowanych przez Spétke, o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, jak rowniez

b) z uwagi na uchwate Nr 957/2026 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii T,

niniejszym:

e do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 248.828 akgji
zwyktych na okaziciela serii T, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (oznaczonych
dotychczas przez KDPW S.A. kodem PLBMDLB00109),

e w dniu 3 lipca 2026 r. zostata przeprowadzona asymilacja powotanych 248.828 akcji
zwyktych na okaziciela serii T Spotki z notowanymi akcjami Spétki oznaczonymi kodem
PLBMDLBO00018,

e z dniem 3 lipca 2026 r. wprowadzono do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
powotane powyzej akcje Spotki (z uwagi na realizacje warunku dokonania przez KDPW
S.A. w dniu 3 lipca 2026 r. ich asymilacji z notowanymi akcjami Spétki oznaczonymi
kodem PLBMDLB00018).

b) Rozszerzenie terytorium wspoétpracy w ramach istotnej umowy handlowej

W dniu 13 lipca 2026 r. Spétka zawarta ze stowacka spotka farmaceutyczng BIODRUG
s.r.o. z siedzibg w Bratystawie (,Biodrug”) Aneks nr 1 do umowy License and Supply
Agreement zawartej w dniu 10 grudnia 2024 r. Aneks stanowi rozwiniecie wspoétpracy
prowadzonej na podstawie Umowy poprzez rozszerzenie jej zakresu terytorialnego o
kolejne rynki zagraniczne.

Na podstawie zawartego Aneksu Strony rozszerzyty terytorium wspotpracy obejmujacej
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rejestracje, dostawy oraz dystrybucje produktu leczniczego ONKO BCG 100 o dwa
kolejne rynki: Australie oraz Nowa Zelandie. Dotychczas Umowa obejmowata Wegry,
Austrie, Czechy i Stowacje, natomiast po wejsciu w zycie Aneksu wspotpraca bedzie
obejmowata tacznie szes¢ rynkow zagranicznych.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu Biodrug bedzie odpowiedzialny za prowadzenie
procesu rejestracyjnego oraz wykonywanie obowigzkow regulacyjnych zwigzanych z
dopuszczeniem produktu do obrotu na nowych rynkach, ponoszac zwigzane z tym
koszty.

Strony uzupetnity piecioletnig prognoze zakupowa o planowane wolumeny dotyczace
Australii i Nowej Zelandii. Prognoza zaktada stopniowy wzrost poziomu zakupéw na
nowych rynkach w kolejnych latach obowigzywania Umowy. Planowane wolumeny
zostaty uwzglednione w mechanizmie wspétpracy handlowej okreslonym w Umowie.
taczna wartos¢ zamoéwien Produktu dotyczacych Australii i Nowej Zelandii w
pierwszych 5 latach od momentu uzyskania rejestracji na wskazanych rynkach, zostata
okreslona na poziomie 4 500 000 EUR (stownie: cztery miliony piecset tysiecy euro).
Zgodnie z Umowa wigzaca minimalna warto$¢ zaméwien odpowiada 80%
prognozowanego poziomu zamowien.

Aneks okresla réwniez zasady wspodtpracy stron w zakresie przekazania dokumentacji
rejestracyjnej oraz prowadzenia procesu rejestracyjnego produktu na nowych rynkach.
W pozostatym zakresie postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

Zdaniem Zarzadu Spoétki zawarcie Aneksu stanowi kolejny etap realizacji strategii
rozwoju sprzedazy eksportowej produktu ONKO BCG oraz dalszej dywersyfikacji
geograficznej dziatalnosci Spotki. Rozszerzenie wspétpracy o kolejne rynki moze w
dtuzszej perspektywie przyczyni¢ sie do zwiekszenia przychodéw Spotki ze sprzedazy
eksportowej.

c) Powotanie Cztonka Zarzadu Synthaverse S.A.

W dniu 16 lipca 2026 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana
Dariusza Kucowicza do sktadu Zarzadu Spétki i powierzeniu mu funkcji Cztonka Zarzadu
ds. Finansowych, ze skutkiem od dnia podjecia uchwaty.

Ponizej Spoétka przekazuje informacje dotyczace wyksztatcenia, kwalifikacji oraz
przebiegu pracy zawodowej Pana Dariusza Kucowicza.

Pan Dariusz Kucowicz posiada wyksztatcenie wyzsze. Jest absolwentem Akademii
Gorniczo-Hutniczej w Krakowie, gdzie w latach 1984-1990 studiowat na Wydziale
Mechanicznym oraz Wydziale Gorniczym.

Z koncem 1991 roku zatozyt Medicare s.c., uzyskujac zezwolenie, a nastepnie koncesje
na prowadzenie hurtowego obrotu produktami farmaceutycznymi.

W latach 1998-2013 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Medicare Sp. z 0.0., natomiast w
latach 2013-2016 byt Przewodniczagcym Rady Nadzorczej tej spotki.

Od 2012 roku petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej MaxMedicum S.A,,
natomiast w latach 2015-2018 byt Przewodniczacym Rady Nadzorczej Pharmacy
Solutions Sp. z 0.0.

Od 1999 roku jest cztonkiem Rady Nadzorczej Organizacji Polskich Dystrybutorow
Farmaceutycznych S.A., z wytaczeniem lat 2004-2005, kiedy petnit funkcje Prezesa
Zarzadu OPDF S.A.
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W okresie od stycznia 2017 r. do stycznia 2019 r. sprawowat funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Medicare-Galenica Sp. z 0.0., natomiast od lutego 2019 r. do stycznia 2023 r.
petnit funkcje Prezesa Zarzadu tej spotki. Od kwietnia 2018 r. do chwili obecnej jest
Prezesem Zarzadu Grupy Farmaceutycznej Investcare S.A.

Od 2008 roku petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej Synthaverse S.A., przy czym od
30 czerwca 2016 r. do 20 grudnia 2016 r. byt Przewodniczagcym Rady Nadzorczej.
Nastepnie, w okresie od 20 grudnia 2016 r. do 30 listopada 2017 r., petnit funkcje
Cztonka Zarzadu Spotki ds. Rozwoju.

W okresie od 13 stycznia 2026 r. do 29 czerwca 2026 r. byt oddelegowany przez Rade
Nadzorcza do czasowego wykonywania czynnos$ci Cztonka Zarzagdu odpowiedzialnego
za obszar struktury kapitatowe;.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Pan Dariusz Kucowicz: nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec dziatalnosci wykonywanej w przedsiebiorstwie Spotki;

nie uczestniczy w spétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej
lub spoétki kapitatowej; nie uczestniczy w konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek
jej organu; nie figuruje w Rejestrze Dtuznikdw Niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

d) Uzyskanie pozwolenia importowego dla szczepionki BCG 10 na rynek Arabii
Saudyjskie

W dniu 22 lipca 2026 Spoétka otrzymata od Arabian Oasis, partnera handlowego Spoétki
w Arabii Saudyjskiej, pozwolenie importowe (Import Permit) wydane przez Saudi Food
and Drug Authority (SFDA), umozliwiajace import do Krélestwa Arabii Saudyjskiej
szczepionki przeciwgruzliczej BCG 10 produkowanej przez Spotke.

Uzyskanie pozwolenia importowego umozliwia rozpoczecie realizacji dostaw
szczepionki BCG 10 do sektora publicznego w Arabii Saudyjskiej w ramach
postepowania zakupowego prowadzonego przez National Unified Procurement
Company (NUPCO).

taczna wartos¢ planowanych dostaw objetych uzyskanym pozwoleniem importowym
wynosi okoto 344 tys. EUR.

Zgodnie z aktualnym harmonogramem:

e pierwsza czes¢ dostaw planowana jest w Il kwartale 2026 r.;

e pozostata czes¢ dostaw planowana jest w IV kwartale 2026 r.

Realizacja dostaw bedzie nastepowata zgodnie z harmonogramem uzgadnianym z
partnerem handlowym oraz z uwzglednieniem mozliwosci produkcyjnych Spétki.
Zarzad uznat powyzszg informacje za poufng ze wzgledu na jej strategiczne znaczenie
dla dziatalnosci Spétki. Rozpoczecie dostaw szczepionki BCG 10 na rynek Arabii
Saudyjskiej stanowi pierwszy etap komercyjnej obecnosci Spétki z tym produktem na
tym rynku oraz rozszerza geograficzny zakres sprzedazy segmentu szczepionek.
Jednoczesnie realizacja dostaw do sektora publicznego w Arabii Saudyjskiej moze
stanowi¢ podstawe do dalszego rozwoju wspotpracy handlowej Spotki na rynku
saudyjskim oraz na pozostatych rynkach regionu Bliskiego Wschodu.

e) Rozszerzenie terytorium wspétpracy w ramach istotnej umowy handlowe;j
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W dniu 28 lipca 2026 r. Zarzad Synthaverse S.A. z siedzibg w Lublinie zawart z
CoraPharm aneks do Umowy dotyczacej zawarcia z CoraPharm d.o.o. z siedzibg w
Sombor, Serbia (,CoraPharm”) umowy o wspodtpracy w zakresie rejestracji, dostaw i
dystrybucji produktu leczniczego ONKO BCG.

Na podstawie Aneksu terytorium wspotpracy, obejmujgce dotychczas Serbie oraz
Bosnie i Hercegowine, zostato rozszerzone o Albanie, Macedonie Poétnocng oraz
Czarnogore. Tym samym zakres geograficzny wspotpracy Spotki z CoraPharm zostat
zwiekszony z dwdch do pieciu rynkow.

Aneks umozliwia rozpoczecie proceséw rejestracyjnych produktu ONKO BCG 100
(,Produkt”) na nowych rynkach, a po uzyskaniu wymaganych pozwolen na dopuszczenie
Produktu do obrotu - rozpoczecie jego sprzedazy i realizacje dostaw.

taczna szacunkowa wartos¢ dostaw wynikajaca z piecioletniego planu sprzedazy dla
nowych rynkéw wynosi 2,76 min EUR. Zgodnie z zasadami obowigzujagcymi na
podstawie Umowy, CoraPharm jest zobowigzana w kazdym roku realizacji planu do
sktadania zamoéwien na poziomie co najmniej 80% prognozowanego rocznego
wolumenu.

Pozostate istotne postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

Zawarcie Aneksu stanowi kolejny etap realizacji strategii rozwoju sprzedazy
eksportowej produktu ONKO BCG 100 oraz dalszej dywersyfikacji geograficznej
dziatalnosci Spotki.

f) Rozszerzenie zezwolenia GIF na wytwarzanie produktéw leczniczych w nowym
zaktadzie Spotki

W dniu 18 sierpnia 2026 r. Zarzad Synthaverse S.A. z siedzibg w Lublinie otrzymat
decyzje Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego (,GIF”) rozszerzajacej zakres
zezwolenia na wytwarzanie produktéw leczniczych w nowym zaktadzie produkcyjnym
Spotki przy ul. Gtéwnej 34 w Lublinie o produkty immunologiczne.

Rozszerzenie zezwolenia stanowi kolejny istotny etap w realizacji strategicznego
projektu ,Wdrozenie wynikbw prac B+R w zakresie innowacyjnej technologii
wytwarzania produktu do immunoterapii raka pecherza moczowego w oparciu o
podszczep Moreau atenuowanych pratkéw gruzlicy BCG” (,Zaktad Produkcyjny Onko
BCG”), w ramach ktorego Spotka wybudowata i wyposazyta nowy zaktad produkcyjny
przy ul. Gtéwnej w Lublinie, a obecnie prowadzi dziatania zmierzajace do uruchomienia
w nim produkcji.

Decyzja zostata wydana po przeprowadzeniu przez GIF w dniach 1-3 lipca 2026 r.
inspekcji zaktadu przy ul. Gtéwnej. W jej wyniku GIF stwierdzit, ze Spétka spetnia
wymagania okreslone w art. 39 ust. 3 ustawy - Prawo farmaceutyczne, w szczegolnosci
dysponuje odpowiednimi i wystarczajgcymi pomieszczeniami i urzadzeniami
niezbednymi do wytwarzania produktéw leczniczych w objetym wnioskiem zakresie.
Rozszerzenie zezwolenia umozliwia Emitentowi kontynuacje procesu zmierzajacego do
uruchomienia w nowym zaktadzie produkcji produktow leczniczych: Onko BCG oraz
Szczepionka przeciwgruzlicza BCG 10. Zakres zezwolenia dla zaktadu przy ul. Gtéwnej
obejmuje m.in. produkty sterylne aseptycznie wytwarzane oraz biologiczne produkty
lecznicze, w tym produkty immunologiczne.
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Aktualnie Spoétka realizuje kolejne etapy projektu zmierzajace do uruchomienia
produkcji komercyjnej w nowym zaktadzie przy ul. Gtéwnej, obejmujace testy procesu
aseptycznego, wytworzenie serii walidacyjno-rejestracyjnych oraz dziatania zwigzane z
potwierdzeniem zgodnosci z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP) i
przeprowadzeniem wymaganych procedur rejestracyjnych.

Zgodnie z aktualnym harmonogramem projektu Spétka zaktada osiggniecie gotowosci
do rozpoczecia komercyjnego wytwarzania produktow w nowym zaktadzie przy ul.
Gtéwnej na przetomie 2027 i 2028 r. Termin ten ma charakter szacunkowy i jest
uzalezniony w szczegélnosci od przebiegu kolejnych etapow walidacyjnych i
rejestracyjnych oraz uzyskania wymaganych potwierdzen regulacyjnych.

6.4 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi
podmiotami

Podmioty powigzane ze Spotka w | potroczu 2026 r. to:

e Hurtap S.A. - podmiot jest jednostkg kontrolowang przez Pana Wiktora Napiore (na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania zasiada w Radzie Nadzorczej Spotki),

e Lubfarm S.A. - podmiot jest jednostkg zalezng od Foodpol Sp. z 0.0., w ktorej
kapitale zaktadowym Pan Waldemar Sierocki (na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spoétki) posiada 50% udziatu,

e MEDI&MORE Farmacja i Medycyna Sp. Zoo - podmiot jest jednostka kontrolowang
Ivestcare SA - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana Dariusza
Kucowicza (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania jest Cztonkiem Rady
Nadzorczej Spotki),

e Apogefa Arzneimittel GmbH - podmiot jest jednostka kontrolowang przez Pana
Dirka Pamperina (na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zasiada w Radzie
Nadzorczej Spotki),

e Organizacja Polskich Dystrybutoréw Farmaceutycznych S.A. (OPDF) - podmiot,
w ktérego Radzie Nadzorczej zasiadajg osoby na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania bedace réwnoczesnie Cztonkami Rady Nadzorczej Spoétki (Pan
Dariusz Kucowicz, Pan Wiktor Napiora).

Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi sg zaprezentowane
ponizej (dane w tys. PLN):

Sprzedaz . .. Pozyczki Pozyczki Zobowiazania
Zakupy Naleznosci - .
. . netto . udzielone - otrzymane - - saldo na
Podmiot powigzany w IH saldo na dzien . . .
W IH 2026 r 30.06.2026 r saldo na dzien  saldo na dzien dzien
2026r. ’ T * 30.06.2026. 30.06.2026r. 30.06.2025 r.
Hurtap S.A. 99 19 523
Lubfarm S.A. 6
MEDI&MORE
Farmacja i 729 49 1363

Medycyna Sp. Zoo
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Apogefa

Arzneimittel 2552 449 3199
GmbH

Organizacja

Polskich

Dystrybutoréw 579
Farmaceutycznych

S.A.

Razem 3386 517 5 665

6.5 Informacje o istotnych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami
powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

6.6 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétka nie podpisata nowych oraz nie wypowiedziata
obecnych uméw kredytéw i pozyczek.

6.7 Informacje o udzielonych pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita zadnych pozyczek.

6.8 Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji.

6.9 Informacje o emisji papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka dokonata emisji akcji serii T - 248.828 akgcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w ramach programu
motywacyjnego obowigzujacego w Spotce. W dn. 3 lipca 2026 r. wprowadzono do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym powotane powyzej akcje Spétki (z uwagi na
realizacje warunku dokonania przez KDPW S.A. w dniu 3 lipca 2026 r. ich asymilacji z
notowanymi akcjami Spotki oznaczonymi kodem PLBMDLB00018).

6.10 Informacje o réznicach pomiedzy wynikiem finansowym a publikowanymi
prognozami

Spotka nie ogtaszata prognoz na | potrocze 2026 r.
6.11 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W roku 2021 Spotka ogtosita, ze zamierza zrealizowac projekt, ktérego celem jest
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rozwoj produktu leczniczego Onko BCG (,Projekt”). Spétka po zdefiniowaniu potencjatu
rynkéw zbytu, popytu oraz dzisiejszych mozliwosci produkcyjnych dla produktu Onko
BCG zdecydowata o realizacji inwestycji budowy nowego zaktadu produkcyjnego na
nieruchomosci Spotki przy ul. Gtéwnej 34 w Lublinie.

Spétka opracowata szczegdétowy plan inwestycji dla Projektu, ktéry miedzy innymi
okreslit catkowite naktady inwestycyjne oraz harmonogram realizacji inwestycji.
Szacowany koszt inwestycji to ok. 105 min zt. Czas realizacji inwestycji to ok.
34 miesigce. Przeprowadzone wewnetrznie analizy wskazuja na duzy stopien
rentownosci inwestycji. Finansowanie inwestycji zrealizowane zostanie ze sSrodkéw z
dotacji unijnych w wysokosci 43,2 min zt (umowa z PARP) oraz zrédet takich jak:

e dotacje w wysokosci 43,2 min zt,
e pozyczka od ACP Credit | SCA SICAV-RAIF (13 min EUR),
e emisja akcjiseriiR, S, UiW

Spétka realizuje powyzszy projekt inwestycyjny zgodnie z harmonogramem.
Jednoczes$nie Spotka monitoruje na biezaco ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
geopolityczng i rosngcym niepokojem na rynkach swiatowych wywotanych konfliktem
zbrojnym na Ukrainie, ktéra moze mie¢ pewien wptyw na poziom cen oraz dostepnosc
materiatéw budowlanych (szczegdlnie paliw i substancji ropopochodnych) a takze na
czas oczekiwania na komponenty do specjalistycznego wyposazenia do zaktadu
farmaceutycznego, jednak doktadniejsze okreslenie skutkdéw na chwile obecng nie jest
mozliwe.

6.12 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W | pétroczu 2026 r. nie doszto do zmian w podstawowych zasadach zarzadzania
Spotka.

6.13 Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji Spotki oraz akgji i udziatow
w podmiotach zaleznych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spotke

Informacja na temat akcji Spétki posiadanych przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania) jest przedstawiona ponizej:

Liczba akgji Liczba Zmiana w Zmiana Liczba akcji na | Liczba gtosow
na gtoséw na stanie liczby 30.09.2026 na 30.09.2026
28.05.2026 28.05.2026 posiadania gtoséw w
akcji Spotce
ZARZAD
Artur Chodkowski* 0 0 b.z. b.z. 0 0
Jakub Winkler 105 842 105 842 70101 70101 175943 175943
Dariusz Kucowicz** 5947719 10720724 21031 21031 5968 750 10 741 755
w tym:
poprzez Medi&More Sp. 2530000 4 530 000 b.z. b.z. 2530000 4 530 000
zo0.0.
poprzez Investcare S.A. 3123005 5896010 b.z. b.z. 3123005 5896010
poprzez Pharmacy 64 282 64 282 b.z. b.z. 64 282 64 282
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Solutions Sp. z 0. o.

RADA NADZORCZA

Jarostaw Btaszczak 1472505 1472 505 70101 70101 1542 606 1542 606
Waldemar Sierocki 4 572 256 9 107 340 21031 21031 4 593 287 9128 371
Wiktor Napidra 5084 224 9 857 229 35051 35051 5119 275 9 892280
Konrad Miterski 31289 31289 21031 21031 52 320 52 320
Dirk Pamperin 0 0 b.z. b.z. 0 0
Maciej Siedlar 100 180 100 180 b.z. b.z. 100 180 100 180
Maciej Korniluk 0 0 b.z. b.z. 0 0
Piotr Kwasniewski*** 0 0 b.z. b.z. 0 0

* Artur Chodkowski zostat powotany Uchwatq RN w dniu 13 stycznia 2026.
** Dariusz Kucowicz zostat powotany Uchwatq RN w dniu 16 lipca 2026.
***Piotr Kwasniewski zostat powotany Uchwatq WZA w dniu 29 czerwca 2026.

6.14 Informacje o znanych Spétce umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Spotce umowy, w wyniku
ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6.15 Informacje o programach ptatnosciami akcjami

W Spoétce zostat uruchomiony program motywacyjny na skutek podjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 lipca 2022 r. uchwaty nr 4/2022
oraz uchwaty nr 20/2023 z dnia 22 czerwca 2023 w sprawie:

e ustanowienia programu motywacyjnego w ,BIOMED LUBLIN” WYTWORNIA
SUROWIC | SZCZEPIONEK z siedzibg w Lublinie oraz wskazania cztonkéw Rady
Nadzorczej objetych programem,

e emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii T z
wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

e warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,

e zmiany Statutu Spotki,

e wyrazenia zgody na rejestracje warrantow subskrypcyjnych serii A oraz akcji serii T
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych oraz

e ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii T do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Program realizowany jest w oparciu o ,Regulamin Programu Motywacyjnego

Synthaverse i ma charakter programu motywacyjnego w rozumieniu Punktu 15 ,Polityki

Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej” Spoétki. Celem wprowadzenia

Programu jest stworzenie w Spoétce skutecznych mechanizméw motywujacych

kluczowe dla dziatalnosci Spétki osoby - poprzez umozliwienie im nabycia papieréw

wartosciowych wyemitowanych przez Spoétke, prowadzacych do zwigzania

Uczestnikow ze Spoétka, zwiekszenia ich zaangazowania w prace na rzecz Spotki oraz do
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efektywnego zarzadzania, poprawy wynikéw finansowych, jak rowniez zapewnienia w
przysztosci wzrostu wartosci Spotki. Program adresowany jest do osob kluczowych dla
dziatalnosci Spotki (blizej okreslonych w Regulaminie), uzyskujacych od Spotki
Swiadczenia lub inne naleznosci z tytutow okreslonych w art. 12 lub art. 13 ustawy z
dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (Dz. U. z 2025 r. poz.
163 ze zm.).

W Programie uczestnicza osoby, ktére spetniaja okreslone w Regulaminie kryteria,
objete lista, ktorg sporzadza i prowadzi Rada Nadzorcza Spétki, na zasadach okreslonych
w Regulaminie. Jednoczes$nie, w zwigzku z § 2.1(a) Regulaminu, w zatgczniku nr 2 do
Uchwaty okresla sie maksymalng liczbe warrantéw subskrypcyjnych emitowanych przez
Spétke stosownie do dalszej czeSci Uchwaty, do objecia ktorych w ramach Programu
mogg zostac¢ uprawnione osoby petnigce funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki -
wyrazajac tym samym przewidziang w ww. postanowieniu Regulaminu zgode Walnego
Zgromadzenia na objecie Listg Uczestnikdw przez Rade Nadzorcza oséb wskazanych w
tymze zataczniku nr 2.Program przyjmowany jest na okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do
dnia 31 grudnia 2026 r., z tym zastrzezeniem, ze okres ten moze byc krétszy, w
przypadku wczesdniejszego objecia przez Uczestnikow wszystkich papieréow
wartosciowych wyemitowanych przez Spoétke (na zasadach okreslonych w regulaminie
Programu). W ramach Programu, Uczestnicy beda mogli, pod warunkiem realizacji celéw
Programu, objg¢ warranty subskrypcyjne - na zasadach okre$lonych w Regulaminie.
Regulamin okres$la szczegétowe zasady funkcjonowania Programu, w tym warunki
nabywania i wykonywania prawa do obejmowania przez Uczestnikdw papierow
wartosciowych wyemitowanych przez Spoétke.

6.16 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem
akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej) na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Udziat w
) ) Liczba Udziatw o.gc')ln.ej
Akcjonariusz Liczba akcji glosow kapitale liczbie
zaktadowym | gtoséw na
WZ
Dariusz Kucowicz w tym: 5968 750 | 10741755 7,85% 11,38%
poprzez Medi&More Sp. z o.0. 2530000| 4530000 3,33% 4,80%
poprzez Investcare S.A. 3123 005 5896 010 4,11% 6,24%
poprzez Pharmacy Solutions Sp. z o. o. 64 282 64 282 0,08% 0,07%
Wiktor Napidra 5119 275| 9892280 6,73% 10,48%
Waldemar Sierocki 4593287 9128371 6,04% 9,67%
Bozena Sierocka 2877 160| 5744320 3,78% 6,08%
AglloFunds Tgwarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5195 000 5195 000 6.83% 5.50%
Spotka Akcyjna, w tym:
poprzez Fundusz Value FIZ z wydzielonym subfunduszem1 5000000| 5000000 6,58% 5,29%
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OPDF SA 5083399 5083399 6,69% 5,38%
Pozostali <5% 47 182 532 | 48 647 532 62,07% 51,52%
RAZEM 76 019 403 | 94 432 657 100,00% 100,00%

6.17 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majacych istotny wptyw na ponizsze sprawozdanie.

6.18 Inne informacje, ktore zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

Poza informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu pétrocznym, nie ma innych
istotnych informacji, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i
finansowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke.

6.19 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem zdolnosci
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Spétka podjeta lub zamierza podjaé w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

Spotka na biezaco realizuje program redukcji kosztow i maksymalizacji przychoddéw
celem generowania strumienia nadwyzki finansowej, pozwalajacej realizowad biezace
zobowiazania.

6.20 Zatwierdzenie do publikaciji

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Synthaverse S.A. sporzadzone za okres
6 miesiecy zakonczone 30.06.2026 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki w dniu 29.09.2026 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkédw Zarzadu oned Y| e
Data Imie i Nazwisko Funkcja W £ chodkowski
29.09.2026r. Artur Chodkowski | Prezes Zarzadu

Date / Data:
2026-09-29 15:
42

29.09.2026 . Jakub Winkler Cztonek Zarzadu Sgnars Not Vi
\]%/o_k}(lmem podp/is/‘;y przez Jakub

1
Data: 2026.09.39114:54:36 CEST

29.09.2026r. Dariusz Kucowicz | Cztonek Zarzadu
" D
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