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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

CZESC1
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE)J

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

okres okres okres okres
0d 01.04.2026 od 01.01.2026 0d 01.04.2025 od 01.01.2025
Nota do 30.06.2026 do 30.06.2026 do 30.06.2025 do 30.06.2025

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami
Przychody z tytutu odsetek zw. z portfelem

wierzytelnosci 0 0 21 29 82
Pozostate przychody ze sprzedazy 1372 3559 236 474
Przychody operacyjne razem 1372 3580 265 556
Koszty zw. z finansowaniem portfela
wierzytelnosci 9.5 (3) (7) (4) (7)
Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tyt.
utraty wartosci wierzytelnosci 0 2 0 3
Amortyzacja (242) (463) (153) (313)
Zuzycie materiatéw i energii (1225) (2 698) (19) (34)
Ustugi obce (827) (1507) (200) (387)
Podatki i optaty (65) (107) (32) (54)
Koszty Swiadczen pracowniczych (2 135) (4 336) (767) (1591)
Pozostate koszty (135) (215) (41) (82)
Zmiana stanu produktéw 424 424
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (4 208) (8 907) (1216) (2 465)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (2836) (5327) (951) (1 909)
Pozostate przychody operacyjne 631 676 9 10
Pozostate koszty operacyjne (4 754) (4847) (20) (24)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (6 959) (9 498) (963)" (1922)"
Przychody finansowe 6 24 103 202
Koszty finansowe (37) (74) (15) (30)
Zysk/(strata) brutto (6 990) (9 548) (875) (1 750)
Podatek dochodowy (83) (83) 34 53
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (7 073) (9 631) (841) (1 696)
Zysk/(strata) netto (7 073) (9 631) (841) (1 696)
- zysk/(strata) netto przypadajacy na jednostke
dominujaca (5128) (7 035) (748) (1499)
- zysk/(strata) netto przypadajgcy udziatom
niekontrolujgcym (1945) (2 596) (93) (197)
* réznica wynikajaca z zaokraglen
mutrade 4



Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

okres okres okres okres
od 01.04.2026 o0d 01.01.2026 od 01.04.2025 od 01.01.2025
Nota do30.06.2026 do 30.06.2026 do 30.06.2025 do 30.06.2025

Zysk (strata) na jedng akcje w PLN:
- podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres sprawozdawczy
przypadajacy na jednostke dominujaca (2.01) (2,76) (0,29) (0,59)
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres sprawozdawczy
przypadajacy na jednostke dominujaca (2.01) (2,76) (0,29) (0,59)

w
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

- catkowity dochdd przypadajacy na jednostke
dominujaca

- catkowity dochdd przypadajacy udziatom
niekontrolujgcym

okres okres okres okres
0d 01.04.2026 o0d 01.01.2026 o0d 01.04.2025 od 01.01.2025
do 30.06.2026 do 30.06.2026 do 30.06.2025 do 30.06.2025

(7073) (9 631) (841) (1 696)

0 0 0 0
(7 073) (9 631) (841) (1 696)
(5128) (7 035) (748) (1 499)
(1 945) (2 596) (93) (197)
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

sporzadzone na 30 czerwca 2026 roku

Nota 30.06.2026  31.12.2025

AKTYWA (przeksztatcone)*
Aktywa trwate 11498 11961
Wartos¢ firmy 5 0 59
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 11296 11598
- prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 9.6 1229 1394
Wartosci niematerialne 93 105
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 9.1 2 9
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 45 129
Pozostate aktywa (dtugoterminowe) 62 61
Aktywa obrotowe 4458 9074
Aktywa finansowe 9.1 242 1004
Zapasy 1266 338
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 1366 2 066
Pozostate aktywa 193 307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 1391 5359
SUMA AKTYWOW 15 956 21035

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny 12 289 17 637
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 979 18 038
Kapitat podstawowy 255 255
Kapitat rezerwowy 583 583
Kapitat zapasowy 14779 17 874
Zyski zatrzymane, w tym: (2 638) (674)
- wynik finansowy (7 035) (5 066)
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujacym (690) (401)
Zobowiazania dtugoterminowe 1092 1110
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 9.3 1092 1110
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 2575 2288
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i pozyczek 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 9.4 302 173
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 2273 2115
Zobowiazania razem 3667 3398
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 15 956 21035

* dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2025 roku zostaty przeksztatcone (reklasyfikacja) w celu zachowania poréwnywalnosci z
prezentacja w okresie biezagcym. Szczegdty zmiany opisano w Nocie nr 3.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SR()DR_OCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

okres
od 01.01.2026
do 30.06.2026

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

Zysk/(strata) brutto (9 548) (1 750)
Korekty o pozycje: 5636 2035
Amortyzacja 463 313
Koszt ustugi uzyskania notowania-pozycja niepieniezna* 4210 0
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy 59 0
Wynik z odpiséw aktualizujgcych naleznosci (2)
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 1603 1808
Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw (928) 0
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem

kredytow i pozyczek 177 (28)
Przychody z tytutu odsetek -24 (190)
Koszty z tytutu odsetek 74 29
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 20 56
Zmiana stanu rezerw (16) 47
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3912) 285
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 (15)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartos$ci niematerialnych (78) 0
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych 0 (105)
Odsetki otrzymane 24 190
Srodki pieniezne przejete wraz z Sigma Defence S.A. 159 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 105 70
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (87) (144)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 0 0
Sptata pozyczek/kredytow 0 0
Wydatki na skup akcji wtasnych 0 0
Odsetki zaptacone (74) (29)
Odsetki otrzymane 0 0
Pozostate wptywy- wktad udziatowcéw niekontrolujgcych

w podwyzszenie kapitatu 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (161) (173)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw (3 968) 182
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5359 11750
Srodki pieniezne na koniec okresu 1391 11933
W tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 46 0

muwtrade

*szczeg6towe informacje zostaty przedstawione w nocie 9.7 do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy



Grupa Kapitatowa M\W. Trade S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku

Kapitat wtasny .
r2vpadaiac Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje alfc'gr?ariujsqzok przypadajacy Kapitat wtasny
podstawowy  zapasowy  zatrzymane rezerwowy wtasne je dnostki na udziaty ogotem
L . niekontrolujgce
Dominujacej facznie

Na 1 stycznia 2026 r. 255 17 874 (674) 583 - 18 038 (401) 17 637
Przeniesienie wyniku za rok 2025 (3 094) 3094 0 0
Zysk (strata) za 6 miesiecy 2026 roku - - (7 035) - - (7 035) (2597) (9 632)
Inne catkowite dochody - - - - - 0
Catkowity dochdéd (strata) za 6 miesiecy 2026 roku - - (7 035) - - (7 035) (2597) (9 632)
Ujec.|e t'ran*sakcu ptatnosci opartych na akcjach (odwrotne 2999 2999 1285 4284
przejecie)
Zak.up?/Sp’rz.edaz ud.2|a’row. przez ?po’fke i zrmana ka.plt?fu (1023) (1023) 1023 0
mniejszosci w wyniku zmian udziatu w spoéfce zaleznej
Zaokraglenia (1) 1 - - 0
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego - (3 095) (1964) - - (5059) (289) (5348)
Na 30 czerwca 2026 r. 255 14779 (2 638) 583 - 12 979 (690) 12 289

*szczeg6towe informacje zostaty przedstawione w nocie 9.7 do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Kapitat wtasny
przypadajacy Kapitat wtasny
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje akcjonariuszom przypadajacy Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy® zatrzymane rezerwowy wtasne Jednostki na udziaty ogotem
Dominujacej niekontrolujgce
tacznie
Na 1 stycznia 2025 r .*" 255 20115 1895 583 22 848 1088 23936
Przeniesienie wyniku za rok 2024 (2 241) 2241 0 0
Zysk (strata) za 12 miesiecy 2025 roku - - (5 066) - (5 066) (1352) (6418)
Catkowity dochod (strata) za 12 miesiecy 2025 roku - - (5 066) - (5 066) (1352) (6418)
Zakup udziatéw przez Spotke i zmiana kapitatu mniejszosci
w wyniku 256 256 (137) 119
zmian udziatu w spétkach zaleznych
Reklasyfikacja pomiedzy zyskami zatrzymanymi
a kapitatem wtasnym przypadajgcym na udziaty
niekontrolujgce™
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego - (2 241) (2 569) - (4 810) (1489) (6 299)
Na 31 grudnia 2025 r. 255 17 874 (674) 583 18 038 (401) 17 637

" réznica w wartosci wynika z zaokraglen

** dane przeksztatcone po korekcie opisanej w nocie nr 16 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2025 rok.




Grupa Kapitatowa M\W. Trade S A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Kapitat wllasny Kapitat wtasny
. . . . . przypadajacy . .
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat Akcje akcionariuszom przypadajacy Kapitat wtasny
podstawowy  zapasowy” zatrzymane rezerwowy wtasne je dnostki na udziaty ogotem
o . niekontrolujgce
Dominujacej tacznie
Na 31 grudnia 2024 r .** 255 20115 1895 583 - 22848 1088 23936
Przeniesienie wyniku za rok 2024 (2 241) 2241 0 0
Zysk (strata) za 6 miesiecy 2025 roku - - (1 499) - - (1 499) (197) (1 696)
Inne catkowite dochody
Catkowity dochdd (strata) za 6 miesiecy 2025 roku - - (1 499) - - (1 499) (197) (1 696)
Zakup udziatéw przez Spétke 255 255 (407) (152)
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego - (2 241) 997 - - (1 244) (604) (1848)
Na 30 czerwca 2025 r. 255 17 874 2892 583 - 21 605* 484 22 088

* réznica w wartosci wynika z zaokragleri
** dane przeksztatcone po korekcie opisanej w nocie nr 16 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2025 rok.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa M.W. Trade S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa) powstata w drugim kwartale 2023
roku poprzez objecie kontrola przez MW. Trade S.A. (Jednostka Dominujaca, Spotka, MWT) nowo
powstatych dwodch spotek zaleznych MW Rail SA. (Jednostka Zalezna, MWR) i spotki
funkcjonujgcej obecnie pod nazwa MWT Investment Sp. z o0.0. (Jednostka Zalezna, MWTI). Pod
koniec drugiego kwartatu 2025 roku spotka zalezna MWT Investment Sp. z 0. 0. nabyta 100%
udziatow w spodtce MDW Kruszywa Sp. z 0. o. (Jednostka Zalezna, MDW Kruszywa), ktéra od tego
momentu wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej. W trzecim kwartale 2025 roku spotka zalezna
MW Rail S.A. zawigzata z osobg fizyczng niepowigzang z MW. Trade S.A. spotke pod firma
MW Sigma Trade Sp. z 0.0. Jednostka Zalezna, MWST), ktéra od tego czasu rowniez wchodzi
w sktad Grupy Kapitatowe).

W dniu 20 kwietnia 2026 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
VR Factory Games S.A. (VRFG), ktérego porzadek obrad obejmowat m.in. podjecie uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VRFG, z wytaczeniem prawa poboru istniejgcych
akcjonariuszy, w drodze emisji nowych akcji, ktore zostaty zaoferowane spotce MWW T oraz osobie
fizycznej (Inwestorowi) i pokryte aportem w postaci 100% akcji MWR. W ramach obrad
wskazanego Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia podjeto réowniez uchwate o zmianie
statutu spotki VRFG odzwierciedlajacej ww. kwestie oraz w zakresie zmiany nazwy spotki VRFG.
W wyniku ww. uchwaty dotychczasowa nazwa VR Factory Games S.A. zostata zmieniona na Sigma
Defence S.A. W dniu 20 kwietnia 2026 roku w wykonaniu ww. uchwaty miato miejsce podpisanie
pomiedzy MWT a VRFG umow przeniesienia akcji MWR oraz umow objecia wyemitowanych przez
VRFG akcji nowej emisji. W dniu 28 kwietnia 2026 roku dokonano wpisu w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym dla MWR zbycia przez MWT wszystkich posiadanych akcji w MWR na rzecz
VR Factory Games S.A. W dniu 7 maja 2026 roku dokonano m.in. rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego VRFG i zmiany nazwy na Sigma Defence SA., wskutek czego MWT posiada 70 %
akcji Sigma Defence S.A. (Jednostka Zalezna, Sigma Defence, SD), stajgc sie wobec nigj
podmiotem dominujacym,

Grupe Kapitatowg stanowig Jednostka Dominujgca oraz podmioty, nad ktérymi MWT sprawuje

kontrole. Wszystkie spotki z Grupy Kapitatowej podlegaja konsolidacji na dzien bilansowy 30
czerwca 2026 roku.

muwtrade
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Strukture udziatow Jednostki Dominujacej w kapitatach Jednostek Zaleznych na dzien 30 czerwca
2026 roku prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Nazwa jednostki Data objecia kontrolg na dgiizr:f;et?:li::rl\:rola Udziat w kapitale

1. MW Rail SA." 04.2023 78% 70%"

2. MWT Investment Sp.z 0. o 05.2023 85% 51%

3. MDW Kruszywa Sp.z 0. 0. 06.2025 51% 51%""

4.. MW Sigma Trade Sp.zo.0." 07.2025 56% 64.1%"""
Sigma Defence SA.

5. (dawniej VR Factory Games 05.2026 70% 70%

SA)

* jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji

*k

udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng Sigma Defence. Sigma Defence posiada 100% akcji
w MWR.
*** udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng MWTI. MWTI posiada 100% udziatow w MDW Kruszywa

*dok ok

udziat Jednostki Dominujacej 1) bezposrednio - Jednostka Dominujaca posiada 10% udziatow w MWST oraz 2)
posrednio poprzez (i) spotke zalezng SD, ktora posiada 100% akcji MWR, ktora posiada 70,002 % udziatow w MWST oraz
poprzez (ii) spotke zalezng MWTI, ktora posiada 9,998 % udziatow w MWST

W dniu 15 czerwca 2026 r. rozpoczat sie proces potaczenia spotek Sigma Defence jako spotki
przejmujacej z jej spotka zalezng MWR jako spotkag przejmowang oraz uzgodniony i podpisany
zostat plan potaczenia tych spotek. W dniu 1 wrzesnia 2026 roku sad rejestrowy wtasciwy dla
Sigma Defence zarejestrowat potaczenie spotek, w wyniku czego Sigma Defence wstapita z tym
dniem we wszystkie prawa i obowigzki MWR. Potgczenie Sigma Defence z MWR nastapito w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku MWR na
Sigma Defence, tj. w drodze taczenia sie przez przejecie. W zwiazku z potaczeniem nie doszto do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sigma Defence ani nie nastgpita zmiana Statutu Sigma
Defence.

Strukture udziatow Jednostki Dominujacej w kapitatach Jednostek Zaleznych na dzien
zatwierdzenia sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki Data objecia kontrolg na dzien objecia kontrola Udziat w kapitale

1, MWT Investment Sp. z 0. 0’ 05.2023 85% 51%

2. MDW Kruszywa Sp.z 0. 0." 06.2025 51% 51%"

3. MW Sigma Trade Sp. z 0.0.” 07.2025 56% 64,1%""
Sigma Defence SA.

4. (dawniej VR Factory Games 05.2026 70% 70%

SA)

" jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji
** udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng MW TI. MWTI posiada 100% udziatow w MDW Kruszywa

*kk

udziat Jednostki Dominujacej 1) bezposrednio - Jednostka Dominujgca posiada 10% udziatow w MWWST oraz 2) posrednio
poprzez (i) spotke zalezng SD, ktora posiada 70,002 % udziatow w MWST oraz poprzez (i) spotke zalezng MWTI, ktora
posiada 9,998 % udziatow w M\WST

muwtrade [

13



Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania udziat
w ogolnej liczbie gtosow posiadany przez Jednostke Dominujacag w podmiotach zaleznych Sigma
Defence, MW TI oraz MWST byt rowny jej udziatowi w kapitatach tych jednostek.

¥/ zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodza:
e dziatalnosc holdingowa,

e projektowanie, wytwarzanie i serwisowanie przyczep oraz naczep samochodowych,
zabudow pojazdow specjalistycznych oraz podwozi samochodowych,

e wynajem/leasing, dzierzawa i handel pojazdami szynowymi,
e ustugi finansowe dla sektora publicznej stuzby zdrowia,
e wydobywanie zwiru, piasku, gliny i kaolinu.

Dane finansowe wszystkich Jednostek Zaleznych sporzadzone zostaty na dzien 30 czerwca 2026
roku, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

1.1. Jednostka dominujagca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest MW. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu
przy ul. Powstancow Slaskich 125/200.

Spotka powstata w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych M\W. Trade sp. z o. o.
w MW. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktory to dokonat wpisu o przeksztatceniu
16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow Spotki z 6 sierpnia
2007 roku. Spodtka jest spotkg akeyjng wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000286915 Spotce nadano numer statystyczny REGON
933004286. Zgodnie ze Statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dotychczas dziatalnosc finansowa
polegajaca na oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotow sektora publicznego.
Obecnie Spodtka dokonuje inwestycji w spotki zalezne. W zwigzku z catkowitg sptatg w dniu 30
marca 2026 roku portfela wierzytelnosci Spotki opartego na restrukturyzacji zobowigzan badz
finansowania bezposredniego jednostek samorzadu terytorialnego, Spotka zakonczyta obstuge
operacyjna tegoz portfela.

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiajg sie nastepujaco:

firma: M.W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres):; ul. Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektroniczne;j: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowe: www.mwtrade.pl

Akcje M\W. Trade S.A. znajduja sie w publicznym obrocie - notowane sa na rynku gtownym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec

muwtrade

14


mailto:biuro@mwtrade.pl
http://www.mwtrade.pl/

Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
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Spotki jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujacym wobec Beyondream
Investments Limited jest Rafat Wasilewski.

Wtadze Spotki sktadajg sie z organow zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajgcym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN), w sktad ktorej wchodzi Komitet
Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN,
o Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e |reneusz Wasowicz — Cztonek RN.

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
e w dniu 18 sierpnia 2026 roku wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Ireneusza Wasowicza
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 18 sierpnia 2026 roku,
e w dniu 19 sierpnia 2026 roku Pan Rafat Wasilewski, na podstawie uprawnienia
wynikajacego z §15 ust. 3 i 4 Statutu Spotki, ztozyt do Spotki oswiadczenie o powotaniu do
Rady Nadzorczej Pana Sergiusza Borystawskiego z dniem 19 sierpnia 2026 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN,
e Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e Sergiusz Borystawski - Cztonek RN.

Sktad Komitetu Audytu dziatajacego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2026
roku byt nastepujacy:

e Dawid Sukacz - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Bogdan Wasilewski - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek RN).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:
e Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,

e Maciej Mizuro - Wiceprezes Zarzadu.

X/ okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

1.2. Jednostki Zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodzi M\W. Trade S.A. i pie¢ spotek zaleznych:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki  Numer KRS Siedziba Zakres dziatalnosci na 30.06.2026

MWT Investment dziatalnos¢ wydobywcza i
1. o700 0001035473 Wroctaw ustugowa w zakresie ropy, gazu, rud 51%
p.20.0. metali oraz innych surowcow

Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci

2. Sigma Defence S.A. 0000023205 Wroctaw gospodarczej | pozostate doradztwo 70%
W zakresie zarzgdzania

3 MWRailSA. 0001038469 Wroctaw ~ /Ynaem. dzierzawaihandel 70%"
pojazdami szynowymi

4. EAOD(\)X/ Kruszywa Sp. 0000437573 Wroctaw wydobywanie zwiru i piasku 51%""

projektowanie, wytwarzanie i
serwisowanie przyczep oraz naczep
0001185422 Wroctaw samochodowych, zabudow 64,1%""
pojazdow specjalistycznych oraz
podwozi samochodowych

MW Sigma Trade
Sp. z 0.0.

* udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spétke zalezng Sigma Defence. Sigma Defence posiada na dzien bilansowy 100 %
udziatéw w MWR

**udziat Jednostki Dominujacej posrednio poprzez spotke zalezng MWTI. MWTI posiada na dzierr bilansowy 100 % udziatéw w MDW
Kruszywa

*** udziat Jednostki Dominujacej 1) bezposrednio - Jednostka Dominujaca posiada 10% udziatéw w MWST oraz 2) posrednio poprzez (i)
spotke zalezng Sigma Defence, ktdra posiada 100% w akcji w MWR, ktéra posiada 70,002 % udziatéw w MWST oraz poprzez (ii) spotke
zalezng MWTI, ktéra posiada 9,998 % udziatéw w MWST

Szczegotowy opis zmian w strukturze akcjonariatu i udziatowej spotek zaleznych zaprezentowano
w punkcie 0 czesci pierwszej niniejszego sprawozdania.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieograniczony. Rokiem obrotowym dla Jednostki Dominujgcej oraz spotek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

1.3. Okres objety sprawozdaniem

Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych
dochoddw obejmujg dane za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej Grupy zawiera dane za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz dane porownawcze na 31 grudnia 2025
roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmuje dane za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz dane porownawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2025 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmuje
dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz dane poréwnawcze
na 31 grudnia 2025 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
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Ninigjsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowany raport
potroczny) jest przedmiotem przegladu przez niezalezng firme audytorska. W dniu 30 wrzesnia
2026 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa" zatwierdzonym przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania skonsolidowanego do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR, Rada) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Ponadto wybrane dane objasniajace zawierajg dodatkowe informacje zgodnie
Z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r. poz. 755 z pozn. zm.).

Ninigjsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w polskich ztotych (PLN, zt), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sa w tysigcach ztotych.

Ninigjsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa M.W. Trade. Zarzad jednostki
dominujgcej przeprowadzit ocene zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci, uwzgledniajac
prognozowane przeptywy pieniezne, potrzeby finansowe poszczegolnych jednostek oraz
informacje dostepne do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikagiji.

Grupa ponosi straty, a jej zasoby srodkow pienieznych ulegty istotnemu zmniejszeniu. Czesc
jednostek zaleznych wymaga dalszego finansowania biezacej dziatalnosci. Okolicznosci te
powoduja koniecznosc pozyskania dodatkowej ptynnosci oraz dostosowania wydatkow do
dostepnych zrodet finansowania.

Dziatania Zarzadu obejmuja pozyskanie finansowania pozyczkowego oraz uzyskanie wptywow
z planowanego oddania wagondw w leasing podmiotowi spoza Grupy. Na dzien zatwierdzenia
sprawozdania do publikacji dziatania te pozostajg w toku, a ich realizacja zalezy od zakonczenia
uzgodnien i spetnienia odpowiednich warunkow.

Po dniu bilansowym MWT Investment pozyskata finansowanie od podmiotu powigzanego,
z ktérego przeznaczyta 250 tys. zt na sptate pozyczki wobec M.W. Trade S.A. W ocenie ptynnosci
Grupy uwzgledniono zewnetrzne zrodto tego finansowania oraz wynikajace z niego zobowigzania.
Sama sptata pozyczki pomiedzy jednostkami Grupy nie zwiekszyta jej tacznych zasobow
pienieznych.

W przypadku opodznienia lub niewystarczajacej realizacji podstawowych zrodet finansowania
Zarzad rozwaza dodatkowe dziatania, w tym sprzedaz lokali biurowych nalezgcych do jednostki
dominujgcej. Sprzedaz ta stanowi rozwigzanie rezerwowe, ktérego uruchomienie bedzie zalezato
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od potrzeb ptynnosciowych Grupy i warunkow rynkowych. Analizowane sg rowniez mozliwosci
ograniczenia kosztow oraz dostosowania skali dziatalhosci jednostek Grupy, a takze ewentualna
sprzedaz czesci posiadanego pakietu akcji w jednostce zaleznej jako dodatkowe zrodto ptynnosci.

Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad uznaje przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
za zasadne. Jednoczesnie ponoszone straty, ograniczony poziom srodkow pienieznych oraz
zaleznos¢ dalszego finansowania dziatalnosci od terminowej realizacji opisanych dziatan
wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze budzi¢c powazne watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuagji dziatalnosci. Sprawozdanie nie zawiera korekt, ktore mogtyby byc
konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie niezasadne.

Na dzien 30.09.2023 r. obie spdtki zalezne MW Rail S A i MWT Investment Sp. z 0.0. staty sie istotne
z punktu widzenia Grupy Kapitatowej i Jednostka Dominujgca sporzadzita po raz pierwszy
srodroczne sprawozdanie skonsolidowane Grupy zawierajgce srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe MWT. Spotka, zgodnie zUchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku, sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug MSSF,
zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz wydanych do nich interpretacii,
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz pierwszy Spotka sporzadzita
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku, prezentujac jednoczesnie dane
porownywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku.

W maju 2026 nastgpita transakcja wniesienia akcji MW Rail S.A. do Sigma Defence S.A. w zamian
za akcje nowej emisji Sigma Defence S.A. Przeniesienie akcji MW Rail S.A. do Sigma Defence S A.
oraz objecie akcji Sigma Defence SA. stanowity elementy jednego uzgodnionego procesu,
przeprowadzonego w celu osiggniecia jednego skutku gospodarczego. Na podstawie MSSF
10.Bg7 poszczegolne czynnosci traktuje sie jako jedna transakcje. W konsekwencji przyjeto, ze
z perspektywy Grupy M.W. Trade nie doszto do ekonomicznej utraty kontroli nad MW Rail S.A.
MW Rail S.A. pozostaje objeta konsolidacjg w sposob ciggty.

Spotka zalezna MW Sigma Trade Sp. z 0.0., Sigma Defence S.A oraz MW Rail S.A. sporzadza
jednostkowe sprawozdanie finansowe wg MSSF, natomiast spotki zalezne MWT Investment
Sp. z 0. 0. i MDW Kruszywa Sp. z 0. 0. objete konsolidacja, sporzadzajg sprawozdanie finansowe
zgodnie z polskim prawem bilansowym (ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
Z pozniejszymi zmianami), a jedynie dla celow konsolidacji jej sprawozdanie finansowe jest
przeksztatcane na MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny, przychody, koszty oraz przeptywy srodkow pienieznych jednostki dominujacej
MW. Trade SA. oraz odpowiednie dane jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych).
Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych
do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy,
w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy (gtownie dotyczace
Swiadczonych wewnatrz Grupy ustug oraz wewnatrzgrupowych pozyczek), zostaty w catosci
wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez jednostke dominujaca, a przestajg byc¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Zgodnie zMSSF 10 par. 7 sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca (inwestora)
ma miejsce wtedy, gdy inwestor ten jednoczesnie: (i) posiada wtadze nad danym podmiotem,
(i) z tytutu  swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikow finansowych,
(i) ma mozliwosc wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

W sytuacji, gdy inwestor posiada mnigj niz wiekszos¢ praw gtosow w danej jednostce,
ale posiadane prawa gtosu sg wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami
tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. Zastosowano metode petna.

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest zgodnie z zasada istotnosci. Pominiecia
lub znieksztatcenia pozycji sprawozdania finansowego sag istotne, jezeli moga, pojedynczo
lub tacznie, wptynac na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow sprawozdania
finansowego Grupy. Istotnos¢ uzalezniona jest od wielkosci i rodzaju pominiecia
lub znieksztatcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym oraz od kombinacji obu tych czynnikow.
Kazdg istotna kategorie podobnych pozycji Grupa prezentuje odrebnie. Pozycje odmienne
pod wzgledem rodzaju lub funkcji Grupa prezentuje odrebnie, chyba ze sg one nieistotne.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki i Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku,
zatwierdzonym do publikacji 23 kwietnia 2026 roku.

Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego
do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skonsolidowanego
skroconego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2025 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardow
oraz interpretacji, obowiazujgcych dla okresow rocznych rozpoczynajagcych sie w  dniu
lub po 1 stycznia 2026 roku:

Zmiany do MSSF g Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji

- klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie),

Coroczne poprawki do Standardow Rachunkowosci MSSFE - wydanie 11 zawierajgce zmiany do
MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF g i MSSF 7 Kontrakty oparte o energie elekiryczng zalezng od czynnikow
naturalnych” (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2026 roku lub po tej dacie),

Wyzej wymienione zmiany do standardow nie maja istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci i sprawozdania finansowe Grupy za 2026 rok.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, przyjete przez RMSR, zatwierdzone
przez UE

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, przyjete przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone przez UE
MSSF 19 Jednostki zalezne niemajgce znaczenia dla interesu publicznego: ujawnianie informacii

(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub po tej dacie),
Zmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne nhiemajgce znaczenia dla interesu publicznego: ujawnienia

(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku
lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut obcych - Przeliczanie na walute

prezentacji bedacej walutg gospodarki hiperinflacji (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzystac z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
nowych standardow oraz zmian do istnigjacych standardow. Wedtug szacunkow, wyzej
wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow nie miatyby istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzien bilansowy.

Zarzad MW. Trade SA. nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Wazniejsze oszacowania i oceny dokonane w zwigzku z zastosowaniem zasad rachunkowosci
Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga
od Zarzadu dokonania osadow, szacunkow i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz wykazywane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji i opierajg sie na
doswiadczeniach historycznych oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych
okolicznosciach. Rzeczywiste wyniki moga roznic sie od przyjetych szacunkow.

Poza osgdami i szacunkami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2025 r., W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 r.
istotne znaczenie dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty w szczegolnosci:

e ocena charakteru ekonomicznego transakcji objecia kontroli nad Sigma Defence SA.
(dawniej VR Factory Games S.A), w tym ocena, ze spotka na dzien transakgji nie spetniata
definicji przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3, co skutkowato ujeciem transakcji zgodnie
z MSSF 2 jako ustugi uzyskania notowania gietdowego oraz zastosowaniem przez
analogie wybranych wytycznych dotyczacych przejec¢ odwrotnych;

e ustalenie wartosci godziwej instrumentow kapitatowych wykorzystanych do rozliczenia
transakcji Sigma Defence S.A. oraz okreslenie wartosci ustugi uzyskania notowania ujetej
w wyniku finansowym;

e oOkreslenie wartosci godziwej wynagrodzenia warunkowego zwigzanego z nabyciem
MDW Kruszywa Sp. z 0.0, w tym ocene prawdopodobienstwa spetnienia warunkow
skutkujgcych obowiazkiem jego zaptaty oraz przewidywanego terminu realizacji tych
warunkow,;
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

e przeprowadzenie testu na utrate wartosci firmy rozpoznanej w zwigzku z nabyciem MDW
Kruszywa Sp. z 0.0, obejmujacego szacunki dotyczace przysztych przeptywow
pienieznych, stop dyskontowych oraz innych kluczowych zatozen biznesowych;

e ocene prawdopodobienstwa realizacji przysztych  dochoddow  podatkowych
umozliwiajgcych wykorzystanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
oraz ustalenie kwoty podlegajacej ujeciu.

Ponadto, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujgcej istotne osady
i szacunki dotyczyty wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych, w szczegdlnosci
Sigma Defence SA, oceny wystepowania przestanek utraty wartosci tych aktywow oraz
okreslenia wartosci odzyskiwalnej na potrzeby przeprowadzonych testow na utrate wartosci.
Istotnym obszarem osadu byto rowniez dokonanie oceny znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego aktywow finansowych, w szczegolnosci pozyczek udzielonych jednostkom
powigzanym, oraz ustalenie wysokosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe zgodnie
z MSSF 9.

Zarzad ocenia, ze przyjete zatozenia i szacunki sg racjonalne oraz oparte na najlepszej wiedzy
dostepnej na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W biezacym okresie Grupa zmienita sposob prezentacji wybranych pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej, wyodrebniajgc pozycje ,Zapasy"” oraz ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug”,
ktore wczesnigj byty prezentowane w pozycji ,Pozostate aktywa",

W celu zapewnienia porownywalnosci odpowiednio zmieniono prezentacje danych
porownawczych na dzien 31 grudnia 2025 roku. Z tacznej kwoty 2.711 tys. PLN wykazanegj
pierwotnie w pozycji ,Pozostate aktywa" dokonano reklasyfikacji kwoty 2.404 tys. PLN, z czego
wartosc¢ 338 tys. PLN przeniesiono do pozycji ,Zapasy’, a wartos¢ 2.066 tys. PLN do pozydji
,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug”. W rezultacie zmieniona wartos¢ pozycji ,Pozostate aktywa"
na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 307 tys. PLN. Zmiana ma wytgcznie charakter prezentacyjny
i nie wptywa na wynik finansowy, kapitat wtasny ani taczng wartosc aktywow Grupy.

4. Segmenty operacyjne

4.1.Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zarzad analizuje sytuacje finansowa Grupy na podstawie danych finansowych spotek zaleznych
oraz danych finansowych i sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgce;.

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej M.\W. Trade S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze
struktury Grupy oraz sposobu zarzadzania Grupg i poszczegolnymi jednostkami wchodzacymi
W jej sktad.

W ramach dziatalnosci Grupy, zgodnie z MSSF 8, zidentyfikowano pie¢ segmentow operacyjnych
wyodrebnionych w oparciu o specyfike prowadzonej dziatalnosci oraz rodzaj swiadczonych ustug:
dziatalnosc finansowa (MWT), najem i sprzedaz wagonow (MWR), dziatalnos¢ wydobywcza (MWTI
i MDW), produkcja motoryzacyjna (MWST) oraz obrot wyrobami o przeznaczeniu wojskowym Llub
policyjnym (SD). W pordwnaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi w | potroczu 2026 roku
wyodrebniono dodatkowy segment obejmujgcy obrot wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub
policyjnym. Po objeciu kontroli nad Sigma Defence S.A. dokonano zmiany profilu jej dziatalnosci
w kierunku obrotu wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. Wyodrebnienie
segmentu odzwierciedla strukture dziatalnosci Grupy na dzien 30 czerwca 2026. Identyfikacja
segmentow operacyjnych prowadzona jest przy zachowaniu dotychczasowych zasad
okreslonych w MSSF 8.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Wystepujace w ramach Grupy transakcje wzajemne pomiedzy segmentami, do ktorych nalezg
gtownie ustugi finansowe zwigzane z udzielaniem pozyczek przez Jednostke Dominujaca
jednostkom zaleznym, stanowig element podstawowej dziatalnosci Grupy. Pozostate ustugi,
obejmujgce w szczegolnosci swiadczenie ustug ksiegowych oraz najem powierzchni, nie dotycza
podstawowej dziatalnosci Grupy i prezentowane sg w ramach pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Ponizej przedstawiono analize istotnych pozycji przychoddw i wynikdw Grupy w poszczegdlnych
segmentach objetych sprawozdawczoscia:
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4.2.

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych na 30.06.2026

Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych

D_ziatalnos’c’ Najem i' Dziatalnosc Produkcjg Obrét W;_/roba_mi 0 Korekty Skonsolidowgne
finansowa spr,zedaz wydobywcza motoryzacyjna przeznaczgnlg wojskowym konsolidacyjne sprawozdanle
(MWT) wagonow (MWR) | (MWTIi MDW) (MWST) lub policyjnym (SD) finansowe

Przychody z uméw z klientami 398 113 0 3449 0 (380) 3580
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (2538) (858) (290) (5839) (222) 836 -8907
Pozostate przychody operacyjne 256 289 0 549 0 (418) 676
Pozostate koszty operacyjne (32) (282) 0 (264) 0 (4 269) -4847
Przychody finansowe 18827 96 11 10 0 (18920) 24
Koszty finansowe (46) (344) (41) (131) 0 488 -74
Wynik segmentu - zysk/(strata) brutto 16865 (985) (320) (2222) (222) (22664) -9 548
Podatek dochodowy (3574) (83) 0 0 0 3574 -83
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 13291 (1068) (320) (2222) (222) (19 090) -9631
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Przychody z tytutu odsetek 13 96 11 0 0 (107) 13
Koszty z tytutu odsetek 46 343 41 111 0 (487) 54
Amortyzacja 173 189 0 111 0 (10) 463
Podatek dochodowy 3574 83 0 0 0 (3574) 83
Aktywa 40430 13412 961 3913 29989 (72749) 15956
Zobowiazania 5377 11985 2054 5521 116 (21 386) 3667
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Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych na 30.06.2025

Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Dziatalnosc Najem I. Dziatalnosc Dziatalnosc Skonsolidowane
. sprzedaz Korekty )
finansowa Wagonow eventowa wydobywcza konsolidacyine sprawozdanie
(MWT) g (MWA) (MWTI) Y finansowe
(MWR)
Przychody z uméw z klientami 327 474 0 0 (245) 556
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (1616) (812) (7) (81) 53 (2465)*
Pozostate przychody operacyjne 4 0 0 0 (31) 10
Pozostate koszty operacyjne (2) (19) 0 (1) (2) (24)
Przychody finansowe 202 0 0 0 0 202
Koszty finansowe (24) (237) (7) (7) 245 (30)
Wynik segmentu - zysk/(strata) brutto (1071) (594) (14) (90) 19 (1750)
Podatek dochodowy 0 53 0 0 0 53
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto (1071) (541) (14) (90) 19 (1696)*
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Przychody z tytutu odsetek 529 0 0 0 (245) 284
Koszty z tytutu odsetek (24) (237) (7) (14) 245 (30)
Amortyzacja 116 195 1 1 0 313
Podatek dochodowy 0 (53) 0 0 0 (53)
Aktywa 25506 9701 33 509 (11 495) 24 254
Zobowigzania 1722 6204 298 683 (6742) 2165
* rdznica wynikajgca z zaokraglen
 —
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

4.3. Przychody z umow z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow

Dziatalnos¢ Najem i sprzedaz . L, Produkcja , . . Skonsolidowane
finansowa wagonéw Dziatalnos¢ wydobywcza motoryzacyjna Obrét wyrobami o przeznaczeniu Korekty sprawozdanie
(MWT) (MWR) (MWTI i MDW) (MWST) wojskowym lub policyjnym (SD) | konsolidacyjne finansowe
Polska 398 113 0 4 0 (380) 135
Skandynawia 0 0 0 3445 0 0 3445
Razem 398 113 0 3449 0 (380) 3580

*zaokraglenia

W segmencie Skandynawii Grupa generuje przychody w nastepujgcych krajach: Szwecja, Norwegia, Dania oraz Finlandia. W niniejszym podziale
geograficznym uwzgledniono rynki, na ktorych Spotka prowadzi dziatalnosc operacyjng oraz uzyskuje istotne przychody ze sprzedazy produktow i

ustug.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

5. Wartos¢ firmy

Na dzien 30 czerwca 2026 roku rozliczenie nabycia 100% udziatow w spotce MDW Kruszywa
sp. z 0.0. (zrealizowane 13 czerwca 2025 roku) zostato zakonczone. W zwigzku z brakiem postepow
w realizacji kluczowych zatozen biznesowych bedacych podstawa przeprowadzenia transakgji,
wtym w szczegolnosci brakiem postepow w procesie uzyskania migjscowego planu
zagospodarowania przestrzennego (MPZP), Grupa przeprowadzita analize przestanek utraty
wartosci aktywow zgodnie z MSR 36.

W wyniku przeprowadzonych testow Grupa uznata, ze oczekiwane korzysci ekonomiczne
zwigzane z przejeciem spotki MDW Kruszywa ulegty istotnemu ograniczeniu, w zwigzku z czym
na dzien bilansowy dokonano petnego odpisu aktualizujgcego wartosc firmy rozpoznanej przy
nabyciu tej spotki w kwocie 59 tys. PLN. Odpis zostat ujety w skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem spotka MDW Kruszywa nie prowadzita dziatalnosci
operacyjnej i nie generowata przychodow. Jej wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy,
poza wskazanym powyzej odpisem wartosci firmy, pozostawat nieistotny.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. prawdopodobienstwo realizacji warunku dodatkowej zaptaty
oceniono jako niskie, dlatego wartos¢ godziwa wynagrodzenia warunkowego zostata
oszacowana na poziomie nieistotnym, jego wartosc jest bliska 0 tys. PLN.

6. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku Grupa hie wykazata istotnych
ruchow w obszarze srodkow trwatych, nie rozpoznata ani nie odwrécita odpisu z tytutu utraty
ich wartosci oraz nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych, za wyjatkiem przyjecia do uzytkowania srodka trwatego na podstawie umowy leasingu
o wartosci poczatkowej 87 tys. PLN oraz zakupu spawarki i sprzetu komputerowego o wartosci
poczatkowej 70 tys. PLN. Jedna ze spdtek zlikwidowata sprzet komputerowy o wartosci 9 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Grupa ponownie przeanalizowata przestanki utraty wartosci taboru
kolejowego. Pomimo utrzymywania sie czynnikow ryzyka zwigzanych z poziomem wykorzystania
taboru i realizacja planowanych kontraktow, od dnia przeprowadzenia testow na 31 grudnia 2025
r. nie nastgpito istotne pogorszenie stanu technicznego taboru ani istotne niekorzystne zmiany
warunkow rynkowych wptywajgce na jego wartosc. Na podstawie aktualizacji przeprowadzonej
analizy Zarzad nie zidentyfikowat koniecznosci ujecia dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci
na dzien 30 czerwca 2026 r.

7. Wartosci niematerialne

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku Grupa nie wykazata istotnych
ruchow w obszarze wartosci niematerialnych oraz nie rozpoznata ani nie odwrocita odpisu z tytutu
utraty ich wartosci.

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2026 31.12.2025
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Srodki pieniezne w banku 1391 2359
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 46 0
Lokaty krétkoterminowe 0 3000

Razem 1391 5359

9. Instrumenty finansowe i zobowiagzania z ich tytutu

Kluczowe instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu Grupy Kapitatowej sg instrumentami
zwigzanymi z dziatalnoscia finansowa jednostki dominujacej M.\W. Trade S.A.

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu miaty instrumenty finansowe, ktorym po stronie
zobowigzan odpowiadaty zobowigzania z tytutu leasingu.

Na dzien 30.06.2026 r. po stronie aktywow gtowne instrumenty srodki pieniezne oraz ich
ekwiwalenty.

Grupa wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.

Na potrzeby ujawnien wymaganych przez MSSF 7 Grupa dokonata oszacowania wartosci
godziwej poszczegolnych instrumentow finansowych zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF
13. Instrumenty finansowe wykazywane sg w sprawozdaniu finansowym gtownie
w zamortyzowanym koszcie. Zdaniem Zarzadu ich wartos¢ godziwa nie odbiega istotnie od
wartosci bilansowej na dzien sprawozdawczy, w zwigzku z czym wartosci bilansowe stanowia
rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

W ocenie Grupy wartos¢ godziwa poszczegolnych pozycji instrumentow finansowych jest
porownywalna z wartoscig ksiegowa. Zarowno aktywa, jak i pasywa finansowe Grupy sa
w istotnym stopniu oparte o zmienne stopy procentowe. Ekspozycja Grupy na ryzyko zmian stop
procentowych wynika przede wszystkim z zobowigzan leasingowych oraz pozyczek
funkcjonujgcych w ramach Grupy. Oprocentowanie tych instrumentow jest ustalane w oparciu o
zmienne stawki referencyjne WIBOR powiekszone o odpowiednie marze. Zmiany rynkowych stop
procentowych wptywajg na wysokosc przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z obstuga
tych instrumentow finansowych

Srodki pieniezne i lokaty sg aktywami krotkoterminowymi, zatem przyjeto, ze dla nich wartosé
godziwa jest rowna wartosci ksiegowej.

Wartos¢ godziwa pozostatych zobowigzan finansowych rowna jest wartosci bilansowej.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2026 roku:

¢ nie nastgpity zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore
miatyby wptyw na wartosc¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
MWT, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej
czy po koszcie zamortyzowanym,

e nie nastapity przesuniecia miedzy poszczegolnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow
finansowych, zgodnie z regulacjami MSSF 7,

e za wyjatkiem transakcji przejecia odwrotnego opisanej szczegotowo w Nocie 9.7,
w okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia nietypowe pod wzgledem
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

rodzaju, wartosci lub skali, ktore miatyby istotny wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat wtasny czy wynik finansowy netto biezacego okresu.

e W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére
byty prezentowane w poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore byty prezentowane
w poprzednich latach obrotowych.
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Stan na 30.06.2026 roku:

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe

Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na 31.12.2025 roku:

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa finansowe

Zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

o.1. Aktywa finansowe

Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Wartos¢ ksiegowa
tys. PLN

1391
244

1394

Wartos¢ godziwa
tys. PLN

1391
244

1394

Rdznica pomiedzy
wartoscia godziwg
a wartoscig ksiegowg

Wartos¢ ksiegowa
tys. PLN

5359
1013

1283

Wartos¢ godziwa
tys. PLN

5359
1013

1283

Roéznica pomiedzy
wartoscig godziwg
a wartoscig ksiegowa

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie 12 miesigcy
zakonczonym 31 grudnia 2025 roku MWT nie zidentyfikowata zdarzen znaczacej modyfikacji
aktywow oraz zobowigzan finansowych.

Portfel wierzytelnosci z uméw porozumien

Pozyczki udzielone
Posrednictwo kredytowe
Pozostate

- krétkoterminowe
- dtugoterminowe

Razem

30.06.2026 31.12.2025
6 1013

2 0

0 0

236 0

244 1013

242 1004

2 9
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Na kazdy dzien sprawozdawczy MWT ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych. Z uwagi na specyfike dtuznikow i charakter zawieranych umow,
MWT przeprowadza badanie indywidualnie do kazdej pojedynczej ekspozycji wobec danego
dtuznika.

Zgodnie z ogolng zasady, utrata wartosci jest mierzona jako 12-miesieczne oczekiwane straty
kredytowe albo dozywotnie oczekiwane straty kredytowe. Podstawa pomiaru zalezy od tego
Czy nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe alokowane sa do 3 koszykow (stage):

e Koszyk 1 dla grupy aktywow, dla ktorych w momencie poczatkowego ujecia aktywow
nabytych/powstatych bez utraty wartosci nie nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, a uimowanie straty nastepuje w wysokosci 12-miesiecznej oczekiwanej
straty kredytowsej;

o Koszyk 2 dotyczy aktywow, dla ktorych nastapit istotny wzrost ryzyka kredytowego
od momentu poczatkowego ujecia, a utrata wartosci jest wyceniana na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych za caty okres istnienia instrumentu;

e Koszyk 3 z kolei dotyczy portfela, dla ktorego spetniona jest definicja credit-impaired
na date sprawozdawcza, a strata kredytowa jest obliczana za caty okres zycia
instrumentu.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, na 31 grudnia 2025 roku i na 30 czerwca 2025 roku Grupa
ujmowata w bilansie wytacznie odpisy na oczekiwang strate.

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Aktywa finansowe Wartos¢ bilansowa brutto Utrata wartosci b\ill\;ar::g\s;fa
Grupy Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 netto

30 czerwca 2026 244 0 0 (0) 0 0 244

31 grudnia 2025 1015 0 0 (2) 0 0 1013

30 czerwca 2025 1021 0 0 (2) 0 0 1019

Analiza przeterminowania naleznosci finansowych na 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025 roku
i 30 czerwca 2025 roku:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem  Nieprzeterminowane 30-60 60-90 90-180 >180

<30dni dni dni dni dni S3d/SNW
30 czerwca 2026 244 244 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2025 1013 1013 0 0 0 0 0 0
30 czerwca 2025 1019 1019 0 0 0 0 0 0
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

9.2. Przychody z uméw z klientami

WX/ okresie sprawozdawczym przychody Grupy z tytutu sSwiadczonych ustug obejmujg gtownie
przychody wypracowane w segmencie motoryzacyjnym na kwote 3 449 tys. z tytutu sprzedazy

naczep samochodowych.

Odsetki i prowizje zumdw porozumien
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy naczep
Przychody z najmu wagonow

Razem

9.3. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem

9.4. Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tytutu pozyczek
Pozostate

Razem

* réznica wynikajgca z zaokraglen

9.5. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

Inne

okres okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025
do 30.06.2026 do 30.06.2025
20 82

0 474

3449 0

111 0

3580 556
30.06.2026 31.12.2025
1092 1110

1092 1110
30.06.2026 31.12.2025
188 173

0 0

114 0

302 173

okres okres

od 01.01.2026
do 30.06.2026

7

od 01.01.2025
do 30.06.2025

7

Razem
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

9.6. Leasing

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu finansowego ujmowane
sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy w pozycji prawo do uzytkowania aktywa z tytutu
leasingu zas zobowigzania ztytutu leasingu finansowego ujmowane s3a jako pozostate
zobowiazania finansowe odpowiednio dtugoterminowe i krotkoterminowe.

30.06.2026 31.12.2025

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu
finansowego 1229 1394
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1280 1283
- krétkoterminowe 188* 173
- dtugoterminowe 1092 1110
okres okres

Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu

finansowego

Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu

od 01.01.2026
do 30.06.2026

165
54

od 01.01.2025
do 30.06.2025

108
29

* réznica wynikajgca z zaokraglen

9.7. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik netto przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na swoéj rodzaj,
wielkos¢ lub czestos¢ wystepowania

W pierwszym potroczu 2026 r. Grupa przeprowadzita istotng, jednorazowa transakcje polegajaca
na whniesieniu 100% akcji MW Rail S.A. do VR Factory Games S.A., obechie Sigma Defence SA, w
zamian za akcje nowej emisji Sigma Defence S.A. W dniu 7 maja 2026 r., w zwigzku z rejestracjg
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sigma Defence S A, MW. Trade S.A. objeta 70% akcji tej
spotki i od tego dnia sprawuje nad nig kontrole.

Przed przeprowadzeniem transakcji MW. Trade S.A. posiadata 80% akcji MW Rail SA. Po
whiesieniu akcji MW Rail S.A. do Sigma Defence S.A. Grupa sprawuje kontrole nad MW Rail SA.
posrednio poprzez Sigma Defence S.A, ktora posiada 100% akcji MW Rail S A. Efektywny udziat
Grupy w MW Rail SA. wynosi 70%. Transakcja nie skutkowata zatem utratg kontroli nad
MW Rail S.A., natomiast spowodowata zmiane udziatu Grupy w tej spotce z 80% do 70%.

Na dzien objecia kontroli Sigma Defence S.A. nie spetniata definicji przedsiewziecia w rozumieniu
MSSF 3. W konsekwencji objecie kontroli nad Sigma Defence S.A. nie zostato rozliczone jako
potaczenie jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3. Dla celow ustalenia sposobu
rachunkowego ujecia transakgji Grupa uwzglednita jej tres¢ ekonomiczng i zastosowata MSSF 2
.Ptatnosci w formie akgji", a w zakresie odpowiednim dla mechaniki i prezentacji transakgji
wykorzystata rowniez wytyczne dotyczace przejec¢ odwrotnych zawarte w MSSF 3, stosowane
przez analogie zgodnie z MSR 8.

Dla potrzeb ustalenia wartosci ustugi uzyskania notowania MW Rail S.A. zostata potraktowana jako
Jjednostka przejmujaca rachunkowo, natomiast Sigma Defence S.A. jako jednostka przejmowana
rachunkowo. Wartos¢ godziwa instrumentow kapitatowych przyjetych do rozliczenia ustalono
W oparciu o wartos¢ godziwg MW Rail S. A, okreslong na podstawie niezaleznej wyceny na kwote
20.989 tys. PLN, oraz strukture udziatow powstatg w wyniku transakcji.

Rozliczenie transakcji przedstawiato sie nastepujaco:

muwtrade



Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

tys. PLN
Wartos¢ godziwa instrumentow kapitatowych przyjeta do rozliczenia 4284
Wartosc godziwa identyfikowalnych aktywow netto Sigma Defence S.A. (74)
Koszt ustugi uzyskania notowania ujety w wyniku finansowym 4210

Nadwyzka wartosci godziwej instrumentow kapitatowych przyjetych do rozliczenia ponad
wartosc¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto Sigma Defence S.A., w kwocie
4.210 tys. PLN, stanowita wartos¢ ustugi uzyskania notowania gietdowego i zostata jednorazowo
ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych okresu. Z uwagi na fakt, ze Sigma Defence SA. na
dzien objecia kontroli nie spetniata definicji przedsiewziecia, w zwigzku z transakcjg nie
rozpoznano wartosci firmy.

Transakcja wptyneta rowniez na strukture kapitatu wtasnego Grupy. Skutki kapitatowe wynikajgce
z rozliczenia transakcji zostaty przypisane pomiedzy wiascicieli Jednostki Dominujacej oraz
udziaty niekontrolujgce. Z kwoty 4.284 tys. PLN kwota 2999 tys. PLN zostata przypisana
wiascicielom Jednostki Dominujacej, natomiast kwota 1.285 tys. PLN udziatom niekontrolujgcym.
Zmiana efektywnego udziatu Grupy w MW Rail S.A. z 80% do 70%, przy zachowaniu kontroli nad
tg spotky, zostata rozliczona jako transakcja kapitatowa z udziatowcami niekontrolujgcymi, bez
wptywu na wynik finansowy Grupy. Skutek tej zmiany ujety bezposrednio w kapitale wtasnym
wyniost 179 tys. PLN.

W okresie sprawozdawczym miata rowniez miejsce zmiana udziatu Grupy w MW Sigma Trade Sp.
z 0.0. wynikajaca z podwyzszenia kapitatu tej spotki, przy zachowaniu kontroli przez Grupe.
Transakcja ta zostata rozliczona bezposrednio w kapitale wtasnym jako transakcja z udziatowcami
niekontrolujgcymi, a jej skutek wyniost 844 tys. PLN. Laczny wptyw zmian udziatow w jednostkach
zaleznych przy zachowaniu kontroli, ujety w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym, wyniost
1.023 tys. PLN.

Transakcja dotyczaca Sigma Defence S.A. miata zasadniczo charakter niepieniezny. Koszt ustugi
uzyskania notowania w kwocie 4.210 tys. PLN nie powodowat wyptywu srodkow pienieznych i w
rachunku przeptywow pienieznych sporzadzonym metoda posrednig zostat uwzgledniony jako
korekta wyniku z tytutu pozycji niepienieznej. Srodki pieniezne przejete wraz z Sigma Defence S.A.
na dzien objecia kontroli w wysokosci 159 tys. PLN zostaty zaprezentowane w dziatalnosci
inwestycyjnej. Zmiany stanu naleznosci, zobowigzan i rezerw prezentowane w dziatalnosci
operacyjnej zostaty ustalone z wytaczeniem sald przejetych na dzien objecia kontroli, ktore nie
stanowity przeptywow pienieznych okresu.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

10. Znaczacy akcjonariat, zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgji

Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
do publikacji (tj. na 30.09.2026 roku) zgodnie z wiedzg MWT (nha podstawie ustawowych
zawiadomien) ksztattowata sie nastepujaco:

. . 3 % udziat w strukturze
liczba akgcji/liczba gtoséw

Akcjonariusz Spétki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
Beyondream Investments Ltd" 1532000 60,02%
Marcin Billewicz ™ 200 000 7,84%
Maciej Mizuro 148 898 5,83%
Pozostali akcjonariusze 671 641 26,31%
Razem 2552539 100,00%

* podmiot zalezny od Pana Rafata Wasilewskiego, Prezesa Zarzadu
** taczny stan posiadania przez Pana Marcin Billewicza bezposrednio oraz za posrednictwem spétki Kerama Investments Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, nie wystgpity zmiany w strukturze
akcjonariatu.

Struktura akcjonariatu Sigma Defence S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedza MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

% udziat w strukturze
liczba akcji/liczba gtoséw °

Akcjonariusz Spotki akcjonariatu/ liczbie gtoséw
na WZA
na WZA
M.W. Trade S.A." 183 945 249 70,00%
Sylwester Pruchniewski 45986 312 17,50%
Pozostali akcjonariusze 32 847 366 12,50%
Razem 262 778 927 100,00%

* podmiot zalezny od Beyondream Investments Ltd., wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Pan Rafat Wasilewski, Prezes
Zarzadu

W okresie 20 kwietnia 2026 roku - 7 maja 2026 roku miato miejsce opisane w pkt 1 wejscie spotki
Sigma Defence (poprzednio VR Factory Games S.A) do Grupy Kapitatowej. W okresie
sprawozdawczym, w dniu 7 maja 2026 roku, zgodnie z wiedzga MWT (na podstawie ustawowych
zawiadomien), nie wystgpity zmiany w strukturze udziatow Sigma Defence inne niz wynikajace z
ww. transakcji.

Struktura akcjonariatu MW Rail S.A. na dzien 30 czerwca 2026 roku, zgodnie z wiedzg MWT,
ksztattowata sie nastepujaco:

% udziat w strukturze
liczba akcji/liczba gtoséw 0

Akcjonariusz Spotki akcjonariatu/ liczbie gtosow
na WZA
na WZA
Sigma Defence S.A. 10 000 000 100,00%
Razem 10 000 000 100,00%
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MW T, wystapity nastepujgce zmiany w strukturze
akcjonariatu MWR;

e w dniu 20 kwietnia 2026 roku miato migjsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
VRFG (obecnie Sigma Defence), ktorego porzadek obrad obejmowat m.in. podjecie
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VRFG, z wytgczeniem prawa
poboru istniejgcych akcjonariuszy, w drodze emisji nowych akcji, ktére zostaty
zaoferowane spotce MWW T oraz Inwestorowi i pokryte aportem w postaci 100% akcji MWR,

e w dniu 20 kwietnia 2026 roku w wykonaniu ww. uchwaty miato migjsce podpisanie
pomiedzy MWT, Inwestorem a VRFG umow przeniesienia akcji MWR oraz umow objecia
wyemitowanych przez VRFG akcji nowej emisji; w dniu 28 kwietnia 2026 roku dokonano
wpisu w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym dla MWWR zbycia przez MWT i Inwestora
wszystkich posiadanych akcji w MWR na rzecz VR Factory Games S.A.

e w dniu 15 czerwca 2026 r. rozpoczat sie proces potaczenia spotek Sigma Defence jako
spotki przejmujacej z jej spotka zalezng MWR jako spotka przejmowang i uzgodniony i
podpisany zostat plan potaczenia tych spotek.

Po dniu bilansowym, w dniu 1 wrzesnia 2026 roku sad rejestrowy wtasciwy dla Sigma Defence
zarejestrowat potaczenie spotek, w wyniku czego Sigma Defence wstapita z tym dniem we
wszystkie prawa i obowigzki MWR.

Struktura udziatow MW Sigma Trade Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2026 roku, zgodnie z wiedzg
MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

% udziat w strukturze kapitatu/ liczbie

Udziatowiec Spotki liczba udziatow/ liczba gtosow na ZW gtoséw na ZW
MW Rail S.A. 37 801 70,002%
Ernest Wojtowicz 5 400 10,000%

M.W. Trade SA. 5 400 10,000%
MWT Investment Sp. z 0. 0. 5399 9.998%
Razem 54 000 100,00%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, miaty migjsce nastepujgce zmiany w

strukturze udziatow MWST:
e w dniu 5 marca 2026 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej
MW Sigma Trade Sp. z 0.0, podjeto uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego MW Sigma Trade Sp. z 0.0. oraz wytaczenia prawa pierwszenstwa
dotychczasowych wspolnikdw do objecia udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym. M.W. Trade przystgpita do spotki MW Sigma Trade Sp. z 0.0. | objeta 10.799
udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 539.950,00
zt, z 36.000 nowych udziatdw utworzonych w podwyzszonym kapitale zaktadowym MW
Sigma Trade Sp. z 0.0, w dniu 13 marca 2026 roku M.W. Trade zawarta ze spotka zalezng
MWT Investment Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 5.399 udziatow w MW Sigma Trade Sp. z
0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci hominalnej 269.950,00 zt.
Skutek rozporzadzajacy w zakresie przejscia wtasnosci ww. udziatow na MWT Investment
Sp. z 0.0. nastapit z chwilg wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego MW Sigma Trade
Sp. z 0.0. W rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, tj. z dniem 19 marca
2026 roku.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

W zwigzku z potgczeniem spotek SD i MR i tym samym przejeciem spotki MMWR przez spotke
Sigma Defence w dniu 1 wrzesnia 2026 roku i wstapieniem Sigma Defence w prawa i obowigzki
spotki MWR, struktura udziatow MW Sigma Trade Sp. z 0.0. na dzien zatwierdzenia niniejszego
raportu, zgodnie z wiedzg MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

% udziat w strukturze kapitatu/ liczbie

Udziatowiec Spotki liczba udziatow/liczba gtosow na ZW gtosow na ZW
Sigma Defence SA. 37 801 70,002%
Ernest Wojtowicz 5 400 10,000%

M.W. Trade SA. 5 400 10,000%
MWT Investment Sp. z o. o. 5399 0,998%
Razem 54 000 100,00%

Struktura udziatow MWT Investment Sp. z 0. 0. na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedza MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowiec Spotki liczba ud'ziatéw/ liczba % udz.iat w strukt},lrze kapitatu/
gtoséw na ZW liczbie gtosow na ZW
M.\, Trade S.A. 51 51%
Rafat \Wasilewski 49 49%
Razem 100 100%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, nie wystapity zmiany w strukturze udziatow
MW/TI.

Struktura udziatow MDW Kruszywa Sp. z 0. 0. ha dzien 30 czerwca 2026 roku oraz na dzien
zatwierdzenia niniejszego raportu, zgodnie z wiedza MWT, ksztattowata sie nastepujaco:

Udziatowiec Spotki liczba udziatéw/liczba % udziat w strukturze kapitatu/
P gtoséw na ZW liczbie gtosow na ZW

MWT Investment Sp. z o. o. 100 100%

Razem 100 100%

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z wiedzg MWT, nie wystapity zmiany w strukturze udziatow
MDW Kruszywa.

11. Informacja dotyczgca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku Grupa posiadata nastepujgce zobowigzania
warunkowe z tytutu udzielonych poreczen:

Instvtucia m-c kwota planowana data stan na stan na
ytud zawarcia poreczenia zakonczenia 30.06.2026 31.12.2025
Bank kwi 2017 8 000 30.06.2027 667 1111

Razem 8 000 667 1111
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Zgodnie z Umowa Sprzedazy spotka MWTI nabyta 100% udziatow w spotce MDW Kruszywa
Sp.z 0.0. za cene tgczng 5.000,00 zt, ktora ulegnie podwyzszeniu o kwote 1.000.000,00 zt,
po spetnieniu warunkow okreslonych w Umowie Sprzedazy zwigzanych m.n. z uchwaleniem
MPZP dla terenow objetych koncesja z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci gorniczej.

Zgodnie z MSSF 3 wynagrodzenie warunkowe stanowi element ceny nabycia i podlega wycenie
w wartosci godziwej. Zmiany szacunkow dotyczacych prawdopodobienstwa spetnienia warunku
lub przewidywanego terminu jego realizacji beda uimowane w wyniku finansowym w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Wartos¢ godziwa zostata oszacowana z wykorzystaniem metody
wartosci oczekiwanej, uwzgledniajacej prawdopodobienstwo spetnienia  warunku oraz
przewidywany termin jego realizacji.

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Spotka nie zidentyfikowata zdarzen wskazujgcych na istotny postep
procedury planistycznej ani przestanek pozwalajacych uznac¢ uchwalenie miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego za wysoce prawdopodobne w dajacej sie przewidziec
perspektywie. W zwigzku z powyzszym wartosc godziwa wynagrodzenia warunkowego zostata
oszacowana na poziomie bliskiemu zero.

Wartos¢ godziwa wynagrodzenia warunkowego jest oparta na nieobserwowalnych danych
wejsciowych i stanowi wycene zaklasyfikowang do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej
zgodnie z MSSF 13.

W ramach Grupy nie wystepujg naleznosci o charakterze warunkowym.

12. Wynagrodzenie kadry kierowniczej i struktura zatrudnienia

12.1.  Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Gtowna kadra kierownicza obejmuje Zarzad i Rade Nadzorcza Jednostki Dominujacej
oraz Jednostek Zaleznych.

Wynagrodzenia nalezne uwzglednione w rachunku wynikéw za:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

okres
od 01.01.2026
do 30.06.2026

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

(wynagrodzenia i narzuty) 1487 1109
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 1487 1109
W tym:

Zarzad jednostki dominujacej 603 488
Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej 155 151
Zarzady - jednostki zalezne 617 392
- w tym wynagrodzenie dla cztonkéw Zarzadu jednostki dominujgcej 205 97
Rady Nadzorcze - jednostki zalezne 112 78
- w tym wynagrodzenie dla cztonkdw RN jednostki dominujgcej 9 0
taczna kwota wynagrodzenia gtéwnej kadry kierowniczej 1487 1109
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

12.2, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie (w przeliczeniu na petne etaty) w Grupie Kapitatowej w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie porownywalnym zakonczonym 30 czerwca
2025 roku ksztattowato sie nastepujaco:

okres okres

0d 01.01.2026 0d 01.01.2025

do 30.06.2026 do 30.06.2025

(liczba etatéw) (liczba etatéw)

Zarzad Spotki 9,48 5,86
Administracja, Dziat FK 9,75 4,25
Dziat sprzedazy 2,24 0
Produkcja 16,34 0
Razem 37,81 10,11

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomiedzy Spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej a podmiotami
powigzanymi (w tym osobowo) odbywajg sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktore
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec MW. Trade S.A. jest Beyondream Investments
Limited, a podmiotem dominujagcym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafat
Wasilewski (powigzanie osobowe przez udziaty posiadane przez Cztonka Zarzadu).

Ponizej zaprezentowano tagczne kwoty transakcji zawartych miedzy Grupa a pozostatymi stronami
powigzanymi (w tym osobowo) w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku
oraz w okresie dwunastu miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2025 roku. Transakcje miedzy Spotka
a jej Jednostkami Zaleznymi bedacymi podmiotami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane
w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w ninigjszej nocie. Stosowne informacje znajduja sie
w punkcie 0 drugiej czesci niniejszego raportu zawierajagcej jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki MW. Trade S.A.

Sprzedaz Zakupy Naleznodci Zobowigzania
Podmiot powigzany na r?ec% od podmiotéw  od podmiotow wolf)ecl
podmiotéow ; . podmiotéw
powiazanych powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostki powigzane
Beyondream Investments Limited 1H 2026 0 0 0 0
2025 0 0 0 0
Transakcje z udziatem Zarzadu, Rady Nadzorczej i gtéwnej kadry kierowniczej
(nota nie uwzglednia wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Zarzadu, wynagrodzenia Rady Nadzorczej
i Komitetu Audytu, ktére zostato zaprezentowane w nocie 12 sprawozdania skonsolidowanego)
1H 2026 0 0 0 0
2025 0 0 0 0
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

14. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu, na ktory sporzadzono ninigjsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy:

w dniu 10 lipca 2026 roku, w postepowaniu o udzielenie zamodwienia publicznego
prowadzonym przez Skarb Panstwa - 3 Regionalng Baze Logistyczng w Krakowie,
dotyczacym dostawy 50 kompletow spycharek gasienicowych wraz z mozliwoscia
skorzystania przez Zamawiajacego z prawa opcji obejmujacego dostawe dodatkowo do
20 kompletdw koparek gasienicowych, Krajowa lzba Odwotawcza uwzglednita odwotanie
whiesione przez innego uczestnika postepowania. Oferta ztozona przez MW Rail SA,
ktorej nastepca prawnym jest obecnie Sigma Defence S.A, opiewata na kwote
67.001.646,09 zt brutto, a w przypadku realizacji prawa opgji na kwote 93.802.304,53 zt
brutto. Sigma Defence S.A. wniosta skarge do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu
Zamowien Publicznych na przedmiotowe orzeczenie, a takze odwotanie od czynnosci
wyboru kolejnej oferty. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wskazane
postepowania pozostajg w toku.

w dniach 30 lipca 2026 roku oraz 18 sierpnia 2026 roku M.W. Trade S.A. udzielita spodtce
zaleznej Sigma Defence S.A pozyczek o tacznej wartosci 100 tys. zt;

w dniu 1 wrzesnia 2026 roku nastapita rejestracja potaczenia Sigma Defence S.A. z MW
Rail SA. W wyniku potaczenia Sigma Defence SA. wstapita we wszystkie prawa
i obowigzki spotki przejmowanej;

w dniu 18 wrzesnia 2026 roku Sigma Defence S.A. podpisata z Renault Trucks SAS list
intencyjny dotyczacy potencjalnej wspotpracy w zakresie pozycjonowania oferty Renault
Trucks SAS w segmencie pojazdow logistycznych dla Sit Zbrojnych Rzeczypospolitej
Polskiej oraz pojazdow specjalnych;

w dniu 24 wrzesnia 2026 roku podmiot powigzany udzielit spotce MWT Investment
Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 260 tys. zt. Pozyskane srodki zostaty przeznaczone na
wczesnigjsza sptate czesci finansowania udzielonego przez MW. Trade S.A, w tym sptate
po dniu bilansowym kwoty 250 tys. zt.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w ninigjszym
sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

15. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

15.1. Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystapity.

15.2. Koszty ponoszone nieréwnomiernie w ciaggu roku obrotowego

W Grupie nie wystepuje sytuacja ponoszenia nierownomiernie kosztu w ciggu roku obrotowego.

15.3. Sezonowos¢ dziatalnosci

Jednostka Dominujaca oraz Jednostki Zalezne nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej
o charakterze cyklicznym oraz o charakterze sezonowym, zatem przedstawiane wyniki
nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku czy okresu srodrocznego. Typowe wahania
sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Grupy nie wystepuja.

15.4. Rozwigzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

Nie dotyczy.

15.5. Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 30 czerwca 2026 roku i 30 czerwca
2025 roku opisano w notach ponizej.

15.5.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg sie
nastepujaco:

okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy  okres 3 miesiecy  okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony

30 czerwca 2026 r. 30 czerwca 2026 r. 30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2025 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biezgcy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 0 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie réznic przejéciowych 83 83 (34) (53)
Obcigzenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskéw i strat 83 83 (34) (53)
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

15.5.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem

okres 3 miesiecy
zakoriczony

30 czerwca 2026 r.
(niebadane)

okres 6 miesiecy
zakoriczony

okres 3 miesiecy
zakoriczony

okres 6 miesiecy
zakoriczony

30 czerwca 2026 r. 30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2025 r.

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

z dziatalnosci kontynuowanej (6 990) (9 548) (875) (1 750)

Podatek wyliczony wedtug stawki

efektywnej 83 83 (34) (53)

Podatek wyliczony wedtug stawki

ustawowej 9% (629) (859) (79) (157)

Rdznice o charakterze trwatym-koszty

niestanowigce kosztéw podatkowych 24 28 4 6
Rdznice o charakterze trwatym - koszt

ustugi pozyskania notowania 379 379 0 0
Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢

obcigzenia podatkowego — w tym

odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych

aktywo oraz zweryfikowana

szacunkowa wartos¢ odpisu rezerwy na

odroczony podatek 51 51 13 13

Nieujete straty podatkowe 258 484 27 85

Podatek wedtug stawki efektywnej 83 83 (34) (53)

Gtownymi czynnikami wptywajacymi na odchylenie efektywnej stawki podatkowej Grupy od
ustawowej stawki podatku dochodowego w okresie biezgcym sa koszty ustugi pozyskania
notowania gietdowego (MSSF 2) oraz nieutworzone aktywa na podatek odroczony. Pozycja
dotyczaca kosztow pozyskania notowania odzwierciedla efekt podatkowy jednorazowego kosztu
ksiegowego ujetego w skonsolidowanym wyniku finansowym w kwocie 4 210 107,05 PLN z tytutu
odwrotnego przejecia Sigma Defence S.A. Poniewaz koszt ten ma charakter czysto konsolidacyjny
i nie stanowi kosztu uzyskania przychodow w rozumieniu przepisow ustawy o CIT, wygenerowat
on trwatg roznice podatkowa, ktora istotnie zwiekszyta efektywna stawke podatkowa Grupy w
biezacym okresie. Dodatkowo Grupa odstapita od rozpoznania aktywow z tytutu podatku
odroczonego zarowno od strat podatkowych, jak i od ujemnych réznic przejsciowych, z uwagi na
brak wystarczajacego uprawdopodobnienia wygenerowania przysztego dochodu podatkowego
pozwalajgcego na ich realizacje.

WX/ okresie porownawczym zakonczonym 30 czerwca 2025 roku gtowng przyczyng odbiegania
efektywnej stawki podatkowej od ustawowej byto wystgpienie straty podatkowej, dla ktorej Grupa
rozwigzata dotychczas ujete aktywo na podatek odroczony lub odstgpita od jego tworzenia
w odniesieniu do tych spoétek z Grupy, dla ktorych wystepowato niskie prawdopodobienstwo
osigghiecia przysztego dochodu do opodatkowania.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne
roznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadajg
instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
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przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych) oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca
2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia 0Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegac¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR
nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie,
jakido transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR,
ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sa nadal osiggane.
W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych moze wymagac istotnego osadu,
w tym dotyczacego transakgji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen podatkowych prezentowane
i uawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli
organow podatkowych.

15.5.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Sprawozdanie z sytuacji ..
P ytuadq Rachunek zyskow i strat

finansowej
Rezerwa na podatek odroczonego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Koszty przysztych okreséw 0 0 0 0
Rezerwa brutto na podatek odroczony
Rezerwa netto na podatek odroczony
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0
Sprawo‘zdanle g s.y tuacji Rachunek zyskow i strat
finansowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie 11 41 (30) 0
Rezerwa na koszty przysztych okresow 26 117 (91) 11
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 8 18 (10) 0
Straty podatkowe z lat ubiegtych 6759 6759 0 0
Korekty dot. strat podatkowych (6 087) (6 087) 0 0
Odwrdcenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowej (554) (554) 0 0
Odwrdcenie w 2023 roku aktywa z tytutu podatku (151) (151) 0 0
odroczonego
Odwrdcenie w 2024 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego (15) (15) 0 0
Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego z lat 48 0 48 0
ubiegtych
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 45* 129* 83* (11)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 45 129* - -
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
83 (11)

dochodowego

" rdéznica w wartosci wynika z zaokraglen
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem Grupa przeprowadzita analize mozliwosci
zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych
Grupa nie utworzyta aktywo na podatek odroczony powstaty z tytutu straty podatkowej za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku. W okresie porownawczym zakonczonym 30
czerwca 2025 roku utworzone aktywo na podatek odroczony powstaty z tytutu straty podatkowej
wynosit 81 tysiecy PLN. Grupa nie ujmuje w aktywach z tytutu podatku odroczonego wszystkich
strat z lat ubiegtych ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo ich rozliczenia.

15.6. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie zaciggata kredytu lub pozyczki
i nie posiada zobowigzan z tego tytutu. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do
dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow
lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowien umow kredytu lub pozyczek.

15.7. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

15.8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja, wykup ani sptata obligag;ji.
Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa nie posiadata zobowigzan ani naleznosci z tytutu dtuznych
papierow wartosciowych.

Ponadto w okresie sprawozdawczym spotka zalezna Sigma Defence S.A. przeprowadzita emisje
229 931 561 akgji, ktore zostaty objete przez Spotke Dominujaca oraz inwestora zewnetrznego. Z
perspektywy Grupy transakcja ta stanowi emisje instrumentow kapitatowych przez jednostke
zalezng i skutkowata zmiang poziomu udziatow niekontrolujgcych. Szczegdtowe informacje
dotyczace przeprowadzonej emisji oraz jej wptywu na strukture kapitatowg Grupy zostaty
zaprezentowane w nocie 9.7.

15.9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa nie wyptacita ani nie zaproponowata
do wyptaty dywidendy.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

15.10. Opis zmian organizacji Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziaty, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

Nie wystgpity zmiany organizacji Grupy poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, w
szczegolnosci w punkcie 10 czesci pierwszej niniejszego sprawozdania.

15.11. Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikow na 2026 rok.

15.12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W prezentowanym okresie nie wystgpity w Grupie istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

15.13. Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spétek z Grupy

Na 30 czerwca 2026 roku nie zostato wszczete, ani nie tocza sie istotne postepowania
przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci spoétek nalezacych do Grupy, poza
opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.

15.14. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwarancji

W pierwszym potroczu 2026 roku Spotki dziatajgce w ramach Grupy Kapitatowej nie udzielity
poreczen kredytu, pozyczki badz gwarancji. Informacje o udzielonych poreczeniach w latach
poprzednich zostaty opisane w punkcie 0 niniejszego Sprawozdania oraz w punkcie .5
Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy i Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r.

15.15. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane
w poprzednich okresach srédrocznych biezagcego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny
wptyw na biezacy okres srodroczny

W prezentowanym okresie nie wystapity w Grupie, a takze Jednostce Dominujacej istotne zmiany
kwot szacunkowych, ktore wywieratyby wptyw na biezacy okres srodroczny.
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

CZESC 2
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
M.W. TRADE S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku

Nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek zwigzanych
z portfelem wierzytelnosci 13.3
Koszty zwigzane z finansowaniem portfela
wierzytelnosci 13.6

Zysk (strata) zwigzany z portfelem wierzytelnosci

Wynik z tytutu odpiséw aktualizacyjnych
z tyt. utraty wartosci wierzytelnosci
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty Swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy 8

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) na jedng akcje w PLN:

— podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej za okres sprawozdawczy

“réznica wynikajgca z zaokraglen

okres

okres

okres

okres

od 01.04.2026 o0d 01.01.2026 od 01.04.2025 od 01.01.2025
do 30.06.2026 do 30.06.2026 do 30.06.2025 do 30.06.2025

199 398 154 327
(3) (7) (4) (7)

196 391 150 320
(283) (283) 4 (4)
(88) (173) (50) (116)
(25) (48) (16) (27)
(218) (380) (135) (265)
(50) (85) (30) (48)
(726) (1493) (574) (1123)
(41) (69)* (14) (26)
(1235) (2 140) (664)* (1289)
104 256 28 41
(28) (32) (1) (2)
(1159) (1916) (635)" (1 250)
18 817 18 827 103 202
(21) (46) (11) (24)

17 637 16 865 (543) (1071)*
(3574) (3574) 0 0
14 063 13291 (543) (1071)
14 063 13291 (543) (1071)
5,51 5,21 (0,21) (0,42)
5,51 5,21 (0,21) (0,42)

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym dziatalnos¢ zaniechana

nie wystapita.
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Grupa Kapitatowa M.\\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SRODROQZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku

okres okres okres okres
od 01.04.2026 od 01.01.2026 od 01.04.2025 od 01.01.2025
do 30.06.2026 do 30.06.2026 do 30.06.2025 do 30.06.2025

Zysk (strata) netto za okres 14 063 13291 (543) (1071)
Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 14 063 13291 (543) (1071)

Catkowity dochdd na jedng akcje w zt:
— podstawowy za okres 5,51 521 (0,21) (0,42)
— rozwodniony za okres 5,51 5,21 (0,21) (0,42)
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Grupa Kapitatowa M.\\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

sporzadzone na 30 czerwca 2026 roku

Nota 30.06.2026 31.12.2025
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 2142 2216
- prawo do uzytkowania aktywa z tytutu leasingu 13.6 1038 1089
Wartosci niematerialne 90 102
Inwestycje w jednostki zalezne 0 24183 5100
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 0 11 868 10782
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 0 0
Pozostate aktywa (dtugoterminowe) 0 0
38 283 18 200
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 0 1315 1008
Pozostate aktywa 113 545
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 719 4281
2147 5834
SUMA AKTYWOW 40430 24 034
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 9 255 255
Kapitat rezerwowy 10 583 583
Kapitat zapasowy 11 14 780 17 873
Zyski zatrzymane, w tym: 19435 3050
-wynik finansowy 13291 (3 094)
35053 21761
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 13.4 931 947
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3574 0
4505 947
Zobowiazania krétkoterminowe
Biezgca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 0 0
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 13.5 185 162
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 687 1164
872 1326
Zobowiazania razem 5377 2273
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 40 430 24 034
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Grupa Kapitatowa M.\W. Trade S A

Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Inne pozycje bezgotowkowe (zysk z tytutu wymiany aktywow)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytéw

Wydatki na skup akcji wtasnych

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

W tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

réznica wynika z zaokraglen

muwtrade
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okres
od 01.01.2026
do 30.06.2026

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

16 865 (1071)
(19 779) 1402
173 116
(702) 1328
(352) 168
(19) (190)

46 24

11 (7)

(123) (37)
(18 813) 0
(2913)* 331
0 0

0 (16)

(540) (100)

19 190

(521) 74
(83) (73)

0 0

0 0

0 0

(45) (24)

0 0

(128) (97)

(3 562) 308
4281 10 767
719 11075

11
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.\W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku

. . « . Kapitat Akcje wtasne Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy  Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane rezerwowy ogotem
Na 1 stycznia 2026 r. 255 17 873 3050 583 - 21761
Przeniesienie wyniku za 2025 r. - (3094) 3094 - - 0
Catkowity dochéd za 6 miesiecy 2026 roku - - 13291 - - 13291
Zaokraglenia - 1 - - - 1
Na 30 czerwca 2026 r. 255 14780 19435 583 0 35053
Na 1 stycznia 2025 r. 255 20114 3903 583 - 24 855
Przeniesienie wyniku za rok 2024 - (2 241) 2241 - - 0
Catkowity dochdd za rok 2025 - - (3 094) - - (3094)
Na 31 grudnia 2025 r. 255 17 873 3050 583 0 21761
Na 1 stycznia 2025 r. 255 20114 3903 583 - 24 855
Przeniesienie wyniku za 2024 r. - (2 241) 2241 - - 0
Catkowity dochdd za 6 miesiecy 2025 roku - - (1071) - - (1071)
Na 30 czerwca 2025 r. 255 17 873 5073 583 0 23784

" réznica w wartosci z prezentowanymi w sprawozdaniu skonsolidowanym wynika z zaokraglen
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

MW. Trade S.A. (Spotka, Emitent, Jednostka, MWT) powstata w 2004 roku z przeksztatcenia Biura
Ustug Finansowych MW. Trade sp. z 0.0. w M\W. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztatcenie nastapito
postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku,
ktory to dokonat wpisu o przeksztatceniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikdw Spotki z 6 sierpnia 2007 roku. W drugim kwartale 2023 roku Spoétka stata
sie jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej poprzez objecie kontrolg dwoch spotek zaleznych
MW Rail SA (Jednostka Zalezna, MWR) i spotki funkcjonujacej obecnie pod nazwa
MWT Investment Sp. z o. o. (Jednostka Zalezna, MWTI). Pod koniec drugiego kwartatu 2025 roku
spotka zalezna MWT Investment Sp. z 0. 0. nabyta 100% udziatow w spotce MDW Kruszywa Sp. z o.
0. (Jednostka Zalezna, MDW Kruszywa), ktora od tego momentu wchodzi w sktad Grupy
Kapitatowej. W trzecim kwartale 2025 roku spotka zalezna MW Rail S.A. zawigzata z osobg fizyczna
niepowigzang z M.W. Trade S.A. spotke pod firmg MW Sigma Trade Sp. z o.0. (Jednostka Zalezna,
MWST), ktéra od tego czasu rowniez wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe).

W dniu 20 kwietnia 2026 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki VR Factory
Games S.A. (VRFQ), ktorego porzadek obrad obejmowat m.in. podjecie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego VRFG, z wytaczeniem prawa poboru istnigjgcych
akcjonariuszy, w drodze emisji nowych akcji, ktore zostaty zaoferowane spotce MWT oraz osobie
fizycznej (Inwestorowi) i pokryte aportem w postaci 100% akcji MWR. W ramach obrad wskazanego
Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia podjeto rowniez uchwate o zmianie statutu spotki VRFG
odzwierciedlajacej ww. kwestie oraz w zakresie zmiany nazwy spotki VRFG. W wyniku ww. uchwaty
dotychczasowa nazwa VR Factory Games S.A. zostata zmieniona na Sigma Defence S.A. W dniu 20
kwietnia 2026 roku w wykonaniu ww. uchwaty miato miejsce podpisanie pomiedzy MWWT a VRFG
umow przeniesienia akcji MWR oraz umow objecia wyemitowanych przez VRFG akcji nowej emisiji.
W dniu 28 kwietnia 2026 roku dokonano wpisu w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym dla MWR
zbycia przez MWT wszystkich posiadanych akcji w MWR na rzecz VR Factory Games S A W dniu 7
maja 2026 roku dokonano m.in. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego VRFG i zmiany
nazwy na Sigma Defence SA., wskutek czego MWT posiada 70 % akcji Sigma Defence SA.
(Jednostka Zalezna, SD), stajgc sie wobec niej podmiotem dominujgcym,

Szczegotowe informacje i wyjasnienia zawierajga punkty O oraz O ninigjszego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta dotychczas dziatalnosc finansowa polegajaca
na oferowaniu produktow i ustug finansowych dla podmiotow sektora publicznego, przy czym
w ostatnich latach Spotka realizuje strategie transformacji w kierunku jednostki holdingowej,
koncentrujac sie na zarzadzaniu inwestycjami w spotki zalezne. W zwiazku z tym zasadnicza
dziatalnos¢ operacyjna prowadzona jest na poziomie podmiotow zaleznych, natomiast wyniki
jednostkowe Spotki odzwierciedlajg gtownie funkcje wtascicielskie oraz finansowe.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000286915. Spotce hadano numer statystyczny REGON 933004286.
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Dane teleadresowe Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiajg sie nastepujgco:

firma: M.W. Trade Spotka Akcyjna

siedziba (adres): ul. Powstancéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
telefon: +48 (071) 790 20 50

faks: +48 (071) 790 20 55

adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Akcje MW. Trade S.A. znajduja sie w publicznym obrocie - notowane sg na rynku gtownym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spotki
jest Beyondream Investments Limited, a podmiotem dominujgcym wobec Beyondream
Investments Limited jest Rafat Wasilewski.

Wtadze Spotki sktadaja sie z organow zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (,RN"), w sktad ktérej wchodzi Komitet
Audytu.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN,
e Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e Ireneusz Wasowicz - Cztonek RN.

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
e w dniu 18 sierpnia 2026 roku wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Ireneusza Wasowicza
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien 18 sierpnia 2026 roku,
e wdniu 19 sierpnia 2026 roku Pan Rafat Wasilewski, na podstawie uprawnienia wynikajgcego
z 8§15 ust. 314 Statutu Spotki, ztozyt do Spotki oswiadczenie o powotaniu do Rady Nadzorczej
Pana Sergiusza Borystawskiego z dniem 19 sierpnia 2026 roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu byt nastepujacy:
e Tomasz Maczka - Przewodniczacy RN,
e Bogdan Wasilewski - Wiceprzewodniczacy RN,
e Dawid Sukacz - Cztonek RN,
e Krzysztof Piontek - Cztonek RN,
e Sergiusz Borystawski - Cztonek RN.

Sktad Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach struktury Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2026 roku
byt nastepujacy:

e Dawid Sukacz - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

o Krzysztof Piontek - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Niezalezny RN),

e Bogdan Wasilewski - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek RN).
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

¥/ okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

Sktad Zarzadu na 30 czerwca 2026 roku byt nastepujacy:
e Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,
e Maciej Mizuro - Wiceprezes Zarzadu.

¥/ okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu
nie wystapity zadne zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego.

Srodroczny skrocony rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw
obejmujg dane za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz dane porownawcze
za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025,

Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacii finansowej Spoétki zawiera dane na 30 czerwca 2026
roku oraz dane poréownawcze na 31 grudnia 2025 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmuje dane za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2026 roku oraz dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmuje dane za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku, dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2025 roku oraz dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez niezalezng
firme audytorska.

Dnia 30 wrzesnia 2026 roku niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Ninigjsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez UE. . Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE).

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR, Rada) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami -
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2026 r. poz. 522).

Ponadto wybrane dane objasniajgce zawierajg dodatkowe informacje zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r. poz. 755 z pozn. zm.).

Ninigjsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez M.\W. Trade S.A. Zarzad przeprowadzit ocene zdolnosci Spotki do
kontynuacji dziatalnosci, uwzgledniajagc prognozowane przeptywy pieniezne oraz informacje
dostepne do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

W ocenie uwzgledniono ograniczony poziom dostepnych srodkow pienieznych, potrzeby zwigzane
Z regulowaniem biezgcych zobowigzan oraz sytuacje finansowa jednostek powigzanych. Dodatni
wptyw rozliczenia transakgji aportowej na wynik Spotki miat charakter niepieniezny i nie zwiekszyt
Jjej zasobow gotowkowych.

Dziatania stuzace zapewnieniu ptynnosci obejmuja pozyskanie finansowania pozyczkowego oraz
uzyskanie wptywow zwigzanych z wykorzystaniem aktywow kolejowych Grupy w dziatalnosci
leasingowej. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji dziatania te pozostajg w toku, a ich
realizacja zalezy od zakonczenia uzgodnien i spetnienia odpowiednich warunkow.

Po dniu bilansowym, we wrzesniu 2026 r., Spdtka otrzymata od MWT Investment sptate pozyczki
w wysokosci 250 tys. zt. Sptata zostata sfinansowana ze srodkow pozyskanych przez te jednostke
od podmiotu powigzanego i zostata uwzgledniona w ocenie aktualnej ptynnosci Spotki.

W przypadku opodznienia lub niewystarczajacej realizacji podstawowych zrodet finansowania
Zarzad rozwaza dodatkowe dziatania, w tym sprzedaz posiadanych lokali biurowych. Sprzedaz ta
stanowi rozwigzanie rezerwowe, ktorego uruchomienie bedzie zalezato od rozwoju sytuacji
ptynnosciowej oraz warunkow rynkowych. Zarzad rozwaza rowniez mozliwosc pozyskania
dodatkowej ptynnosci poprzez sprzedaz czesci posiadanego pakietu akcji w jednostce zalezne).
Zarzad analizuje rowniez mozliwosci ograniczenia wydatkow, z uwzglednieniem zobowigzan
wynikajgcych z zawartych umow i kosztow nieuniknionych.

Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad uznaje przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci
za zasadne. Jednoczesnie ograniczony poziom srodkow pienieznych oraz zaleznosc ptynnosci od
terminowej realizacji opisanych dziatan wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze
budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki do kontynuagji dziatalnosci. Sprawozdanie nie
zawiera korekt, ktore mogtyby byc¢ konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci okazato sie
niezasadne.

Ninigjsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych
(PLN, zb), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Zarzad Spotki zwraca szczegolng uwage na monitorowanie ryzyk mogacych wptywac na zdolnosc
Spotki do kontynuowania dziatalnosci. Kluczowe znaczenie maja ryzyko ptynnosci oraz ryzyko
zwigzane z mozliwosciag dalszego finansowania dziatalnosci spotek zaleznych. Z uwagi na charakter
prowadzonej dziatalnosci sytuacja finansowa Spotki jest scisle powigzana z sytuacja ekonomiczna
podmiotow Grupy, poziomem generowanych przez nie przeptywow pienieznych oraz
skutecznoscig pozyskiwania i realizacji kontraktow. Zarzad na biezaco analizuje te czynniki i
podejmuje dziatania majace na celu utrzymanie zdolnosci Spotki do terminowego regulowania
zobowigzan i kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidziec przysztosci.

Opis kluczowych zdarzen oraz wskazanie kluczowych ryzyk, na ktore narazona jest Spotka, zawarto
w punkcie 18 ninigjszego sprawozdania. Charakterystyke pozostatych czynnikow istotnych
dla perspektyw Spotki przedstawiono w punkcie 22 niniejszego sprawozdania.

Zarzad uznat za zasadne przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

Spoétka, zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku,
sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii
Europejskiej oraz wydanych do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej. Po raz pierwszy Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
na 31 grudnia 2010 roku, prezentujgc jednoczesnie dane porownywalne na 31 grudnia 2009 roku
oraz 1 stycznia 2009 roku.
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku, zatwierdzonym do publikacji
23 kwietnia 2026 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku, oraz zastosowania
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji, obowigzujacych dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku, ktdre zostaty szczegotowo przedstawione
W punkcie 3 pierwszej czesci niniejszego raportu zawierajgcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowse;.

Spotka postanowita nie skorzystac z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow
oraz zmian do istniejgcych standardow. Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe
standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Zarzad MMW. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardow
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Wazniejsze oszacowania i oceny dokonane w zwigzku z zastosowaniem zasad rachunkowosci

Sporzadzenie skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu dokonania osadow, szacunkow i przyjecia zatozen wptywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz wykazywane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji i opierajg sie na doswiadczeniach
historycznych oraz innych czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okolicznosciach.
Rzeczywiste wyniki moga roznic sie od przyjetych szacunkow.

Poza osadami i szacunkami opisanymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r., W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 t.
istotne znaczenie dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty w szczegolnosci:

okreslenie wartosci godziwej zaptaty przekazanej w ramach transakgji nabycia kontroli nad Sigma
Defence S A, w tym identyfikacja i wycena sktadnikow rozliczenia transakcji oraz zaptaty
warunkowej;

wycena inwestycji w jednostkach zaleznych, w szczegodlnosci Sigma Defence S.A., oraz ocena
poprawnosci wartosci bilansowej tych aktywow;

ocena wystepowania przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych oraz
okreslenie ich wartosci odzyskiwalnej na potrzeby przeprowadzonych testow na utrate wartosci;
ocena znaczacego wzrostu ryzyka kredytowego aktywow finansowych, w szczegolnosci pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym, oraz ustalenie wysokosci odpisdw na oczekiwane straty
kredytowe zgodnie z MSSF g;

ocena prawdopodobienstwa realizacji przysztych dochodow podatkowych umozliwiajgcych
wykorzystanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz ustalenie kwoty
podlegajgcej ujeciu.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Zarzad ocenia, ze przyjete zatozenia i szacunki sg racjonalne oraz oparte na najlepszej wiedzy
dostepnej na dzien zatwierdzenia ninigjszego skroconego srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

4. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W ramach dziatalnosci Spotki nie wyrozniono dla celow zarzadczych segmentow operacyjnych
zgodnie z MSSF 8. Zarzad monitoruje dziatalnosc finansowa Jednostki jako jeden segment
operacyjny w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacii
oraz wynikow dziatalnosci.

Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Zarzad
analizuje sytuacje finansowa Jednostki na podstawie sprawozdan finansowych.

5. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku Spotka nie wykazata istotnych
ruchow w obszarze srodkow trwatych, nie rozpoznata ani nie odwrocita odpisu z tytutu utraty
ich wartosci oraz nie poczynita zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

6. Wartosci niematerialne

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku Spoétka nie wykazata istotnych
ruchow w obszarze wartosci niematerialnych oraz nie rozpoznata ani nie odwrocita odpisu z tytutu
utraty ich wartosci.

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych iich ekwiwalentdw nie rozni sie
od ich wartosci bilansowych.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na 30 czerwca 2026 roku wyniosta
719 tys. PLN (na 31 grudnia 2025 roku: 4,281 tys. PLN).

30.06.2026 31.12.2025

Srodki pieniezne w banku 719 1281
- w tym s$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11 0
Lokaty krotkoterminowe 0 3000
Razem 719 4281

Szczegotowa informacja na temat zmian zadtuzenia, w ramach inicjatywy dotyczacej ujawnien
zadtuzenia netto znajduje sie w tabelach ponizej:
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Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych”

Pozycja Stan na Nabycie Naliczone odsetki/  Rdznice Zbycie (sptata) Stan na
31.12.2025 (zaciggniecie) zZmiana prowizji kursowe 30.06.2026

Zobowiazania

z tytutu leasingu 1108 87 46 (128) 1113

finansowego

Srodki pieniezne

o . 4281 (3562) 719

i ich ekwiwalenty

Pozycja Stan na Nabycie Naliczone odsetki/  Rdznice Zbycie (sptata) Stan na
31.12.2024 (zaciggniecie) zmiana prowizji kursowe 30.06.2025

Zobowiazania

z tytutu leasingu 427 24 (98) 353

finansowego

Srodki pieniezne

. . 10 768 307 11 075

i ich ekwiwalenty

8. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia
nastepujaco:

Podatek dochodowy odroczony

okres
od 01.04.2026
do 30.06.2026

3574

okres

od 01.01.2026
do 30.06.2026

3574

okres
od 01.04.2025
do 30.06.2025

0

podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg sie

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

0

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem

z dziatalnosci kontynuowanej

Efektywna stawka podatkowa

Podatek wyliczony wedtug stawki efektywnej
Podatek wyliczony wedtug stawki ustawowej 9%
Efekt zastosowania stawki 19% dla zyskow
kapitatowych z wymiany aktywow

Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychodéw

Inne pozycje wptywajgce na wysokos¢ obcigzenia
podatkowego — w tym odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych aktywo oraz zweryfikowana
szacunkowa wartos¢ odpisu rezerwy na odroczony
podatek

Nieujete straty podatkowe

Podatek wedtug stawki efektywnej

muwtrade

okres
od 01.04.2026
do 30.06.2026

okres
od 01.01.2026
do 30.06.2026

okres
od 01.04.2025
do 30.06.2025

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

17 637 16 865 (543) (1071)

20% 21% 0% 0%

3574 3574 0 0

1587 1518 (48) (96)
1881 1881

4 5 4 5

0 0 13 13

102 170 31 78

3574 3574 0 0
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

W pierwszym potroczu 2026 roku Spotka dokonata transakcji wymiany aktywow (wniesienie
aktywow MW Rail SA. w zamian za akcje Sigma Defence S.A). Na dzien transakcji wymiana
spetniata kryteria neutralnosci podatkowej zgodnie z art. 12 ust. 4d ustawy o CIT, w zwigzku z czym
nie powstato biezace zobowigzanie podatkowe. Z tytutu powstatej dodatnigj roznicy przejsciowej
w kwocie 18.813 tys. PLN, Spotka rozpoznata w wyniku finansowym rezerwe na podatek odroczony
w wysokosci 3.574 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2026 roku Zarzad nie podjat decyzji o zbyciu
inwestycji. Jednoczesnie, w ramach dziatan stuzacych zabezpieczeniu ptynnosci Spotki, opisanych
w nocie dotyczacej kontynuacji dziatalnosci, Zarzad bierze pod uwage sprzedaz czesci
posiadanego pakietu akcji w jednostce zaleznej jako jedno z mozliwych Zrodet finansowania.
W konsekwencji Zarzad nie zaktada, ze zwigzana z inwestycjg dodatnia roznica przejsciowa nie
odwroci sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Spotka uznata zatem, ze nie sa spetnione
przestanki do zastosowania wyjatku okreslonego w MSR 12.39 i ujeta rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 3.574 tys. PLN. Do kalkulacji rezerwy zastosowano stawke 19%,
witasciwa dla przychodow z zyskow kapitatowych. Jednoczesnie Spotka z biezacej dziatalnosci
operacyjnej wygenerowata strate brutto w wysokosci 1 947 tys. PLN. Zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci i zasadg ostroznosci, Spotka podjeta decyzje o nierozpoznawaniu aktywa z tytutu
podatku odroczonego od tej straty (wedtug stawki 9% witasciwej dla dziatalnosci operacyjnej
Spotki).W okresie porownawczym zakonczonym zakonczonym 30 czerwca 2025 roku efektywna
stawka podatkowa uzyskata wartosc 0% straty brutto. Gtowna przyczyna odbiegania efektywnej
stawki podatkowej od ustawowej 9 % jest wystgpienie straty podatkowej, dla ktorej Spodtka nie
utworzyta aktywa na podatek odroczony.

Obowigzujace w Polsce przepisy podatkowe podlegajg czestym zmianom, powodujac istotne
roznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. Organy podatkowe posiadaja
instrumenty kontroli umozliwiajace im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkow w okresie poprzednich 5 lat obrotowych) oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca
2016 roku Ordynacja Podatkowa uwzglednia takze postanowienia Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR), ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule GAAR nalezy stosowac
tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych
moze wymagac istotnego osadu, w tym dotyczgcego transakcji juz zaistniatych, a kwoty obcigzen
podatkowych prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic¢
w przysztosci w wyniku kontroli organow podatkowych.
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Rezerwa na podatek odroczonego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - Inwestycja w Sigma Defence S.A.

Rezerwa brutto na podatek odroczony

Rezerwa netto na podatek odroczony

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie

Rezerwa na koszty przysztych okreséw

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Straty podatkowe z lat ubiegtych

Korekty dot. strat podatkowych

Odwrdécenie w 2021 roku aktywa z tytutu straty
podatkowej

Odwrdécenie w latach ubiegtych aktywa z tytutu
podatku odroczonego

Odwrdcenie w 2026 roku aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

“réznica wynikajaca z zaokraglen

Sprawozdanie z sytuacji

. . Rachunek zyskéw i strat
finansowej
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
3574 0 3574 0
3574 3574
3574 3574
- - 3574 -

Sprawozdanie z sytuacji

Rachunek zyskow i strat

finansowej
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
41 (41) 0
0 107 (107) 0
0 18 (18) 0
6.641 6.641 0 0
(6.087) (6.087)" 0 0
(554) (554) 0 0
(166) (166) 0 0
166 0 166 0
0 0 0 0
0 0 - -
3574 0

Zgodnie z MSR 1256 wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego weryfikuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, przy czym jednostka
obniza wartosc¢ bilansowg sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarczajgcego
dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne. Oceniajgc prawdopodobienstwo uzyskania
zysku do opodatkowania, od ktorego bedzie mozna odpisac nierozliczone straty podatkowe
uwzglednia miedzy innymi nastepujace kryteria:
e czyjednostka posiada wystarczajace dodatnie roznice przejsciowe dotyczace podatku ptatnego

do tej samej wtadzy podatkowej i tego samego podatnika, ktore spowodujg pojawienie sie kwot

do opodatkowania, od ktorych bedzie mozna odpisa¢ nierozliczone straty podatkowe

lub niewykorzystane ulgi
rozliczenia/wykorzystania;
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e czy jest prawdopodobne, ze osiggnie zysk do opodatkowania, zanim wygasnie prawo
do rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych lub wykorzystania niewykorzystanych ulg
podatkowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka przeprowadzita analize mozliwosci
zrealizowania dochodu do opodatkowania i na podstawie sporzadzonych prognoz finansowych
Spotka nie utworzyta aktywa na podatek odroczony powstaty z tytutu straty podatkowej za okres
szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 roku. Spotka nie uimuje w aktywach z tytutu podatku
odroczonego strat z lat ubiegtych ze wzgledu na niskie prawdopodobienstwo ich rozliczenia.

Straty podatkowe z lat ubiegltych mozliwe do wykorzystania w kolejnych latach wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026
roku (Spotka nie aktywowata strat podatkowych, bo nie przewiduje mozliwosci ich rozliczenia w przysztosci).
Rok wystqpienia Wysokos¢ straty Rozliczenie straty podatkowej Wy S?I.(os? straty podatkovye;
straty odatkowej w poszczegdlnych latach mozliwej do wykorzystania
podatkowej p J P goiny w kolejnych latach
2022 1.380 mozliwos¢ rozliczenia do 2027 1.380
2023 1.568 mozliwos¢ rozliczenia do 2028 1.568
2024 1.692 mozliwos¢ rozliczenia do 2029 1.692
2025 2.250 mozliwos¢ rozliczenia do 2030 2.250
tacznie 6.890 6.890
9. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w Spotce na 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie porownawczym
zakonczonym 31 grudnia 2025 roku przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2026 31.12.2025
Kapitat akcyjny w ztotych
Akcje zwykte serii A/
akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 255 253,9 255 253,9
Razem 255 253,9 255 253,9

10. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy Spotki na 30 czerwca 2026 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym 31
grudnia 2025 roku wynosit 583 tys. PLN.

11. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy Spotki na 30 czerwca 2026 roku wynosit 14 780 tys. PLN, na dzien bilansowy
okresu porownawczego zakonczonego 30 czerwca 2025 roku, a takze na 31 grudnia 2025 roku
byt on na poziomie 17 873 tys. PLN. Kapitat zapasowy tworzony jest ustawowo z nadwyzki wartosci
emisyjnej akgji nad ich wartoscig nominalhg oraz z zysku Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2026 r. postanowito, aby strate netto Spotki
za rok 2025 w kwocie 3 094 tys. PLN pokryc¢ w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.
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12 Akcje wtasne

Na dzien 30 czerwca 2026 roku, podobnie jak w okresie zakonczonym 31 grudnia 2025 roku, Spotka
nie posiadata akcji wtasnych.

13. Instrumenty finansowe i zobowigzania z ich tytutu, inwestycje w Jednostki Zalezne

Szczegotowy opis dotyczacy instrumentow finansowych i zobowigzan z ich tytutu zostat zawarty
W punkcie 9 pierwszej czesci niniejszego raportu zawierajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowe;j.

W ocenie Spotki wartos¢ godziwa poszczegolnych pozycji instrumentow finansowych
jest porownywalna z wartoscig ksiegowa. Aktywa jak i pasywa finansowe oparte s3a
w zdecydowanej czesci o zmienng stope procentowa (WIBOR 6M oraz WIBOR 3M).

Srodki pieniezne i lokaty sg aktywami krotkoterminowymi, zatem przyjeto, ze dla nich wartosé
godziwa jest rowna wartosci ksiegowe).

Wartosc godziwa pozostatych zobowigzan finansowych rowna jest wartosci bilansowej.

Stan na 30.06.2026 roku:
Réznica pomiedzy

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa L. .
tys. PLN tys. PLN wartoslm_q go_dqu
a wartoscig ksiegowa
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 719 719
Aktywa finansowe 13183 13183 0
Zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 1116 1116 0
Stan na 31.12.2025 roku:
Wartosc¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Réinicla.pomiefizy
tys. PLN tys. PLN wartos,ma goT:IZ|wa
a wartoscia ksiegowa
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4281 4281
Aktywa finansowe 11790 11790
Zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe 1109 1109 0
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13.1. Inwestycje w Jednostki Zalezne

W roku 2023 Spotka objeta kontrolg dwie spotki zalezne MW Rail S A. i MWT Investment Sp. z o.0.
(MWTI) tworzac z nimi Grupe Kapitatowa. Pod koniec drugiego kwartatu 2025 roku Spotka zalezna
MWTI nabyta 100% udziatow w Spotce MDW Kruszywa Sp. z 0. 0., ktora od tego momentu wchodzi
w sktad Grupy Kapitatowej. W trzecim kwartale 2025 roku Spotka zalezna MWR zawigzata z osobg
fizyczng niepowiazang z MWT spotke pod firmg MW Sigma Trade Sp. z o.0. z siedzibg we
Wroctawiu, ktora od tego czasu rowniez wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej. W drugim kwartale
2026 roku MWT objeta akcje spotki Sigma Defence w zamian za przeniesienie na rzecz Sigma
Defence wktadu niepienieznego (aportu) w postaci wszystkich posiadanych przez MWT akgji w
MWR. Tym samym SD rowniez stata sie spotka wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowe).

Gtownym przedmiotem dziatalnosci MWR jest wynajem wagonow kolejowych, zas MWTI jest
dziatalnos¢ wydobywcza i ustugowa w zakresie ropy, gazu, rud metali oraz innych surowcow.
Gtownym przedmiotem dziatalnosci MDW Kruszywa jest wydobywanie zwiru, piasku, gliny i kaolinu,
zas MWST projektowanie, wytwarzanie i serwisowanie przyczep oraz naczep samochodowych,
zabudodw pojazdow specjalistycznych oraz podwozi sasmochodowych.

Sigma Defence w drugim kwartale 2026 roku zakonczyta proces transformacji dziatalnosci
zapoczatkowany we wrzesniu 2025 roku, ktorego efektem byto odejscie od dziatalnosci
prowadzonej w sektorze gier VR oraz rozpoczecie funkcjonowania w strukturze Grupy Kapitatowej
MWT. W dniu 15 czerwca 2026 roku rozpoczat sie opisywany wyzej proces potgczenia spotek Sigma
Defence i MWR, poprzez przejecie spotki MWR przez spotke Sigma Defence. W okresie
sprawozdawczym dziatalnosc spotki Sigma Defence koncentrowata sie na koordynadgji i rozwoju
przedsiewzie¢c w ramach spotek zaleznych, oraz podejmowaniu dziatan zmierzajagcych do
pozyskania nowych kontraktow handlowych.

W wyniku wniesienia do Sigma Defence S.A. wktadu niepienieznego w postaci wszystkich
posiadanych akcji MW Rail SA Spotka objeta nowo wyemitowane akcje Sigma Defence SA.
Transakcja zostata ujeta jako wymiana aktywow finansowych skutkujgca wytaczeniem z ksigg
rachunkowych inwestycji w MW Rail S.A. i poczatkowym ujeciem inwestycji w Sigma Defence S.A.

Wartos¢ poczatkowa inwestycji w Sigma Defence S.A. ustalono w oparciu o wartos¢ godziwag
otrzymanych instrumentow kapitatowych, odpowiadajacg wartosci emisyjnej akcji wydanych
w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sigma Defence S.A. Roznica pomiedzy wartoscia
bilansowa wyksiegowanej inwestycji w MW Rail S.A. a wartoscig godziwa otrzymanych akcji Sigma
Defence S.A. zostata rozpoznana w przychodach finansowych jako zysk z rozliczenia transakgji
wymiany aktywow kapitatowych.

Zarzad dokonat osadu, ze przedmiotowa transakcja skutkowata powstaniem nowego sktadnika
aktywow finansowych podlegajgcego odrebnej wycenie zgodnie z zasadami stosowanymi dla
inwestycji w jednostki zalezne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Jednoczesnie Zarzad
zZwraca uwage, ze z ekonomicznego punktu widzenia Grupa zachowata kontrole nad dziatalnoscig
prowadzong przez MW Rail SA., ktora po przeprowadzeniu transakcji kontynuowana jest za
posrednictwem Sigma Defence SA.

Zgodnie z MSR 36 na koniec okresu sprawozdawczego zakonczonego 30.06.2026 roku Spotka
przeprowadzita analize przestanek wskazujgcych na to, ze odpis utworzony w roku 2023 roku
z tytutu utraty wartosci jednostki zaleznej MWT Investment Sp. z o.0. jest nadal zasadny.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Zarzad zidentyfikowat przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci inwestycji w MW Sigma Trade Sp. z 0.0. oraz Sigma Defence SA., w szczegolnosci
zZwigzane z wczesnym etapem rozwoju prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, ponoszonymi
stratami oraz istothg zmiang zatozen biznesowych wzgledem planow przyjmowanych
w poprzednich okresach. W zwigzku z tym przeprowadzono testy na utrate wartosci obu inwestycji.
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W przypadku inwestycji w Sigma Defence S.A. wartosc¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu o wartosc
godziwa pomniejszong o koszty zbycia. Podstawg wyceny byt obserwowalny kurs gietdowy akgji
Sigma Defence S.A. notowanych na rynku NewConnect wynoszacy 0,181 zt na dzien 30 czerwca
2026 roku. Przy tym kursie wartos¢ posiadanego przez Spotke pakietu 183.945.249 akdji,
odpowiadajgcego 70% udziatowi w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosdw, wynosita okoto
33,3 mln zt wobec wartosci bilansowej inwestycji wynoszacej 23,9 mln zt.

Zarzad przeanalizowat wptyw ograniczonej zbywalnosci akcji serii M oraz ograniczonej ptynnosci
rynku. Dodatkowo przeprowadzono analize wrazliwosci, ktéra wykazata, ze wartos¢ odzyskiwalna
inwestycji spadtaby ponizej wartosci bilansowej dopiero przy zastosowaniu dyskonta
przekraczajgcego okoto 28% wzgledem obserwowalnej wyceny rynkowej. Zarzad nie
zidentyfikowat przestanek uzasadniajacych zastosowanie korekty o takiej skali.

W przypadku inwestycji w MW Sigma Trade Sp. z 0.0. wartosc odzyskiwalng okreslono w oparciu o
metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych. W ramach aktualizacji zatozen uwzgledniono
wykonanie pierwszego potrocza 2026 roku, przesuniecie czesci oczekiwanych przychodow na
kolejne okresy oraz zwiekszenie parametrow ryzyka przyjmowanych przy kalkulacji stopy
dyskontowej. Mimo istotnego obnizenia prognozy przychoddw na 2026 rok oraz zwiekszenia
ostroznosci przy doborze zatozen model wykazat wartos¢ odzyskiwalng przewyzszajaca wartosc
bilansowa inwestycji.

W rezultacie przeprowadzonych analiz Zarzad uznat, ze na dzien 30 czerwca 2026 roku wartosc
odzyskiwalna obu inwestycji przewyzsza ich wartosci bilansowe, wobec czego nie zachodzita
koniecznosc rozpoznania odpisow z tytutu utraty wartosci.

, . Inwestycja Inwestycja Inwestycja
Okres zakoriczony 30 czerwca Inwestyga w MWT Investment w MW Sigma w Sigma Razem
2026 roku w MW Rail S.A.

Sp.zo.o. Trade Sp.zo.0 Defence S.A.

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 490 - -
2026 5100 5590
Odpisy aktualizujgce na 1
stycznia 2026 0 (490) (490)
Nabycia akcji/udziatow 0 0 540 23913 24 453
Sprzedaz akcji/udziatow 0 0 (270) 0 (270)
Wymiana akcji/udziatow (5100) 0 0 0 (5100)
Odpisy aktualizujgce 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 30 czerwca 2026 0 0 270 23913 24 183
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Inwestycja Inwestycja
W MW R;IIIJS A w MWT Investment Razem

Rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku o Sp.zo.o0.
Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2025 5000 490 5490
Odpisy aktualizujace na 1 stycznia 2025 0 (490) (490)
Nabycia akcji/udzialéw 100 0 100
Sprzedaz akcji/udziatéw 0 0 0
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Warto§é na 31 grudnia 2025 5100 0 5100

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku miaty miejsce nastepujace
transakcje kapitatowe dotyczace jednostek zaleznych:

Objecie udziatow w MWST Sp. z oo: W dniu 5 marca 2026 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej MWST podjeto uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytaczenia prawa pierwszenstwa
dotychczasowych wspolnikow do objecia udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym. Spotka MWT przystapita do MWST i objeta 10 799 udziatow o wartosci
nominalnej 50,00 PLN kazdy (tgczna wartos¢ nominalna: 539 950,00 PLN), z tgcznej liczby
36 000 nowych udziatow utworzonych w podwyzszonym kapitale zaktadowym MWST.
Zbycie udziatow na rzecz MWTI Sp. z 0.0.. W dniu 13 marca 2026 roku MWT zawarta ze
spotka zalezng MWTI umowe sprzedazy 5 399 udziatow w MWST o wartosci nominalnej
50,00 PLN kazdy i tacznej wartosci nominalngj 269 950,00 PLN. Cena sprzedazy udziatow
zostata ustalona na poziomie ich wartosci nominalnej i wynosita 269 950,00 PLN. W zwigzku
w powyzszym transakcja ta nie wywarta wptywu na wynik finansowy Spotki w | kwartale
2026 roku. Skutek rozporzadzajacy w zakresie przejscia wtasnosci ww. udziatow na MWTI
nastapit z chwila wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego MWST w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, tj. z dniem 19 marca 2026 roku.

w dniu 20 kwietnia 2026 roku miato miejsce Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
VRFG (obecnie Sigma Defence), ktorego porzadek obrad obejmowat m.in. podjecie
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego VRFG, z wytaczeniem prawa
poboru istniejgcych akcjonariuszy, w drodze emisji nowych akgji, ktore zostaty zaoferowane
spotce MWT oraz Inwestorowi i pokryte aportem w postaci 100% akcji MWR,

w dniu 20 kwietnia 2026 roku w wykonaniu ww. uchwaty miato miejsce podpisanie
pomiedzy MWT, Inwestorem a VRFG umow przeniesienia akcji MWR oraz umow objecia
wyemitowanych przez VRFG akgcji nowej emisji; w dniu 28 kwietnia 2026 roku dokonano
wpisu w rejestrze akcjonariuszy prowadzonym dla MWR zbycia przez MWT i Inwestora
wszystkich posiadanych akcji w MWR na rzecz VR Factory Games SA.

w dniu 15 czerwca 2026 r. rozpoczat sie proces potaczenia spotek Sigma Defence jako
spotki przejmujacej z jej spotka zalezng MWR jako spotka przejmowang i uzgodniony
i podpisany zostat plan potaczenia tych spotek.

Szczegotowy opis zmian w strukturze akcjonariatu Spotek Zaleznych zaprezentowano w punkcie 0
pierwszej czesci niniejszego raportu dotyczacej sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej M\W. Trade S.A.
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13.2. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spotce powstaty w wyniku udzielania podmiotom powigzanych pozyczek

oraz srednio- i krotkoterminowych.

X/ okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku Spotka

nie dokonata istotnej modyfikacji aktywow finansowych

Portfel wierzytelnosci z umdéw porozumien
Pozyczki udzielone

Posrednictwo kredytowe

Pozostate

Razem

- krotkoterminowe

- dtugoterminowe

*zaokraglenia

30.06.2026 31.12.2025
5 1008

13 178* 10782

0 0

0 0

13183 11790
1315 1008

11 868 10782

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2026 roku, jak i w okresie 6 miesiecy 2025 roku
Spotka wyceniata utrate wartosci aktywow finansowych zgodnie z modelem strat oczekiwanych
W zwigzku z wymaganiami zwigzanymi ze stosowania MSSFQ.

W pierwszej potowie 2026 roku Spoétka dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci wierzytelnosci na
taczna kwote 280 tys. zt z uwagi na potencjalng mozliwosc braku odzyskania srodkow z tytutu
udzielonej pozyczki dla podmiotu powigzanego MWT Investment Sp. z o.0.

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:

Wartos¢ bilansowa brutto

Utrata wartosci

Aktywa finansowe

Wartosc

MWT Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 Koszyk 1 Koszyk 2 Koszyk 3 bilansowa netto
30 czerwca 2026 13 215 0 1260 (32) 0 (1 260) 13183
31 grudnia 2025 11 819 0 980 (29) 0 (980) 11790
30 czerwca 2025 7 602 0 0 (298) 0 0 7 304

Analiza przeterminowania naleznosci finansowych na 30 czerwca 2026 roku, 31 grudnia 2025 roku

i 30 czerwca 2025 roku:

Przeterminowane, lecz $ciggalne

Razem  Nieprzeterminowane <30dni 30— 69 60 — 99 90 — 189 >189 Sad/SNW
dni dni dni dni
30 czerwca 2026 13215 13215 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2025 11790 11790 0 0 0 0 0 0
30 czerwca 2025 7304 7304 0 0 0 0 0 0
(— o4
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Spotka dokonuje wiekowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonogramow ptatnosci
wynikajgcych z umow bedacych sktadnikami aktywow finansowych. Umowne harmonogramy
sptat, transakgje z przystapieniem do dtugu badz przejeciem zobowigzan dtuznika przez podmioty
trzecie maja charakter nowagji w stosunku do terminow, ktore obowigzywaty pierwotnie.

13.3. Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem wierzytelnosci

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci

witasne:

okres
od 01.01.2026
do 30.06.2026

okres
0d 01.01.2025
do 30.06.2025

Odsetki i prowizje zumow porozumien 20 82
Odsetki i prowizje od udzielonych pozyczek 378 245
Przychody prowizyjne 0 0
Razem 398 327

13.4. Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
30.06.2026 31.12.2025
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 931 947
Razem 931 947

13.5. Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe
30.06.2026 31.12.2025
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 182 162
Pozostate 3 0
Razem 185 162

13.6. Koszty zwigzane z finansowaniem portfela

okres okres

Inne

od 01.01.2026
do 30.06.2026

7

od 01.01.2025
do 30.06.2025

7

Razem
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13.7. Leasing finansowy

Na 31 grudnia 2025 roku Spotka posiadata trzy aktywne umowy leasingu finansowego samochodow
stuzbowych. Umowy aktywne na 31 grudnia 2025 roku zawarte zostaty w sierpniu 2022 roku, w lipcu
2025 roku z okresem obowigzywania wynoszacym 36 miesiecy oraz w grudniu 2025 roku z okresem
obowigzywania wynoszacym 48 miesiecy. Umowa zawarta w sierpniu 2022 roku zostata dodatkowo
przedtuzona o kolejne 24 miesigce. Umowa zawarta w czerwcu 2022 roku zakonczyta sie w maju
2025 roku, a Spotka zakonczyta leasing. W lutym 2026 Spotka zawarta nowa umowe leasingu
Z okresem obowigzywania wynoszacym 25 miesiecy. W zwigzku z powyzszym, Spotka na dzien 30
czerwca 2026 roku posiada cztery aktywne umowy leasingowe.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu

finansowego

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
- krétkoterminowe
- dtugoterminowe

Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu

finansowego

Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu

30.06.2026

1038
1113
182
931

okres
od 01.01.2026
do 30.06.2026

139
46

31.12.2025

1089
1108
161
947

okres
od 01.01.2025
do 30.06.2025

76
24

14. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe
ze wzgledu na swoj rodzaj, wielkosé lub czestosé wystepowania

Nie wystapity.

15, Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Objecie akcji Sigma Defence S.A. w zamian za aport akcji MW Rail S.A.

Na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 23 marca 2026 r. Spotka wniosta do
Sigma Defence S.A. wktad niepieniezny w postaci posiadanego 80% pakietu akcji MW Rail S.A.
W zamian za nowo wyemitowane akcje Sigma Defence S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Sigma Defence S.A. zostato zarejestrowane w KRS w dniu 7 maja 2026 r. W wyniku transakcji M.W.
Trade S.A. objeta 183.945.249 akcji Sigma Defence S.A., stanowiacych 70% kapitatu zaktadowego
i praw gtosu, uzyskujac kontrole nad tg spotka.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotychczasowa inwestycja w MW Rail SA, ktorej
wartos¢ bilansowa na dzien transakcji wynosita 5100 tys. PLN, zostata wytaczona z ksiag,
a inwestycje w Sigma Defence S.A. ujeto wedtug kosztu zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci
dotyczacga inwestycji w jednostki zalezne.

muwtrade

66



Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
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Wartos¢ poczatkowa inwestycji w Sigma Defence S.A. ustalono na podstawie wartosci wktadu
niepienieznego wniesionego przez Spotke. Parametry transakcji, w tym cena emisyjna akgji
Sigma Defence S.A. w wysokosci 0,13 PLN za akcje, zostaty uzgodnione w umowie inwestycyjnej.
Podstawag ustalenia warunkow wymiany byta wycena 100% akcji MW Rail S.A. sporzadzona przez
niezalezny podmiot, zgodnie z ktérg wartos¢ MW Rail S.A. zostata okreslona na 29.989 tys. PLN.

W ramach transakcji wyemitowano 229.931.561 akcji Sigma Defence S.A. po cenie emisyjnej
0,13 PLN za akcje, odpowiadajacych tacznej wartosci 29.891 tys. PLN. M\\W. Trade S.A. objeta
183.045.249 akcji o tacznej wartosci 23913 tys. PLN i w tej wartosci ujeta inwestycje
w Sigma Defence S.A.

Roznica pomiedzy wartoscig poczatkowa inwestycji w Sigma Defence S.A. w kwocie 23.913 tys. PLN
a wartoscia bilansowg przekazanej inwestycji w MW Rail S.A. w kwocie 5100 tys. PLN, {j. 18.813 tys.
PLN, zostata ujeta w wyniku okresu w pozycji przychody finansowe. Po uwzglednieniu podatku
odroczonego w kwocie 3574 tys. PLN, wptyw transakcji na wynik netto okresu wyniost
15.238 tys. PLN.

Ujecie skutkow opisanegj transakcji wymagato zastosowania istotnego osadu Zarzadu.
Z perspektywy jednostkowego sprawozdania finansowego M.W. Trade S.A. doszto do wytaczenia
z ksigg inwestycji w MW Rail S.AA. oraz rozpoznania nowej inwestycji w Sigma Defence S.A.
W konsekwencji  wartos¢  poczatkowg otrzymanej inwestycji ustalono na poziomie
odpowiadajgcym wartosci objetych akcji Sigma Defence S.A, wynikajacej z warunkow
przeprowadzonego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zarzad ocenit, ze dla celow jednostkowego sprawozdania finansowego transakcja stanowita
wymiane aktywow kapitatowych skutkujgca rozpoznaniem nowego sktadnika aktywow, ktorego
wartos¢ poczatkowa zostata ustalona na podstawie parametrow transakcji uzgodnionych
pomiedzy jej stronami. W rezultacie réznica pomiedzy wartoscig bilansowa wytaczonej inwestyciji
w MW Rail SA. a wartoscig poczatkowg inwestycji w Sigma Defence S.A. zostata rozpoznana
w wyniku finansowym okresu jako przychod finansowy.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze z ekonomicznego punktu widzenia dziatalnos¢ prowadzona
uprzednio przez MW Rail SA. pozostaje w strukturze Grupy Kapitatowej, natomiast po
przeprowadzeniu transakgji jest realizowana za posrednictwem Sigma Defence S.A., ktora po dniu
bilansowym przejeta MW Rail S.A. w drodze potaczenia zarejestrowanego w dniu 1 wrzesnia 2026
roku.

Transakcja miata charakter bezgotowkowy i nie powodowata przeptywu srodkow pienieznych.

16. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Szczegotowy opis dotyczacy zmian zobowigzan warunkowych Spotki znajduje sie w punkcie 0

pierwszej czesci niniejszego raportu zawierajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowse.

muwtrade

67



Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien sprawozdawczy oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku podmiotem bezposrednio
dominujgcym wobec Spotki jest Beyondream Investments Limited, natomiast podmiotem
dominujgcym wobec Beyondream Investments Limited jest Pan Rafat Wasilewski.

W ocenie Spotki wartos¢ godziwa poszczegolnych pozycji instrumentow finansowych jest zblizona
do ich wartosci bilansowej. Aktywa finansowe Spotki obejmuja przede wszystkim pozyczki
udzielone jednostkom zaleznym, ktorych oprocentowanie oparte jest na zmiennych stawkach
referencyjnych WIBOR powiekszonych o marze. W zwigzku z tym Spotka jest narazona na ryzyko
zmian stop procentowych wptywajgcych na wysokosc osigganych przychodow odsetkowych.

W drugim kwartale 2023 roku Spotka stata sie jednostkg dominujgca poprzez objecie kontroli had
spotkami MW Rail S.A. oraz MWT Investment Sp. z 0.0., tworzac Grupe Kapitatowa. Pod koniec
drugiego kwartatu 2025 roku spodtka zalezna MWT Investment Sp. z 0.0. habyta 100% udziatow w
spotce MDW Kruszywa Sp. z 0.0., ktora od tego momentu weszta w sktad Grupy Kapitatowej. W
trzecim kwartale 2025 roku spotka zalezna MW Rail S.A. zawigzata z osoba fizyczng niepowigzana z
M.W. Trade S.A. spotke MW Sigma Trade Sp. z 0.0, ktora rowniez weszta w sktad Grupy Kapitatowse.
W drugim kwartale 2026 roku M.W. Trade S.A. objeta akcje spotki Sigma Defence S.A. w zamian za
whiesienie wktadu niepienieznego w postaci wszystkich posiadanych akcji MW Rail SA. W
rezultacie Sigma Defence S.A. stata sie jednostka zalezng Spotki. Nastepnie, w dniu 1 wrzesnia 2026
roku, doszto do potgczenia MW Rail S A. ze spotka Sigma Defence S.A., ktora kontynuuje dziatalnosc
prowadzong dotychczas przez MW Rail S.A.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w
okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia
2025 roku.

Wszelkie transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach
rownorzednych z tymi, ktore obowigzuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.
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Zakup od Zakup udziatow Zobowigzania
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych podmiotéw od podmiotéw Naleznosci od podmiotéw powigzanych wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych
Podmiot powigzany Sprzedaz Odsetki od Sprzedaz Sprzedaz Pozyczki Sprzedaz
ustug pozyczki udziatow ustug udzielone udziatow
B.ey.ondream Investments 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Limited 1H2026
2025 0 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spétki 1H2026 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2025 0 0 0 1124 0 0 0 0 84
MWT Investment Sp. z 0. o 1H2026 4 32 270*** 0 0 1 0 270%** 0
2025* 6 43 0 0 0 1** 0 0 0
MW Rail S.A. 1H2026 40 335 0 0 0 11 11600 0 0
2025* 90 543 0 0 0 7 10800 0 0
MDW Kruszywa Sp. z 0.0. 1H2026 8 0 0 0 0 0 0 0
2025* 2 0 0 0 0 1 0 0 0
MW Sigma Trade Sp. z 0.0. 1H2026 112 11 0 0 5A4Q**** 27 1300 0 0
2025* 73 0 0 0 0 23 0 0 0
Sigma Defence S.A. 1H2026 0 0 0 0 23 913%**** 0 0 0 0
2025* 0 0 0 0 0 0 0 0 0

" Wzajemne transakcje w roku 2025 w Grupie Kapitatowej dotyczyty $wiadczonych przez Jednostke Dominujgca spétkom zaleznym ustug ksiegowych, najmu oraz udzielonych pozyczek pienieznych dla Spoétki
MWR na tgczng kwote 10,8 min PLN oraz dla Spétki MWTI na taczng kwote 0,7 min PLN

** Naleznosci pomniejszone o odpisy w wysokosci 980 tys. PL

***Sprzedaz udziatow MWST 19.03.2026

****Zakup udziatéw MWST 05.03.2026

*¥**x*Aport akcji MWR 23 913 tys.
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18. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnosc¢ prowadzona przez Spotke ma charakter inwestycyjny. Instrumenty finansowe bedace
w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac wystgpienie jednego lub kilku
rodzajow ryzyka. Do gtownych instrumentow finansowych Spotki na dzien 30 czerwca 2026 roku
nalezaty pozyczki udzielone jednostkom zaleznym oraz srodki pieniezne. Pozyczki udzielone
jednostkom zaleznym stanowity najistotniejsza kategorie aktywow finansowych Spotki i stuza
finansowaniu dziatalnosci podmiotow wchodzacych w sktad Grupy. W bilansie ujmowane s3g
rowniez inne instrumenty finansowe, w szczegolnosci naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, powstajace bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci.

Wsrod gtownych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spotke instrumentow
finansowych nalezy wyroznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci
oraz ryzyko koncentracji. Typowym ryzykiem jest réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace
wszystkim posiadanym przez Spotke instrumentom finansowym.

Podstawowe zagrozenia, cele i zasady zarzadzania kazdym z ryzyk zostaty omowione w punkcie
[l.14 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki | Grupy Kapitatowe.

18.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomow rynkowych
stop procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Wysokosc¢ przychodow
Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Spotka uzyskuje przychod
z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownosc projektow jest powigzana
Z poziomem biezacych stop procentowych.

Oprocentowanie state
wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku

<1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 lat Nieokr. Ogodtem
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Rzeczowe aktywa trwate,
Wartosci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania aktywa
z tyt. leasingu

- - - - - - 2232 2232

Aktywa finansowe - - - - - - - -

Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa 113 - - - - - 24183 24 296

- - - - - - 3574 3574

Kapitat wtasny - - - - - - 35053 35053

Zobowigzania z tytutu
nabytych wierzytelnosci
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Oprocentowanie zmienne

wedtug stanu na 30 czerwca 2026 roku

<1roku

1-2 lat 2-3 lat 34 lat

4-5 |at

>5 lat

Nieokr.

Ogotem

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 719

719

Aktywa finansowe 1315

- 11 868 -

13183

Zobowigzania z tytutu leasingu 182

745 29 157

1113

Pozostate zobowigzania 687

687

Oprocentowanie state

wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku

<1 roku

1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-

5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogoétem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rzeczowe aktywa trwate,
Wartosci niematerialne oraz
Prawo do uzytkowania aktywa
z tyt. leasingu

2318

2318

Aktywa finansowe -

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Pozostate aktywa 545

5100

5645

Kapitat wtasny -

21761

21761

Zobowigzania z tytutu
wykupdéw

Zobowigzania z tytutu
nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne

wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku

<1 roku

1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-

5 lat

>5 lat

Nieokr.

Ogétem

Srodki pieniezne i ich
. 4281
ekwiwalenty

4281

Aktywa finansowe 1008

- 10782 -

11790

Zobowigzania z tytutu
wykupdéw

Zobowigzania z tytutu leasingu 162

260 687 - -

1109

Pozostate zobowigzania 1164

1164
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Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu aktualizowane jest
w okresach miesiecznych, kwartalnych, potrocznych i rocznych. Odsetki od instrumentow
finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, ktore
nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja
ryzyku stopy procentowej.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 30 czerwca 2026 roku o 0,5 p.p., przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow, spowodowatby wzrost osiggnietego przez Spotke wyniku brutto
0 27 506 zt. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie odzwierciedlenie
w wyniku brutto w wysokosci 55 011 zt. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. miatby
ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 55 011 zt. Analiza ta zostata przeprowadzona
w oparciu o sredniomiesieczne saldo naleznosci i zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu.

W okresie porownawczym na 31 grudnia 2025 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania
00,5 p.p., przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow, spowodowatby wzrost osiggnietego
przez Spotke wyniku brutto o 40 800 zt. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby
dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 81 600zt Natomiast spadek stop
procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 81 600 zt.
Analiza ta zostata przeprowadzona w oparciu o sredniomiesieczne saldo naleznosci i zobowigzan
0 zmiennym oprocentowaniu.

18.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest ryzykiem niewywigzania sie kontrahentow lub innych dtuznikow z ich
zobowigzan wobec Grupy, skutkujgcym powstaniem straty finansowse.

Gtowng ekspozycje Jednostki Dominujacej na ryzyko kredytowe stanowig pozyczki udzielone
jednostkom zaleznym. Zarzad monitoruje na biezaco sytuacje finansowag spotek zaleznych,
analizuje realizacje ich planow operacyjnych, poziom ptynnosci oraz zdolnosc do terminowej
obstugi zobowigzan. Ocena oczekiwanych strat kredytowych dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy z uwzglednieniem aktualnych informacji dotyczacych sytuacji ekonomicznej
poszczegolnych podmiotow.

Grupa nie posiada aktualnie zobowigzan z tytutu kredytow, obligacji ani wykupow. W sktad
zobowigzan pozabilansowych wchodzg poreczenia kredytow udzielonych przez Bank Pekao SA.,
zwigzane z historycznie swiadczonymi ustugami posrednictwa kredytowego.

W odniesieniu do pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym Zarzad dokonuje indywidualnej
oceny ryzyka kredytowego oraz oczekiwanych strat kredytowych, uwzgledniajgc aktualng sytuacje
finansowa poszczegolnych podmiotow, poziom realizacji planow operacyjnych, ptynnosc
finansowa oraz zdolnos¢ do regulowania zobowigzan. Na dzien 30 czerwca 2026 r. pozyczka
udzielona spotce MWTI zostata zaklasyfikowana do Koszyka 3 zgodnie z MSSF 9, a jej wartosc
bilansowa brutto wynosita 1.260 tys. PLN. W odniesieniu do tej ekspozycji rozpoznano petny odpis
z tytutu oczekiwanych strat kredytowych, w tym dodatkowy odpis w wysokosci 280 tys. PLN ujety
w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 r.

Pozostate istotne pozyczki udzielone jednostkom zaleznym, w szczegolnosci spotkom MWR oraz
MWST, sg monitorowane pod katem ryzyka kredytowego z uwzglednieniem ich sytuacji finansowsej,
realizowanych dziatan restrukturyzacyjnych i rozwojowych oraz istnigjagcych niepewnosci
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci. Zarzad uznaje, ze poziom utworzonych na dzien bilansowy
odpisow aktualizujgcych odzwierciedla najlepszy szacunek oczekiwanych strat kredytowych dla
tych ekspozycii.

W odniesieniu do naleznosci handlowych nie zidentyfikowano zdarzen wskazujacych na istotny
wzrost ryzyka kredytowego ponad poziom uwzgledniony w kalkulacji oczekiwanych strat

muwtrade



Grupa Kapitatowa M\W. Trade S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe M.W. Trade S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2026 r. (w tys. PLN)

kredytowych. Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje finansowa kontrahentow oraz aktualizuje
poziom odpisow zgodnie z wymogami MSSF 9.

18.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa narazona jest na ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan w
przypadku niewystarczajgcego poziomu wptywow pienieznych w stosunku do ponoszonych
wydatkow. Zrodtem tego ryzyka sa przede wszystkim koszty state funkcjonowania jednostek
Grupy, finansowanie dziatalnosci i rozwoju spotek zaleznych oraz ewentualne opoznienia
W generowaniu przychodow z realizowanych kontraktow i projektow.

M.W. Trade S.A., jako jednostka dominujaca, prowadzi obecnie dziatalnosc holdingowo-finansowa,
ajej gtowne wydatki zwigzane sa z kosztami funkcjonowania Spotki oraz finansowaniem podmiotow
zaleznych. Ryzyko ptynnosci na poziomie Spotki zalezy w szczegodlnosci od poziomu posiadanych
srodkow pienieznych, terminowej obstugi aktywow finansowych oraz dostepnosci zrodet
finansowania wewnatrz Grupy.

W zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Sigma Defence S.A, kontynuujaca od 1 wrzesnia 2026 r.
dziatalnos¢ prowadzong wczesniej przez MWR, na ryzyko ptynnosci wptywa skutecznosc
wykorzystania posiadanego majatku, w tym taboru kolejowego. Brak kontraktow na wynajem lub
dzierzawe wagonow moze skutkowac koniecznoscig ponoszenia kosztow statych dziatalnosci oraz
kosztow utrzymania i finansowania floty wagonow bez odpowiedniego pokrycia przychodami.
Ryzyko ptynnosci moze by¢ dodatkowo zwiekszane przez koniecznos¢ ponoszenia kosztow
parkowania niewykorzystywanego taboru na bocznicach.

Grupa prowadzi rowniez dziatalnos¢ w segmentach obejmujacych m.in. dziatalnos¢ wydobywcza,
motoryzacyjna oraz obronna. W segmentach tych ryzyko ptynnosci moze wynikac z nizszego od
zaktadanego poziomu sprzedazy, przesunie¢ harmonogramow realizacji kontraktow, opdznien
w ptatnosciach od odbiorcow lub czasowego niedopasowania terminow wptywow i wydatkow.
Grupa ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez biezace monitorowanie przeptywow pienieznych,
kontrole kosztow, zarzadzanie kapitatem obrotowym oraz utrzymywanie odpowiedniego poziomu
dostepnych srodkdw finansowych. Jednostka dominujgca monitoruje sytuacje finansowg spotek
zaleznych i w razie potrzeby moze uczestniczy¢ w finansowaniu ich dziatalnosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity istotne opoznienia w regulowaniu
zobowigzan przez podmioty Grupy. Jednoczesnie, majac na uwadze sytuacje finansowg Grupy oraz
czynniki opisane w nocie dotyczacej kontynuacji dziatalnosci, terminowa realizacja zobowigzan
w kolejnych okresach uzalezniona jest w szczegolnosci od realizacji planowanych przeptywow
pienieznych, pozyskania finansowania oraz realizacji zaktadanych kontraktow.

Ryzyko ptynnosci rowniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wytacznie negatywnym wptywie
na funkcjonowanie Spotki. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa sie w nie rzadzigj niz trybie,
miesiecznym i rocznym, a zadaniem Dziatu Finansowego jest budowanie strategii finansowania
w horyzoncie krotko- isrednioterminowym, niwelujacej wystepowanie negatywnych skutkow
w dziatalnosci Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia strukture zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug wartosci
bilansowej na 30 czerwca 2026 roku:

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogodtem
Zobowigzania Spoftki tacznie z
odsetkami

872 745 29 157 0 0 1803
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Ponizsza tabela przedstawia strukture zapadalnosci zobowigzan finansowych wedtug wartosci
bilansowej na 31 grudnia 2025 roku;

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
Zobowigzania Spoftki tacznie
z odsetkami

1326 260 686 0 0 0 2272

18.4. Ryzyko koncentracji wobec jednostek powigzanych

Ryzyko koncentracji wigze sie z nadmiernym zaangazowaniem aktywow wobec ograniczonegj liczby
podmiotdw lub podmiotow narazonych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji
moze zwiekszac wptyw ryzyka kredytowego oraz ryzyka ptynnosci na sytuacje finansowa Spotki.

W zwigzku ze zmiang modelu dziatalnosci Spotki i skoncentrowaniem jej aktywnosci na obstudze
oraz finansowaniu podmiotow z Grupy Kapitatowej struktura ekspozycji ulegta istotnej zmianie.
Na dzien 31 grudnia 2025 roku aktywa Spotki obejmowaty zarowno ekspozycje wobec podmiotow
z Grupy Kapitatowej, jak i portfel wierzytelnosci wobec podmiotow zewnetrznych. Portfel
wierzytelnosci zewnetrznych zostat w catosci sptacony w marcu 2026 roku. W konsekwencji na
dzien 30 czerwca 2026 roku ekspozycje Spotki dotyczyty wytacznie jednostek powigzanych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci poziom koncentragji ekspozycji pozostaje
wysoki i stanowi naturalng ceche dziatalnosci Spotki. Ryzyko koncentracji jest monitorowane przez
Zarzad w ramach biezacego nadzoru nad sytuacja finansowg podmiotow z Grupy Kapitatowe.

19. Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem, by zagwarantowac zdolnos¢ kontynuowania dziatalnosci
przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadtuzenia do kapitatu wtasnego. Gtownym celem takiego dziatania jest utrzymanie dobrego
ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnosc
operacyjna Spotki i zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitatow, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmienic polityke wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrocic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Na Spotke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie
z art. 306 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka, na pokrycie straty musi utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmnigj jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czesc kapitatu zapasowego
zyskow nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz akcjonariuszy.

Wskaznik dzwigni finansowej ksztattuje sie nastepujgco:

30.06.2026 31.12.2025

Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0
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Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5377 2273
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (719) (4 281)
Zadtuzenie netto 4658 (2 008)
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapitat wtasny 35053 21761
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdw netto 0 0
Kapitat razem 35053 21761
Kapitat i zadtuzenie netto 39711 19752
Wskaznik dzwigni 0.12 (0.10)

Spotka nie wykorzystuje, ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

20. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie (w przeliczeniu na petne etaty) w Spodtce w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie porownywalnym zakonczonym 30 czerwca
2025 roku ksztattowato sie nastepujaco:

okres okres

od 01.01.2026 od 01.01.2025

do 30.06.2026 do 30.06.2025

(liczba etatéw) (liczba etatow)

Zarzad Spotki 2,0 2,0
Administracja, Dziat FK 7,0 4,0
Dziat sprzedazy 0,25 0
Razem 9,25 6,0
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21, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe Spotki, do
dnia zatwierdzenia niniejszego raportu, wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynac
na przyszte wyniki finansowe Spotki:

e w dniu 10 lipca 2026 roku, w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego
prowadzonym przez Skarb Panstwa - 3 Regionalhg Baze Logistyczng w Krakowie,
dotyczacym dostawy 50 kompletow spycharek gasienicowych wraz z mozliwoscig
skorzystania przez Zamawiajgcego z prawa opcji obejmujgcego dostawe dodatkowo do 20
kompletow koparek gasienicowych, Krajowa lzba Odwotawcza uwzglednita odwotanie
whiesione przez innego uczestnika postepowania. Oferta ztozona przez MW Rail S.A., ktorej
nastepca prawnym jest obecnie Sigma Defence S.A., opiewata na kwote 67.001.646,09 zt
brutto, a w przypadku realizacji prawa opcji na kwote 93.802.304,53 zt brutto.
Sigma Defence S A. wniosta skarge do Sadu Okregowego w Warszawie - Sadu Zamowien
Publicznych na przedmiotowe orzeczenie, a takze odwotanie od czynnosci wyboru kolejnej
oferty. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wskazane postepowania
pozostajg w toku.

e w dniach 30 lipca 2026 roku oraz 18 sierpnia 2026 roku M.W. Trade S.A. udzielita spotce
zaleznej Sigma Defence S. A pozyczek o tagcznej wartosci 100 tys. zt;

e w dniu 1 wrzesnia 2026 roku nastapita rejestracja potaczenia Sigma Defence SA. z
MW Rai [SA. W wyniku potaczenia Sigma Defence S.A. wstapita we wszystkie prawa
i obowigzki spotki przejmowanej;

e w dniu 18 wrzesnia 2026 roku Sigma Defence SA. podpisata z Renault Trucks SAS list
intencyjny dotyczacy potencjalnej wspotpracy w zakresie pozycjonowania oferty Renault
Trucks SAS w segmencie pojazdow logistycznych dla Sit Zbrojnych Rzeczypospolite
Polskiej oraz pojazdow specjalnych;

e wdniu24 wrzesnia 2026 roku podmiot powigzany udzielit spotce MWT Investment Sp. z o0.0.
pozyczki w kwocie 260 tys. zt. Pozyskane srodki zostaty przeznaczone na wczesniejszg
sptate czesci finansowania udzielonego przez M\W. Trade SA., w tym sptate po dniu
bilansowym kwoty 250 tys. zt.

Poza zdarzeniami opisanymi powyzej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikagji

nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore wymagatyby ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

22. Informacje dodatkowe do raportu potrocznego

Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych btedow dotyczacych
sprawozdan finansowych z poprzednich okresow. Btedy takie nie wystapity.

Program akcji pracowniczych

Na dzien bilansowy nie jest prowadzony w Spotce zaden program akcji pracowniczych.

Koszty ponoszone nieréwnomiernie w ciggu roku obrotowego

W Spotce nie wystepuje sytuacja ponoszenia nierownomiernie kosztu w ciggu roku obrotowego.
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Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki
nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku czy okresu srodrocznego. Typowe wahania
sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystepuja.

Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

Nie dotyczy.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie wystgpity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszenia
istotnych postanowien umow kredytu lub pozyczek.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano zmiany klasyfikacji aktywow
finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2026 roku oraz w okresie porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2025 roku
Spotka nie posiadata zobowigzan oraz naleznosci z tytutu emisji obligag;ji.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wyptacita ani nie zaproponowata
do wyptaty dywidendy.

Opis zmian organizacji Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzaciji lub zaniechania dziatalnosci

W/ okresie sprawozdawczym nie wystapity wymienione operacje, za wyjatkiem opisanych w
punkcie 0 pierwszej czesci niniejszego raportu zawierajgcej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej.

Stanowisko Zarzadu odnosnie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

w sSwietle wynikow zaprezentowanych w Raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade S.A. nie publikowata prognoz wynikow na 2026 rok.
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Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Wskazanie istotnych postepowan z udziatem Spoétki

Na 30 czerwca 2026 roku nie zostato wszczete, ani nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki.

Informacje o udzielonych przez Spétke poreczeniach kredytu, pozyczki lub gwaranciji

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz do dnia sporzgadzenia ninigjszego raportu
nie wystapity zdarzenia dotyczace niesptacenia kredytow lub pozyczek lub naruszenia istotnych
postanowien umow kredytu lub pozyczek. W okresie pierwszego potrocza 2026 roku Spotka
nie udzielita zadnego poreczenia kredytu, pozyczki badz gwarancji (innych niz opisane w punkcie 0
pienwszej czesci ninigjszego raportu zawierajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe)).

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

Kluczowe znaczenie dla sytuacji finansowej Spotki i jej zdolnosci do realizacji zobowigzan ma
ptynnos¢ Grupy Kapitatowej, w szczegolnosci zdolnosc spotek zaleznych do generowania
dodatnich przeptywow pienieznych, realizacji kluczowych kontraktow oraz pozyskania
finansowania

Na dzien sporzadzenia raportu za okres pierwszego potrocza 2026 roku Spotka nie posiadata
zobowiagzan finansowych z tytutu kredytow i pozyczek ani zobowigzan z tytutu emisji obligagji.
Dziatalnosc Spotki koncentruje sie obecnie przede wszystkim na funkcjach wtascicielskich
i finansowaniu podmiotow z Grupy Kapitatowe).

Istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wyniki Spotki w kolejnych okresach moga
miec w szczegolnosci sytuacja ptynnosciowa i wyniki operacyjne spotek zaleznych, bedacych
gtownymi aktywami Spotki, skutecznosc realizacji planow sprzedazowych oraz pozyskiwania
nowych kontraktow przez spoétki zalezne, przebieg i terminowosc¢ realizacji kontraktow
realizowanych przez spotki z Grupy Kapitatowej, w szczegolnosci przez Sigma Defence SA,
rezultaty prowadzonych postepowan administracyjnych i odwotawczych zwigzanych
z pozyskiwaniem nowych zamowien, w tym postepowan przed Krajowa lzbg Odwotawcza,
mozliwos¢ pozyskiwania finansowania oraz utrzymania odpowiedniego poziomu kapitatu
obrotowego w Grupie Kapitatowe)j.

Zarzad na biezagco monitoruje sytuacje finansowa spotek zaleznych oraz realizacje kluczowych
kontraktow. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka reguluje swoje zobowigzania
w terminach ich wymagalnosci. Jednoczesnie zdolnos¢ Spotki i Grupy do terminowego
regulowania zobowigzan w kolejnych okresach pozostaje uzalezniona m.in. od sytuacji finansowej
spotek zaleznych, realizacji kluczowych kontraktow oraz pozyskania finansowania, co zostato
szerzej opisane w nocie dotyczacej kontynuacji dziatalnosci.
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