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OSWIADCZENIA ZARZADU

Wedfug naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozeri i ryzyka.

Podpisano przez/ Signed by:

Mateusz

Walczak
Mateusz Walczak Data/ Date: 30.09.2026 14:27
Prezes Zarzadu mSzafir

Michat Rutkowski
Cztonek Zarzadu

Magdalena Graca
Cztonek Zarzadu

Szymon Jedrzejewski
Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Michat Rutkowski

Date / Data: 2026-

Signed by /
Podpisano przez:

Magdalena Barbara
Graca

.................. y...Date [/ Data; 2026-...

09-30 13:30
Signed by /
Podpisano przez:

SZYMON
JEDRZEJEWSKI

Date / Data: 2026-
09-30.13:47
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|. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
| pétrocze zakoiiczone I pétrocze zakoriczone
Rachunek zyskow i strat 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Przychody z podstawowej dziatalnosci 6 006 7299 1412 1729
Koszty dziatalnosci podstawowe;j 12 892 12 326 3032 2920
Zysk (strata) z dziatalnos$ci podstawowej -6 886 -5 027 -1619 -1191
fransowyimt praeznazonymi do obrots 6763 9430 159 2234
ggzl:a(:;jrsé?) z pozostatej dziatalnosci 205 12 48 3
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 82 4391 19 1040
Zysk (strata) z dziatalnosci finansowe;j 3400 1254 800 297
Zysk (strata) brutto 3482 5645 819 1337
Zysk (strata) netto 2800 4522 658 1071
wtys. PLN w tys. EUR
I péirocze zakoriczone 1 péirocze zakoriczone
Bilans 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 86 410 50167 20113 11869
Naleznosci krotkoterminowe 292 769 2018 68 144 477
Ionsrtgtlrenty finansowe przeznaczone do 459 531 101 637 106 960 24 046
Rzeczowe aktywa trwate 5683 5545 1323 1312
Aktywa razem 847 409 162 256 197 242 38 388
Zobowigzania krétkoterminowe 816 815 129 612 190 121 30 665
Rezerwy na zobowigzania 2521 2 869 587 679
Kapitat (fundusz) wtasny 27 321 29 483 6 359 6 975
Pasywa razem 847 409 162 256 197 242 38 388
w tys. PLN w tys. EUR
| pétrocze zakorniczone I potrocze zakorniczone
Rachunek przeptywéw pienieznych 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
E;z;ziy;;ge?ieniezne z dziatalnosci 10 186 .86 848 2395 20576
i ﬁ‘;‘s’g‘g})”jﬁgj&"iez"e z dziatalnosci 315231 110782 74134 26 247
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci 289174 15340 68 006 3634

finansowej
Razem przeptywy pieniezne 36 243 8 594 8 523 2 036
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Poszczegdlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostaty na EUR przy zastosowaniu
nastepujacych kurséw:

Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienigznych

Kurs s$redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych

na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie | pétrocze 2026 | | pétrocze 2026 | pétrocze 2025
potrocze 2025

EUR 4,2522 4,2208
Dla bilansu:

Kurs obowiazujacy na dzien 30.06.2026 31.12.2025
EUR 4,2963 4,2267

Il. WPROWADZENIE DO POtROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spétce

NWAI Dom Maklerski S.A. to instytucja finansowa, prowadzaca dziatalnos¢ maklerskg w oparciu o zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego.

Nazwa NWAI Dom Maklerski Spotka Akcyjna

Forma prawna Spotka akeyjna

Kraj rejestracji Polska

Siedziba Warszawa

Adres siedziby ul. Nowy Swiat 64, 00-357 Warszawa, Polska
Telefon kontaktowy +48 222 019 750; +48 534 203 498
Adres e-mail company@nwai.pl

Strona internetowa www.nwai.pl

KRS 0000304374

NIP 5252423576

REGON 14133847400000

Identyfikator podmiotu prawnego LEI 259400JGZ406KXCG0285

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug nomenklatury PKD jest 66.12.Z — dziatalnos¢ maklerska zwigzana z
rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych.


mailto:company@nwai.pl
http://www.nwai.pl/
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Spoétka prowadzi dziatalno$é maklerska w oparciu o zezwolenia wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego, tj.:
=  decyzja nr DFL/4020/125/80/1/87/1/08/09 z dnia 31 lipca 2009 roku,

= decyzja nr DFL/4020/182/21/1/87/19/09/10 z dnia 26 maja 2010 roku,

=  decyzja nr DFL/4020/107/24/1/87/16/2011 z dnia 18 pazdziernika 2011 roku,

= decyzja nr DRK/4020/49/17/13/1/2012 z dnia 7 sierpnia 2012 roku,

= decyzja nr DRK/WL/4020/23/30/2016/87/1 z dnia 27 wrzesnia 2016 roku,

= decyzja nr DIF/DIFZL/4010/18/2022/AB z dnia 28 pazdziernika 2022 roku.

NWAI prowadzi dziatalno$¢ wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. NWAI posiada zezwolenie na
Swiadczenie nastepujgcych ustug maklerskich:

= art. 69 ust. 2 pkt 1 Ustawy - przyjmowanie i przekazywanie zlece nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych;

= art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy - wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek
dajgcego zlecenie;

= art. 69 ust. 2 pkt 3 Ustawy - nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych;
= art. 69 ust. 2 pkt 6 Ustawy - oferowanie instrumentéw finansowych;

= art. 69 ust. 2 pkt 7 Ustawy - $wiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o gwarancje emisji lub
zawieraniu i wykonywaniu innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty
finansowe;

= art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy - przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych i rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych w
ramach ktérej od 1 listopada 2021 roku NWAI wykonuje funkcje depozytariusza funduszy inwestycyjnych
zamknietych, zgodnie z art. 72 ust. 3 Ustawy o funduszach;

= art. 69 ust. 4 pkt 3 Ustawy - doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii
przedsigebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategig;

= art. 69 ust. 4 pkt 6 Ustawy - sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji
o charakterze ogdlnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych;

= art. 69 ust. 4 pkt 7 Ustawy - $wiadczenie ustug dodatkowych zwigzanych z umowag o gwarancje emisji.

2. Czas trwania spofki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe (,skrécone sprawozdanie finansowe”; ,sprawozdanie
finansowe”) obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku (dla bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywdéw pienigeznych i
zestawienia zmian w kapitale wtasnym) oraz dodatkowo wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku (dla bilansu i
zestawienia zmian w kapitale wtasnym).

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
prezentowane s3g w tysigcach ztotych (,tys. zt"), o ile nie wskazano inaczej.
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4. Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej
spofki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
wchodzili:

H Mateusz Walczak Prezes Zarzadu
Michat Rutkowski Cztonek Zarzadu

Magdalena Graca Cztonek Zarzadu
H Szymon Jedrzejewski Cztonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego sktad Zarzgdu Spétki nie ulegt zmianie.

W skfad Rady Nadzorczej Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego wchodzili:

n Dr Janusz Jankowiak Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dr Jacek Ksen Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Filip Paszke Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Baluta Cztonkini Rady Nadzorczej

Barbara Rudziks Cztonkini Rady Nadzorczej

Milena Olszewska-Miszuris Cztonkini Rady Nadzorczej

5. Podstawa sporzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR"), zgodnie z:

=  Ustawg o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (,Ustawa o rachunkowosci”);

Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowos$ci doméw maklerskich;

=  Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 17 listopada 2024 roku w sprawie uznawania i metod wyceny oraz
ujawniania i prezentacji instrumentéw finansowych;

= Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

=  Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogoéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (,IFR");

= Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci;

= Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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6. Wskazanie, czy skrocone sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne zawierajg dane tgczne

Potroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych. Spétka nie posiada podmiotéw zaleznych ani
jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

7. Wskazanie, czy emitent jest jednostkg dominujgca, wspdlnikiem
jednostki wspétzaleznej lub znaczgcym inwestorem oraz czy
sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spotka nie jest jednostkg dominujgca, wspodlnikiem jednostki wspotzaleznej ani znaczgcym inwestorem wobec
innych podmiotéw i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Informacje o potaczeniu spotek

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie spétek.

9. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowaé
dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechaé

dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

10. Poréwnywalnosé danych
Skrécone sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaly zaprezentowane przy zastosowaniu

jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich zaprezentowanych okresach, zapewniajgc tym samym ich
poréwnywalnosé.

Dane finansowe na dzien 31 marca 2026 r. i 30 czerwca 2025 r. oraz za okresy 01.04-30.06.2026 r. i 01.04—
30.06.2025 r. zostaty zaprezentowane w celach informacyjnych i nie podlegaty badaniu ani procedurom przegladu
przez niezaleznego biegtego rewidenta.

11. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

W okresie objetym pétrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany szacunkéw.

12. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad
rachunkowosci.

13. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego lub cyklicznego.

14. Korekty btedéw poprzednich okresow

W okresie objetym pétrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie dokonano korekty btedéw.
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15. Wybrane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg o
Rachunkowosci z 29 wrzes$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa oraz z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich

Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe
ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne sa
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie
nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu nabycia.
Koszty transakcji sg ujmowane w wartosci poczgtkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii:

1. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu — instrumenty finansowe nabyte w
imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego lub zobowigzania finansowe, ktére zostaty nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzysci krétkoterminowych;

2. pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne — niebedace instrumentami pochodnymi pozyczki udzielone przez
dom maklerski oraz inne naleznosci wtasne domu maklerskiego;

3. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;
4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe,

ktére zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo nie zostaly zaliczone do ktérejs z powyzszych
kategorii.

Aktywa finansowe wyceniane sg na dzien bilansowy w nastepujgcy sposéb:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
utrzymywane do zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu

wymagalnosci
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2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
i naleznosci wtasne zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych
nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla ktérych nie istnieje aktywny
przeznaczone do rynek — wedtug wartosci godziwej z uwzglednieniem trzech (3) poziomdw
obrotu hierarchii wartosci godziwej w inny sposéb wartosci godziwej; réznice z wyceny

zalicza sig odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotuy;

4. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej odnosi sie na
dostepne do kapitat
sprzedazy z aktualizacji wyceny
4.1. Akcje i udziaty Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa
w jednostkach odnoszone na kapitat z aktualizacji wyceny
podporzadkowanych

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do
odzyskania wartosc¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej
réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywdéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywoéw
finansowych ustala sie:

1. w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice
miedzy wartoscig tych aktywdéw wynikajgca z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania
kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywédw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych lub portfel podobnych
sktadnikéw aktywow finansowych,

2. w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywéw i jego wartoscig godziwa ustalong na dzien wyceny z tym, ze przez wartos¢ godziwg
dtuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowe;j
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis,
pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztow finansowych,

3. w przypadku pozostatych aktywoéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywoéw
wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke, zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych
instrumentéw finansowych.

Umowy sprzedazy i odkupu

Papiery wartosciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (Sell-Buy-Back)
prezentowane sg w sprawozdaniu jako aktywa finansowe, zas zobowigzania wobec kontrahenta ujmuje sie w
zobowigzaniach krétkoterminowych wobec klientéw. Transakcje odwrotne to umowy nabycia papierow
wartosciowych przy jednoczesnym zawarciu umowy odsprzedazy (Buy-Sell-Back). Naleznosci z tytutu zawarcia
tych transakcji prezentowane sg jako naleznosci krétkoterminowe od klientéw.

Transakcje buy-sell-back oraz sell-buy-back

Transakcje Buy-sell-back (BSB) sg pozyczka udzielong/naleznoscig wtasng (w takich transakcjach nie rozpoznaje
sie instrumentu bazowego, tj. obligacji. Transakcja Sell-buy-back (SBB) jest zobowigzaniem pozostatym.
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Obie transakcje sg wyceniane w skorygowanej cenie nabycia i prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe z tytutu odsetek.

Transakcje back-to-back

Transakcje back-to-back polegajg na jednoczesnym zawarciu dwéch powigzanych transakcji Sell-Buy-Back oraz
Buy-Sell-Back na takg samg ilos¢ takich samych instrumentéw finansowych zawartych z réznymi klientami.
Obydwie transakcje maja te sama date zawarcia transakcji sprzedazy oraz kupna, ale réznig sie data dokonania
transakcji odwrotnych tj. odkupu i odsprzedazy. Przedmiotem transakcji back-to back zawieranych przez Dom
Maklerski sg obligacje skarbowe lub obligacje posiadajgce gwarancje Skarbu Panstwa.

W celu zabezpieczenia nalezytego wykonania transakcji ich rozliczenie wykonywane jest w formie linkowanej, co
oznacza, ze nastepuje jednoczesne rozliczenie obydwu transakcji. Jest to zabezpieczenie na wypadek, gdyby jedna
z uzgodnionych transakcji nie doszta do skutku. Transakcje back-to back zawierane sg z klientami profesjonalnymi.
Dla par zawartych z klientami profesjonalnymi, istnieje mozliwos¢ linkowania transakcji. W takich transakcjach,
Spotka uznaje, ze zostat spetniony warunek pozwalajgcy uznaé, ze doszio do derecognition aktywéw oraz
zobowigzan w momencie zawarcia takiej pary transakcji. Transakcje z podmiotami finansowymi, cho¢ spetniaja
definicje naleznosci i pozyczek, to powinny by¢ traktowane jako przeznaczone do obrotu. Tym samym ich wynik
powinien by¢ ujety w pozycji ,Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu”.

Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Spotka stosuje wycene naleznosci handlowych w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
wartos¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzien zawarcia transakgc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub
kosztéw finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Zobowigzania krétko- i dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty do
zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo i krétkoterminowe
stosujac nastepujace kryteria:

= wymagajgce zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane sg do zobowigzan
krétkoterminowych,

=  wszystkie zobowigzania, nie bedace ani zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ani nie spetniajace kryteriéw
zaliczania do krétkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty tj. w wartosci
nominalnej powiekszonej o ewentualne, nalezna na dzier wyceny odsetki za zwtoke.
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Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywéw a ich wartoscia
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie prezentowane oddzielnie.

Petne zasady polityki rachunkowosci prezentowane sg w rocznych sprawozdaniach finansowych Spofki.
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31.03.2026
(dane nie poddane
badaniu ani
przegladowi przez

30.06.2025
(dane nie poddane
badaniu ani
przegladowi przez

AKTYWA w tys. zt Nota 30.06.2026 biegtego rewidenta)  31.12.2025 biegtego rewidenta)
I. Srodki pieniezne i inne aktywa, w tym: 1 86 410 55077 50 167 36 828
- $rodki pieniezne klientow 81101 49 777 44903 32799

1. W kasie - 1 - 1

2. Na rachunkach bankowych 86 364 55067 50 161 36 827

3. Inne $rodki pieniezne 46 9 6 -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 2 292769 90 540 2018 12788
1. Od klientéw 1821 1884 1552 1698
2. O0d jednostek powigzanych - - - -
3. 0d bankoéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska, innych domdéw maklerskich i 289 875 88 261 - 10710
towarowych domoéw maklerskich

a) z tytutu zawartych transakcji 289 875 88 261 - 10710
4. 0d podmiotéw prowadzacych regulowane i i i i
rynki regulowane i gietdy towarowe
5. 0d Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i gietdowych izb 171 162 153 190
rozrachunkowych
5a. 0d CCP - - - -

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i - - - -
emerytalnych
7. 0d emitentéw papieréw wartosciowych lub ) ) ) 1
wprowadzajgcych
8. 0d izby gospodarczej - - - -
9. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen 863 217 308 186
spotecznych
10. Dochodzone na drodze sgdowej, nieobjete ) ) ) )
odpisami aktualizujgcymi naleznosci
11. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek ) ) ) )
papieréw wartosciowych
12. Pozostate 39 16 5 3
lll. Instrumenty finansowe przeznaczone do 3.5 459 531 329 094 101 637 174 995
obrotu
1. Akcje 4605 4471 4758 4811
2. Dluzne papiery wartosciowe 454 319 324 060 96 508 170 061
3. Certyfikaty inwestycyjne 607 563 371 123
IV: Krotkoterminowe rozliczenia 241 243 210 163
miedzyokresowe
V. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2 5 10 14
1. Pozostate 2 5 10 14
VI. Instrumenty finansowe utrzymywane do _ ; R R
uptywu terminu zapadalnosci
VII. Instrumenty finansowe dostepne do 5 663 663 668 668

sprzedazy
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1. Akcje i udziaty 476 476 480 14

a) jednostki pozostate 476 476 480 14
2. Pozostate 188 188 188 654
VIIl. Naleznosci dtugoterminowe 150 150 150 150

IX. Udzielone pozyczki dlugoterminowe - - - -
X. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 693 778 863 973

1. Nabyte koncesije, patenty, licencje i podobne

2 i 633 718 803 913
wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe 633 718 803 913
2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 60 60 60 60
XI. Rzeczowe aktywa trwate 7 5683 5679 5545 4623
1. Srodki trwate, w tym: 4141 4261 4127 3988
a). grunty (w tym prawo uzytkowania 1999 1999 1999 1999
wieczystego)
b) budynki i lokale - - - -
c) zespoty komputerowe 225 207 198 210
d) pozostate srodki trwate 1917 2055 1930 1779
2. Srodki trwate w budowie 1542 1418 1418 635
XI!. Diugoterminowe rozliczenia 1267 2078 086 839
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1267 2078 986 839
dochodowego
Aktywa razem 847 409 484 310 162 256 232 042
31.03.2026 30.06.2025
(dane nie poddane (dane nie poddane
bada_niu ani bada_niu ani
PASYWA w tys. zt Nota  30.06.2026 bigigerenidentsy 31.12.2025 biagiege remiconte
I. Zobowigzania krétkoterminowe 8 816 815 452 942 129 612 204 857
1. Wobec klientéw 434 477 352 857 81 400 171152
2. Wobec jednostek powigzanych 2 3 1 -
3. Wobec.blu.r maklerskich, mnyf:h domoéw _ 376 124 98 541 46 914 32932
maklerskich i towarowych doméw maklerskich
- z tytutu zawartych transakg;ji 376 123 98 540 46 914 32931
- pozostate 1 1 1 1

4. Wobec podmiotéw prowadzacych
regulowane rynki papieréw wartosciowych i - - - -
gietdy towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i gietdowych izb - - - -
rozrachunkowych

5a. Wobec CCP - - - -
6. Wobec izby gospodarczej - - - -

7. Wobec emitentéw papieréw wartosciowych
lub wprowadzajacych

8. Kredyty i pozyczki - - - -
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9. Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -

10. Wekslowe - - - -
l;&fzelyzt:;gﬁodatkéw, cel, ubezpieczen 404 1124 806 433
12. Z tytutu wynagrodzen 33 - - -
13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych oraz funduszy inwestycyjnych i - - - -
emerytalnych
14. Wynikajace z zawartych uméw pozyczek ) i i i
papieréw wartosciowych
15. Fundusze specjalne - - - -
16. Pozostate 5775 417 491 340
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 21 47 72 338
1. Z tytutu uméw leasingu finansowego 21 47 72 338
a) pozostate 21 47 72 338
lll. Rozliczenia miedzyokresowe 731 937 220 744
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 731 937 220 744
IV. Rezerwy na zobowiazania 9 2521 1401 2 869 1324
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1162 529 412 429
2. Na swiadczenia emerytalne i podobne 83 83 83 80
a) dtugoterminowe 83 83 83 80
b) krétkoterminowe - - - -
3. Pozostate 1276 789 2373 814
a) dtugoterminowe - - - -
b) krétkoterminowe 1276 789 2373 814
V. Zobowigzania podporzadkowane - - - -
VI. Kapitat wtasny 27 321 28 985 29 483 24780
1. Kapitat zaktadowy 1787 1747 1747 1747
2. Kapitat zapasowy 22 663 18 458 18 458 18 458
2L§$i:;;z§daiy akcji powyzej ich wartosci 4916 4171 4171 4171
b) utworzony ustawowo 17 747 14 287 14 287 14 287
3. Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 71 655 458 53
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 8 820 - -
6. Zysk (strata) netto 2800 -695 8820 4522
Pasywa razem 847 409 484 310 162 256 232 042
Wartos¢ ksiegowa 27 321 28 985 29 483 24 780
Liczba akcji 1786723 1746583 1746583 1746 583
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 15,29 16,59 16,88 14,19
Rozwodniona liczba akcji 1891 520 1858063 1858063 1858 063
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 14,44 15,60 1587 1334

jedna akcje (w zt)
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31.03.2026
(dane nie poddane
badaniu ani
przegladowi przez

30.06.2025
(dane nie poddane
badaniu ani
przegladowi przez

POZYCJE POZABILANSOWE w tys. zt 30.06.2026  biegtego rewidenta)  31.12.2025 biegtego rewidenta)

|. Zobowiazania warunkowe, w tym: - - - -

Il. Majatek obcy w uzytkowaniu - - - -

lll. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione ) i i i
w imieniu i na rachunek domu maklerskiego

IV. Inne pozycje pozabilansowe = = > >

01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025

- 30.06.2026 -30.06.2025 - 30.06.2025

01.01.2026 (dane nie poddane  (dane nie poddane  (dane nie poddane

badaniu ani badaniu ani badaniu ani

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zi

Nota

30.06.2026

przegladowi przez
biegtego rewidenta)

przegladowi przez
biegtego rewidenta)

przegladowi przez
biegtego rewidenta)

I. Przychody z podstawowej dziatalnosci, w
tym:

- od jednostek powigzanych
1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej

a) przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych

b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, na rachunek
dajacego zlecenie

c) zarzadzanie portfelami w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych

d) doradztwa inwestycyjnego
e) oferowanie instrumentéw finansowych

f) Swiadczenie ustug wykonywania
zawartych umow o subemisje inwestycyjne
i ustugowe lub zawierania i wykonywania
innych uméw o podobnym charakterze,
jezeli ich przedmiotem sg instrumenty
finansowe

g) prowadzenie rachunkéw pienieznych,
przechowywania lub rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym
prowadzenie rachunkéw, o ktérych mowa w
art. 69 ust 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

h) pozostate

2. Przychody z pozostatej dziatalnosci
podstawowej

Il. Koszty dziatalnos$ci podstawowej

1. Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd
towarowych oraz na rzecz Krajowego
Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych i
izb rozliczeniowych

2. Optaty na rzecz CCP

3. Optaty na rzecz izby gospodarczej

10

6 006

2752

190

2100

454

3254

12 892

559

3196

1554

122

1184

240

1642

6 806

392

7299

4080

1578

2027

475

3219

12 326

507

4332

2716

1468

1008

240

1616

6 536

369
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4. Wynagrodzenia

5. Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

7. Zuzycie materiatdw i energii

8. Ustugi obce

9. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw
10. Pozostate koszty rzeczowe

11. Amortyzacja

12. Podatki i inne optaty o charakterze
publicznoprawnym

13. Prowizje i inne optaty
14. Pozostate

lll. Zysk (strata) z dziatalnosci podstawowej
@1-m

IV. Przychody z instrumentéw
przeznaczonych do obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosé

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

V. Koszty z instrumentow przeznaczonych do
obrotu

1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia
3. Pozostate

VI. Zysk (Strata) z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-
V)

VII. Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

VIII. Koszty z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci (VII - VIII)

X. Przychody z instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy

XI. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

XIl. Zysk (Strata) z operacji instrumentami
finansowymi dostepnych do sprzedazy (X-XI)

4898

782

145
174
4907
309

492

60

377
189

-6 886

11 6763

55

6763

2484

401

76

87
2689
165

249

26

195
42

-3610

10103

10103

4 657

770

141
159
4878
289

487

68

287
83

-5 027

9430

99

9430

2390

394

61

79
2605
173

244

36

146
39

-2204

6 572

99

6 572
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Xlil. Pozostate przychody operacyjne 234 156 100 49
1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 1 1 - -
prawnych
2. Pozostate 233 155 100 49
XIV. Pozostate koszty operacyjne 29 2 112 73
1. Odpisy aktualizujgce naleznosci 1 1 49 33
2. Pozostate 28 1 63 40
(i B2 ee7 43 43
XVI. Przychody finansowe 12 10 402 1284 4849 3173
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
2. Odsetki od lokat i depozytéw 221 106 209 122
- od jednostek powigzanych - - - -
3. Pozostate odsetki 10126 1165 4 557 3016
4. Dodatnie roznice kursowe 48 11 30 7
a) zrealizowane 48 11 30 7
b) niezrealizowane - - - -
5. Pozostate 7 2 53 28
XVII. Koszty finansowe 12 7 002 3689 3595 2053
1. Pozostate odsetki 7002 3689 3595 2053
XVIII. Zysk (Strata) brutto (XVI+XVII-XVIII) 3482 4242 5645 5464
XIX. Podatek Dochodowy 682 747 1123 988
XX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia ) ) : :
zysku (zwiekszenia straty)
XXI. Zysk (Strata) Netto (XXII-XXIII-XXIV) 2800 3495 4522 4476
Zysk (strata) netto (zannualizowany) w tys. zt 2800 3495 4522 4476
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1754123 1761 580 1717719 1724322
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,60 1,98 2,63 2,60
f\:fydk?;ac azona rozwodniona liczba akcji 1864348 1870563 1809409 1820539
Evc\);\l/(v*c;d(rxozr;)y zysk (strata) na jedng akcje 150 187 250 246
01.01.2025
- 30.06.2025
(dane nie poddane
01.01.2026 01.01.2025 badaniu ani
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH w tys. zt -30.06.2026 - 31.12.2025  buescronicons)
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 2800 8820 4522
Il. Korekty razem 7 386 10705 - 91 371
1. Amortyzacja 492 988 487

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
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3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1
5. Zrniar)g stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych 735
naleznosci

7. Zmiana stanu naleznosci -876
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z 366 184
wyjatkiem pozyczek i kredytéw)

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 199
10. Pozostate korekty -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I1+ 10186
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wplywy 1 000 286
1. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 1
2. Otrzymane odsetki -
1. Pozostate wptywy 1 000 285
Il. Wydatki 685 054
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych -
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 460
3. Pozostate wydatki 684 594
I(III_."F;rzep{ywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 315231
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 786
1. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytow i pozyczek -
2. Pozostate wptywy 786
Il. Wydatki 289 960
1. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wtascicieli -
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 74
finansowego

3. Zaptacone odsetki 11
4. Pozostate wydatki 289 875
::; Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I- 289 174
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 36 243
(A.NIB.IIEC.1IT)
‘Ii; _IIB_:I{_IGNSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 36 243
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic i
kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 50 167
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 86 410

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania* 81103

32
-251

1044

-3 055

315

11730

907 852
257

907 595
900 723
173
1853
898 696

7130

635

635
5356
5133

191

32

-4 721

21933

21933

28 234
50 167
44915

18

-907

-76 413

255

-15 455

644

- 86 848

399 876

399 876
289 094
117
592
288 386

110 782

635

635
15975
5133

114

18
10710

- 15340

8 594

8 594

28 234
36 828
32799
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*  Spotka zmienita prezentacje tej pozycji w stosunku do poprzednich sprawozdari finansowych. Zmiana polega na ujeciu w tej pozycji takze Srodkéw

pienieznych klientow Domu Maklerskiego

01.01.2025

- 30.06.2025

(dane nie poddane

01.01.2026 01.01.2025 e Ib;:vav["fgz'

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM w tys. zt -30.06.2026 - 31.12.2025 bizglegg rewidinta)
I(B Ig;PITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU 20 483 25073 25073

- korekty btedoéw - - -

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 29 483 25073 25073
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1747 1711 1711
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 40 36 36

a) zwiekszenie (z tytutu) 40 36 36

- emis;ji akgji 40 36 36

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1787 1747 1747
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 18 458 17 752 17 752
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4205 706 706

a) zwiekszenie (z tytutu) 4206 706 706

- emis;ji akcji powyzej wartosci nominalnej 746 600 600

- poFiZ|a+u zysku (,p,onad wymagang ustawowo 3 460 106 106

minimalng wartosc¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 22 663 18 458 18 458
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek ) ) )
okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec ) ) )
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 458 371 371
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 387 88 318
rezerwowych

a) zwigkszenie 398 723 318

- skup akcji wtasnych 398 723 318

b) zmniejszenie 786 635 635

- umorzenie akcji 786 635 635
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 71 458 53
okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 8 820 5240 5240
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 8820 5240 5240
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 8820 5240 5240
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5.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych -8 820 -5240 -5240
a) zwiekszenie (z tytutu) - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 8820 5240 5240
- wyptaty dywidendy 5360 5133 5133
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 3460 106 106

5.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -

5.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

5.7. Zmiany straty z lat ubiegtych - - -
5.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -

5.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -

6. Wynik netto 2804 8 820 4522
a) zysk netto 2804 8 820 4522
lll. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA KONIEC OKRESU (BZ 27 325 29 483 24780

IV. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY PO UWZGLEDNIENIU

PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU 27325 24243 24780

. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Nota 1
1.1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025
a) w kasie - 1 - 1
b) na rachunkach bankowych 86 364 55067 50161 36 827
¢) inne $rodki pienigezne 46 9 6 -
d) inne aktywa pieniezne - - - -
Srodki pieniezne i inne aktywa - razem 86 410 55077 50 167 36 828
W tym:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu

; 5309 5300 5264 4029
maklerskiego

b) $rodki pieniezne i inne aktywa klientéw

zdeponowane na rachunkach pienigznych w

domu maklerskim oraz wptacone na poczet 81101 49 777 44903 32799
nabycia papieréw wartosciowych w pierwszej

ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym

¢) $rodki pieniezne i inne aktywa przekazane z
funduszu rozliczeniowego

Srodki pieniezne i inne aktywa - razem 86 410 55077 50 167 36 828
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Nota 2
2.1. Naleznosci krétkoterminowe 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025  30.06.2025
a) od klientow 1821 1884 1552 1698
b) od jednostek powigzanych - - - -
c) od bankéw prowadzacych dziatalnos$é
maklerska, innych domoéw maklerskich i 289 875 88 261 - 10710
towarowych domoéw maklerskich
- z tytutu zawartych transakc;ji 289 875 88 261 - 10710
d) od Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i izb rozrachunkowych oraz izb 171 162 153 190
rozliczeniowych
- naleznosci z funduszu rekompensat 171 162 153 190
g?)z*‘tey;:ri:;gﬁdatkéw, dotacji i ubezpieczen 863 217 308 186
f) pozostate 39 16 5 3
Naleznosci krotkoterminowe, netto 292 769 90 540 2018 12788
(rstkoteminove (wiekose dodatria 850 832 849 824
Naleznosci krétkoterminowe, brutto 293 619 91 372 2 867 13612
2.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci krétkoterminowych 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025
Stan na poczatek okresu a) zwiekszenia (z tytutu) 849 849 776 776
a) zwiekszenia (z tytutu) 239 163 787 306
- odpisy aktualizujgce naleznosci od klientéw 239 163 777 296
- odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci - - 9 9
b) zmniejszenia (z tytutu) 238 180 713 257
- odpisy aktualizujgce naleznosci od klientéw 238 180 713 257
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ 850 832 849 824

naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu

Nota 3

Informacje na temat instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu

W pierwszym pétroczu 2026 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastgpity zmiany metody ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych ani zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych. Nie nastgpity réwniez istotne
zmiany sytuacji gospodarczej ani warunki prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$é

godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu klasyfikowane sg do jednego z ponizszych pozioméw hierarchii

wartosci godziwej:

= Poziom 1 - za warto$¢ godziwa uznaje sie cene rynkowa z aktywnego rynku identycznych instrumentéw

finansowych

= Poziom 2 - za warto$¢ godziwg uznaje sie wartoS¢ obserwowang na rynku, jednakze nie bedacych

bezposrednim kwotowaniem rynkowym
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=  Poziom 3 - za warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane

nieobserwowalne

Stan na dzien 30.06.2026

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 RAZEM

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Akcje
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Stan na dzien 31.12.2025

4605 - - 4605

454 319 - - 454 319
607 - - 607

459 531 = = 459 531
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 RAZEM

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Akcje
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne

Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

4758 - - 4758
96 508 - - 96 508
371 - - 371

101 637 . = 101 637

W pierwszym potroczu 2026 roku ani w roku poprzednim nie wystgpity przeniesienia pomiedzy powyzszymi

poziomami wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

NOTA 4

4.1. Instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu (podziat wedtug instrumentow:)

30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025

a) akcje
b) dtuzne papiery wartosciowe
c) certyfikaty inwestycyjne

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu,
razem

4.2. Instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu (wg zbywalnosci)

4605 4471 4758 4811
454 319 324 060 96 508 170 061
607 563 371 123

459 531 329 094 101 637 174 995

30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na
rynkach regulowanych (wartos¢ bilansowa)

a) akcje

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) dtuzne papiery wartosciowe

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne

459 531 329 094 101 637 174 995

4605 4471 4758 4811

4 605; 4471- 4758- 4811-
454 319_ 324 060- 96 508_ 170 061_
454 319- 324 06(; 96 508- 170 061-
607_ 566: 371_ 123_
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B. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na
rynkach regulowanych (wartos¢ bilansowa)

C. Z ograniczong zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) - - - -

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 729 484 405112 100 884 181 520
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 101 637 101 637 99 133 99 133
Korekty aktualizujace wartosé (za okres), razem - 269 953 -76 018 753 -6525
Wartos$é bilansowa, razem 459 531 329 094 101 637 174 995
NOTA 5
5.1 Informacje dodatkowe na temat
instrumentow finansowych 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025
1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
a) akcje
stan na poczatek okresu 4758 4758 4135 4135
zwigkszenia 137 802 61922 11705 5063
zmniejszenia 137 625 61973 10959 3962
przeszacowanie (aktualizacja wyceny) -331 -237 -123 -424
stan na koniec okresu 4605 4471 4758 4812

b) dtuzne papiery wartosciowe (obligacje)

stan na poczatek okresu 96 508 96 508 94 833 94 833
zwiekszenia 10568008 7193208 18788088 4218936
zmniejszenia 10212906 6960597 18787218 4143653
przeszacowanie (aktualizacja wyceny) 2710 -50358 805 -55
stan na koniec okresu 454 319 324 060 96 508 170 061

c) certyfikaty inwestycyjne

stan na poczatek okresu 371 371 165 165
zwiekszenia 583 447 1352 905
zmniejszenia 365 255 1147 943
przeszacowanie (aktualizacja wyceny) 17 1 1 -5
stan na koniec okresu 607 563 371 123

2. Pozyczki udzielone

stan na poczatek okresu 10 10 - -
zwigkszenia - - 20 15
zmniejszenia 9 5 10 1
stan na koniec okresu 2 5 10 14

3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

a) akcje i udziaty - pozostate

stan na poczatek okresu 480 480 14 14
zwiekszenia - - 467 467
stan na koniec okresu 480 480 480 480

b) pozostate
stan na poczatek okresu 188 188 103 103
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zwiekszenia - - 188 188

zmniejszenia - - 103 103

stan na koniec okresu 188 188 188 188
Ogotem

stan na poczatek okresu 102 316 102 316 99 250 99 250

stan na koniec okresu 460 201 329768 102 316 175 678

Wszystkie aktywa finansowe przeznaczone do obroty zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej (patrz nota 3).
Pozyczki wycenione sg wedtug skorygowanej ceny nabycia, natomiast aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycenione sg wedtug wartosci godziwej.

Wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu dokonywane jest w oparciu o gietdowe kursy
zamkniecia poszczegdlnych instrumentéw ogtaszane przez odpowiednie gietdy papieréw wartosciowych
ostatniego dnia roboczego roku obrotowego. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg
w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Nie dokonano takze zmiany metody wartosci tych instrumentow.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw.

NOTA 6

6.1 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego
tytutu

Nie dotyczy

6.2 Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

W okresie objetym sprawozdaniem jak réwniez w roku 2025 Spétka nie dokonata odpiséw ani nie odwracata
utworzonych wczesniej odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

NOTA 7

7.1 Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie objetym sprawozdaniem jak réwniez w roku 2025 Spétka nie wystgpily istotne transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

7.2 Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka nie posiada Istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

NOTA 8
Zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025
1.Wobec klientéw 434 477 352 857 81 400 171152
2.Wobec jednostek powigzanych: 2 3 1 -
a) wobec jednostki dominujacej 2 3 - -
3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych 376 124 98 541 46 914 32932
domdéw maklerskich
a) z tytutu zawartych transakcji* 376123 98 540 46 914 32931
b) pozostate 1 1 1 1

4. 7 tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 404 1124 806 433
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5. Z tytutu wynagrodzen 33 - - -
6. Pozostate 5775 417 491 340
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 816 815 452 943 129 612 204 858

*  Zobowigzania z tytutu zawartych transakcji to wartos¢ netto zawartych w okresie sprawozdawczym transakcji kupna - sprzedazy papierow
wartosciowych, ktorych termin rozliczenia miat miejsce w okresach pdZniejszych, a takze srodki otrzymane od emitentdw z przeznaczeniem na
dokonywanie wyptat, ktérych termin przypada w przysztych okresach.

NOTA 9
9.1. Zmiana stanu diugoterminowej rezerwy na
Swiadczenia emerytalne i podobne 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025
merytaine podabne na pocsatek okiest 82 82 80 80
a) utworzenie (z tytutu) - - 3 -
b) wykorzystanie (z tytutu) - - - -
c) rozwigzanie (z tytutu) - - - -
e m  ow ow
9.2. Zmiana stanu pozostatych rezerw
krétkoterminowych 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.06.2025
pocziek okre (ng tyutow) 2374 2374 16m1 1671
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 141 141 80 80
- rezerwa na premie 1157 1157 976 976
- rezerwy na koszty 1076 1076 614 614
a) utworzenie (z tytutu) 1327 491 4669 1712
- rezerwa na niewykorzystane urlopy - - 60 -
- rezerwa na premie - - 1262 105
- rezerwy na koszty 1327 491 3347 1607
b) wykorzystanie (z tytutu) 1706 1663 2920 2022
- rezerwa na premie 1157 1157 1081 976
- rezerwy na koszty 549 506 1839 1046
c) rozwigzanie (z tytutu) 719 412 1047 546
- rezerwy na koszty 719 412 1047 546
St
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 141 141 141 80
- rezerwa na premie - - 1157 105
- rezerwy na koszty 1135 648 1076 629
Stan pozostatych rezerw krétkoterminowych 1276 789 2373 814

na koniec okresu, razem

NOTA 10

Informacja o podatku odroczonym
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyta sie o 750 tys. zt w | pétroczu 2026 roku (w |
potroczu 2025 roku zwiekszyta sie 0 267 tys. zt).

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyto sie o 281 tys. zt w | pétroczu 2026 roku (w |
pétroczu 2025 roku zwiekszyto sie 0 116 tys. zi).

NOTA 11

Przychody z instrumentéw finansowych 01.01.2026 01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
przeznaczonych do obrotu: - 30.06.2026 -30.06.2026 - 30.06.2025 -30.06.2025
a) dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym: 55 1 99 99
b) odsetki, w tym: 513 255 784 134

- od jednostek powigzanych - - - -
c) zysk ze sprzedazy/umorzenia 6195 6195 8 547 6 339

Przychody z instrumentéw finansowych

6763 6 451 9430 6 572
przeznaczonych do obrotu, razem

NOTA 12

Przychody i koszty z tytutu transakcji na
instrumentach finansowych, ktére zostaty 01.01.2026  01.04.2026 01.01.2025 01.04.2025
zaliczone do przychodow i kosztow finansowych - 30.06.2026 -30.06.2026 -30.06.2025 - 30.06.2025

Odsetki otrzymane z tytutu zawartych transakgciji 10126 1165 4 596 3038
Odsetki zaptacone z tytutu zawartych transakgciji 7 002 3689 3562 2039
NOTA 13

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy. Spétka nie posiada ani nie posiadata w poprzednich okresach kredytow lub pozyczek.

NOTA 14

Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie wystgpity. Na dzien przekazania niniejszego Raportu, Spétka nie byta i nie jest strong istotnych postepowan
sgdowych.

NOTA 15

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke zalezna od niego jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zawarte zostaty na powszechnie
przyjetych warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnosci prowadzonej pomiedzy podmiotami
powigzanymi - spotkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej New World Holding Sp. z 0.0.

NOTA 16

Informacja informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych
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W okresie objetym sprawozdaniem jak rowniez w roku 2025 Spétka nie emitowata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
NOTA 18

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 20.04.2026 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o przeznaczeniu czesci zysku na
wyptate dywidendy w wysokosci 5 239 749,00 zt (3,00 zt / akcje). Wyptata dywidend nastapita w dniu 24.07.2026
roku tj. po dniu, na ktéry sporzadzone zostato niniejsze sprawozdanie.

NOTA 18

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe dotyczg ustanowionego w Spotce programu motywacyjnego. W pierwszym poétroczu
2026, w ramach realizacji programu motywacyjnego, miata miejsce emisja warrantéw subskrypcyjnych serii G.
Wedtug stanu na dzier 30.06.2026 roku pozostato do realizacji w latach 2027-2030 tgcznie 104.797 warrantéw o
tacznej wartosci 2.440 tys. zt.

NOTA 19

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na
wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiagzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej, czy w skorygowanej cenie nabycia

W | pétroczu 2026 roku Spotka na biezgco analizowata wptyw sytuacji gospodarczej i parametréw rynkowych na
wycene posiadanych aktywéw finansowych. Istotng cze$¢ portfela dtuznych papieréw wartosciowych Spéfki
stanowig skarbowe papiery wartosciowe (obligacje skarbowe), bagdz z gwarancjg Skarbu Panstwa, ktére sg
klasyfikowane jako wyceniane na pierwszym poziomie hierarchii warto$ci godziwej tj. przez rynek. Z tego wzgledu
sytuacja makroekonomiczna | pétrocza 2026 roku — w szczegdlnosci ksztattowanie sie rynkowych stop
procentowych, poziom inflacji oraz wahania rynkowej krzywej dochodowosci papieréw dtuznych — miata
bezposredni i natychmiastowy wptyw na wycene rynkowg posiadanych aktywow. Wszystkie skarbowe papiery
wartosciowe wyceniane sg wedtug cen rynkowych z zamkniecia dnia bilansowego. Zmiany rentownosci i cen
rynkowych obligacji skarbowych w | pétroczu 2026 r., wynikajgce z reakcji rynku na ksztattowanie sie parametréw
makroekonomicznych i decyzje organdéw polityki pienieznej, zostaty w catosci odzwierciedlone w wyniku
finansowym | pétrocza 2026 r. w pozycji IV.3 Rachunku zyskéw i strat. Spétka nie posiadata w | pétroczu 2026
roku dtuznych aktywéw finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

NOTA 20

Pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

Nie wystapity.

NOTA 21

Adekwatnos¢ kapitatlowa
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NWAI jako firma inwestycyjna jest zobowigzana do wyznaczania poziomu funduszy wtasnych oraz spetniania
wymogéw ostroznosciowych zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz
zmieniajgcego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 oraz (UE) nr 806/2014 (IFR).

Ponizej zaprezentowano dane dotyczace funduszy wtasnych, wymogdéw w zakresie funduszy wtasnych oraz
wspétczynnikdw kapitatowych okreslonych w IFR wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r., 31 grudnia 2025 r. oraz 30
czerwca 2025 r. Zgodnie z rozporzadzeniem IFR obowigzujgcy wymog kapitatowy odpowiada najwyzszej z
nastepujacych wartosci:

= wymog dotyczacy statych kosztach posrednich,

= staly minimalny wymag kapitatu zatozycielskiego,

=  wymog kapitatowy dotyczacy wspétczynnika K.

Pozycja 30.06.2026  31.12.2025 30.06.2025
Fundusze wtasne 23386 18948 18 430
Kapitat Tier | 23 386 18948 18 430
Kapitat podstawowy Tier | 23 386 18 948 18 430
Kapitat dodatkowy Tier | - - -
Kapitat Tier Il - - -
Wymadg w zakresie funduszy wtasnych 12 063 8 884 9 009
wymog dotyczacy statych kosztéw posrednich 6 199 5476 5476
staty minimalny wymaég kapitatowy 3170 3170 3205
wymaog dotyczacy wspotczynnika K 12 063 8 884 9009
Wspétczynnik kapitatu podstawowego Tier | 194% 213% 205%
Nadwyzka (+) / niedobér (-) kapitatu podstawowego Tier | 16 631 13973 13385
Wspotczynnik kapitatu Tier | 194% 213% 205%
Nadwyzka (+) / niedobdr (-) kapitatu Tier | 14 339 12285 11673
taczny wspoétczynnik kapitatowy 194% 213% 205%
Nadwyzka (+) / niedobér (-) tacznego kapitatu 11323 10 063 9421

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki naruszenia wspotczynnikéw kapitatowych.

NOTA 22

Definicja, cele i zasady zarzadzania ryzykiem, na ktore narazony jest dom maklerski

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku kapitatowym, a z takg dziatalnoscig nierozerwalnie zawigzane sg ryzyka
mogace mieé istotny wptyw na funkcjonowanie Spétki. Wszystkie typy ryzyka sg identyfikowane, monitorowane i
kontrolowane, w szczegdlnosci na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcych w tym zakresie domy maklerskie,
a takze na podstawie przyjetych regulacji wewnetrznych, w tym z uwzglednieniem ustalonych limitéw
wewnetrznych.

Proces zarzgdzania ryzykiem w NWAI obejmuje swoim zakresem:

= identyfikacje (podejmowanie dziatari majacych na celu dostrzezenie potencjalnych ryzyk, na ktére narazony
jest NWALI),

= pomiar i ocene (okreslenie metod ilosciowych badz jakosciowych pomiaru wymogdw kapitatowych jak i
istotnosci potencjalnych ryzyk),
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= monitorowanie (okresowe badanie poziomu zidentyfikowanych ryzyk, aktualizacja oceny potencjalnych
czynnikéw ryzyka, a takze weryfikacji i aktualizacji zasad oceny istotnosci poszczegdélnych zidentyfikowanych
rodzajéw ryzyk uznanych za istotne w dziatalno$ci NWAI),

= ograniczanie (okreslenie i zastosowanie dziatan, ktére mogg zmniejszy¢ potencjalny negatywny wptyw
zidentyfikowanych w dziatalnosci NWAI ryzyk),

= raportowanie (dziatania majgce na celu dostarczenie informacji na temat systemu zarzadzania ryzykiem
Inspektorowi Nadzoru, Zarzgdowi, Radzie Nadzorczej, Inwestorom oraz Komisji Nadzoru Finansowego),

= podejmowanie decyzji i dziatan prowadzacych do zmiany poziomu i profilu ryzyka oraz monitorowanie
skutkéw tych decyzji i dziatan i ma na celu zapewnienie prawidtowej realizacji celéw w odniesieniu do
prowadzonej dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem w Spdtce ma na celu maksymalizacje wartosci Spétki poprzez identyfikacje wszystkich
istotnych czynnikdw ryzyka, na ktére narazona jest Spétka oraz utrzymanie ryzyka na akceptowalnym przez Spotke
poziomie w relacji do jego kapitatu i charakteru dziatalnosci. Pozwala to na podejmowanie decyzji w bezpieczny
sposéb oraz umozliwiajacy realizacje celéw biznesowych Spétki.

System zarzadzania ryzykiem w NWAI opiera sie na nastgpujacych elementach:

= strukturze organizacyjnej dostosowanej do poziomu i profilu ryzyka umozliwiajgcej identyfikacje ryzyka
wystepujgcego w ramach dziatalnosci NWAI, a takze okreslajgcg podziat kompetencji i odpowiedzialnosci
jednostek organizacyjnych NWAI,

= metodach identyfikacji i oceny istotnosci poszczegdlnych ryzyk, ustalenie zasad pomiaru, metod szacowania
i alokacji kapitatu na pokrycie zidentyfikowanych istotnych ryzyk, monitorowaniu, kontroli poszczegdinych
rodzajow ryzyka,

= zdefiniowanym apetycie na ryzyko (stanowigcy maksymalng wielko$¢ ryzyka, jakie NWAI jest gotowy
zaakceptowaé, w ramach prowadzonej dziatalnos$ci) oraz systemie limitdbw wewnetrznych, ograniczajacych
ogolny poziom ryzyka, wystepujgcego w poszczegolnych obszarach dziatalnosci NWAI i okreslonych dla
poszczegdlnych rodzajéw ryzyk odpowiednich do skali i ztozonosci dziatalnosci. W celu kontroli apetytu na
ryzyko Zarzagd NWAI monitoruje na biezgco stopien realizacji poszczegoélnych limitdw ryzyka w ramach
wewnetrznego systemu informacji zarzadcze;j,

=  strategiach, politykach i procedurach, okresowo weryfikowanych i aktualizowanych, okreslajacych podziat
kompetencji i odpowiedzialnosci poszczegdlnych jednostek organizacyjnych NWAI w procesie zarzadzania
ryzykiem oraz wzajemnie interakcje pomiedzy jednostkami tego procesu, majgcym na celu zapewnienie
niezaleznosci identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli poszczegdlnych rodzajéw ryzyka od dziatalnosci
operacyjnej, z ktérej wynika podejmowanie ryzyka,

= informacji zarzadczej zawierajgcej informacje o poziomie i profilu ryzyka wynikajgcego z prowadzonej przez
NWAI dziatalnosci, w tym okresowych raportéw zatwierdzanych przez Zarzad i Rade Nadzorcza,

= audytach przeprowadzanych przez audytora wewnetrznego zgodnie z przyjetym rocznym planem audytuy,
kontroli wewnetrznych z wykorzystaniem systemu kontroli funkcjonalnej i samokontroli wykonywanej przez
osobe kierujaca dang jednostka organizacyjng NWAI oraz instytucjonalnej przeprowadzanej przez Inspektora
Nadzoru oraz nadzér Rady Nadzorczej nad prawidtowym funkcjonowaniem systemu zarzgdzania ryzykiem.

Na dzien bilansowy Spoétka identyfikuje nastepujgce rodzaje ryzyka w swojej dziatalnosci:

Ryzyko rynkowe

Spotka definiuje ryzyko rynkowe jako ryzyko utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego wskutek zmian parametréw rynkowych (cen na rynku).

W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci w zakresie inwestycji na rachunek witasny oraz $wiadczeniem ustug
animacji instrumentéw finansowych Spétka jest narazona na ryzyko rynkowe w ramach, ktérego identyfikuje:

= ryzyko ogdlne i szczegdlne pozyciji z tytutu rynkowych instrumentéw dtuznych,
= ryzyko ogdlne i szczegdlne pozycji z tytutu instrumentéw kapitatowych,
= ryzyko cen towardw,

= ryzyko walutowe,
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= ryzyko ogdlne i szczegdlne pozycji w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

W celu ograniczenia ogodlnego poziomu ryzyka rynkowego Spétka opracowata limity wewnetrzne, ktére
monitorowane sg codziennie.

Ryzyko kredytowe i ryzyko kredytowe kontrahenta

Spotka definiuje ryzyko kredytowe jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez drugg strone umowy zawartej ze
Spotka z powodu braku mozliwosci wypetnienia przez nig zobowigzan finansowych.

Swiadczenie ustugi oferowania instrumentéw finansowych oraz ustugi animacji instrumentéw finansowych
ma wplyw na poziom ryzyka kredytowego Spotki, ktéra identyfikuje ekspozycje kredytowe w odniesieniu
do dziatalnosci zaliczonej do portfela niehandlowego. W zwigzku z powyzszym ocena i monitorowanie ryzyka
kredytowego skupia sie na monitorowaniu naleznosci Spotki, srodkéw pienieznych przechowywanych na
rachunkach i lokatach bankowych oraz inwestycji w podmioty zalezne.

Spotka definiuje ryzyko kredytowe kontrahenta jako ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
transakcyjnego. Ryzyko to dotyczy przede wszystkim transakcji buy-sell-back lub sell-buy-back. W celu jego
ograniczenia Spotka opracowata limity wewnetrzne, ktére sg monitorowane codziennie.

Ryzyko operacyjne

Spotka pod pojeciem ryzyka operacyjnego rozumie mozliwosé wystagpienia straty wynikajacej z nieodpowiednich
lub zawodnych procesdéw wewnetrznych, btedéw ludzkich, systemdw lub ze zdarzen zewnetrznych, obejmujac
réwniez ryzyko prawne.

Spotka nie wyklucza, iz pracownicy beda popetniali btedy pomimo posiadanej wiedzy i doswiadczenia,
pozwalajgcego na wykonywanie powierzonych zadan oraz ze ich wysokie standardy etyczne ulegng zmianie na
skutek nieprzewidzianych okolicznosci, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na poniesienie straty finansowej
przez Spotke.

System telekomunikacyjny oraz informatyczny Spétki odgrywajg wazna role w biezgcych kontaktach z klientami
oraz inwestorami w zakresie realizacji ustug, W szczegdlnosci sg wazne pod katem przechowywania poufnych
informacji i dokumentéw istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Awaria systemu informatycznego mogtaby
opdzni¢ realizacje zlecen klientéw i poniesienie ewentualnej straty finansowej oraz doprowadzi¢ do
nieautoryzowanego dostepu do danych przechowywanych w systemie, ktére niejednokrotnie stanowig tajemnice
zawodowg, a ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnos$ci, moga takze stanowi¢ informacje poufna.

W celu zminimalizowania ryzyka powyzszych zdarzen Spétka stosuje oprogramowanie i sprzet informatyczny
renomowanych firm, a takze korzysta z ustug profesjonalnych firm zajmujacych sie ich serwisem i obstuga.

Nie mozna jednak wykluczy¢ mimo podjetych dziatarn mitygujacych to ryzyko, wystgpienia opisanych powyzej
sytuacji. Dodatkowo Spoétka posiada w swojej strukturze jednostke sprawujgca kontrole nad przestrzeganiem przez
pracownikéw obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulaminéw i procedur wewnetrznych w osobie Inspektora
Nadzoru.

Ryzyko koncentracji

Spotka pod pojeciem ryzyka koncentracji identyfikuje zagrozenie wynikajagce z nadmiernej koncentracji z tytutu
braku dywersyfikacji lub nadmiernej ekspozycji wobec jednego kontrahenta, w tym kontrahentéw centralnych, grup
powigzanych kontrahentéw i kontrahentéw dziatajgcych w tym samym sektorze gospodarki, regionie
geograficznym, prowadzacych te samg dziatalnos¢ lub dokonujgcych obrotu tymi samymi towarami, podmiotéw
zaleznych lub dominujgcych wobec domu maklerskiego ekspozycji denominowanych w tej samej walucie lub
indeksowanych do tej samej waluty, rodzajow zabezpieczen przyjmowanych przez dom maklerski oraz posrednich
ekspozyciji kredytowych, takich jak pojedynczy wystawca zabezpieczenia, charakteryzujgcych sie potencjatem do
generowania strat na tyle duzych, by zagrozi¢ kondycji finansowej lub zdolnos$ci do prowadzenia dziatalnosci lub
prowadzi¢ do istotnej zmiany profilu ryzyka domu maklerskiego.

Ryzyko ptynnosci

Pod pojeciem ryzyka ptynnosci Spotka rozumie ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie
z biezacych i przysztych zobowigzan bilansowych i pozabilansowych w terminie ich wymagalnosci.
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Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie krétkoterminowych i dtugoterminowych miar
ptynnosci oraz poprzez analize dopasowania wymagalnosci aktywéw do zapadalnosci pasywéw i zobowigzan
pozabilansowych.

Na wypadek wystgpienia sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci, niedoboréw ptynnosci i braku zdolnosci do
regulowania biezacych oraz przysziych zobowigzan Spétka posiada awaryjny plan utrzymania ptynnosci,
okreslajacy strategig i tryb postgpowania w takich sytuacjach.

Ryzyko makroekonomiczne

Ogdlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
inflacji, stop procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, a takze wiele innych zmiennych
makroekonomicznych ma wptyw na sytuacje na rynku kapitatowym. Dobra koniunktura wptywa na poprawe sytuacji
finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych, zwiekszong che¢ finansowania inwestycji przez
banki, a takze zainteresowanie nabywaniem papieréw wartosciowych ze strony inwestorow zaréwno
instytucjonalnych jak i prywatnych. Pogorszenie ogdlnej sytuacji makroekonomicznej prowadzi do nizszego
zainteresowania przedsiebiorstw rynkiem kapitatowym, zaniechania realizacji plandw inwestycyjnych oraz wptywa
znaczaco na decyzje inwestycyjne podmiotéw dziatajgcych na rynku kapitatowym.

Pogorszenie sytuacji gospodarczej moze negatywnie wptywaé na wyniki osiggane przez Spotke, ktéra zarzadza
tym ryzykiem poprzez dywersyfikacje zrédet pochodzenia przychoddéw z tytutu $wiadczenia poszczegdlnych ustug
w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko reputacyjne

Prowadzona przez Spétke dziatalno$¢ maklerska oparta jest na zaufaniu klientédw jak i innych uczestnikéw rynku
finansowego co do jakosci ustug swiadczonych przez Spotke. Powodzenie ekonomiczne decyzji klientéw jak i
instytuciji, do ktérych kierowane sg oferty papieréw wartosciowych przyczynia sie do wzrostu lojalno$ci i zaufania
klientow oraz inwestorow.

Pogorszenie postrzegania wizerunku Spétki przez klientéw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcow,
regulatorow oraz opinie publiczng w zwigzku ze swiadczonymi ustugami przez Spotke moze skutkowac utrata
kluczowych klientéw, co miatoby istotne, negatywne przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Ryzyko prawno-regulacyjne

Otoczenie prawne w Polsce zmienia sie bardzo dynamicznie. Dotyczy to w szczegodlnosci uregulowan
i interpretacji przepisow i regulacji dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitatowych oraz prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Brak stabilnego w czasie prawa oraz rozbieznos¢ w interpretacji regulacji prowadzg do wystgpienia
ryzyka prawno-regulacyjnego. Zjawisko to jest szczegdlnie niebezpieczne w obszarze szeroko rozumianych ustug
finansowych. Fakt przystgpienia Polski do Unii Europejskiej i zwigzany z tym obowigzek implementowania do
systemu prawnego przepisow unijnych dodatkowo spotegowat problemy instytucji finansowych zwigzane ze
zgodnoscig prawna.

Nie mozna wiec wykluczy¢, ze wobec zaistniatych jak i mogacych nastgpic¢ w przysztosci zmian dotyczgcych zasad
$wiadczenia ustug maklerskich i wymogdéw w stosunku do domoéw maklerskich, wystapia istotne niezgodnosci w
ramach realizacji prowadzonych ustug. Moze to, w konsekwencji mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Spotke
wyniki finansowe lub tez zakres prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym
Spotka pod pojeciem ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym identyfikuje zagrozenie wynikajgce ze
zmiany stép procentowych w odniesieniu do ekspozycji zaliczonych do portfela niehandlowego.

Spotka zarzadza ryzykiem stopy procentowej w portfelu niehandlowym poprzez przeprowadzanie w cyklach
kwartalnych oceny wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane poziomu stép procentowych o 200 punktéw
bazowych.

Ryzyko depozytariusza

Spotka pod pojeciem ryzyka depozytariusza identyfikuje ryzyko poniesienia strat materialnych i niematerialnych,
powstajacych na skutek $wiadczenia ustugi depozytariusza.
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Spoétka zarzadza ryzykiem depozytariusza m.in. poprzez:

=  kazdorazowo przed podpisaniem umowy z nowym funduszem przeprowadzanie kontroli wstepnej, koficzacej
sie sporzadzeniem oceny ryzyka funduszu,

=  organizacje pracy zapewniajgcg ograniczenie powstawania ryzyka m.in. w wyniku automatyzacji czynnosci
poprzez stosowanie rozwigzan informatycznych.
NOTA 23

Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Informacje, ktére moga w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku zastaty
przedstawione powyzej w notach do niniejszego sprawozdania finansowego.

NOTA 24

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, ktére moga w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 10 lipca 2026 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt UE na rzecz kontynuacji,
sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w ramach zmiany rynku notowan z
alternatywnego systemu obrotu NewConnect;

W dniu 24 lipca 2026 roku nastgpita wyptata dywidendy w wysokosci 5 239 749,00 zt (3 zt/akcji).

W dniu 29 lipca 2026 roku nastgpito przeniesienie notowan akcji Spotki z alternatywnego systemu obrotu
NewConnect na rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Poza wskazanymi powyzej, na dziefA przekazania niniejszego Raportu Zarzadowi nie sg znane inne istotne
zdarzenia, ktore wystapityby po dniu 30 czerwca 2026 roku i nie zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu.
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