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A. OŚWIADCZENIE ZARZĄDU JEDNOSTKI DOMINUJĄCEJ GRUPY KAPITAŁOWEJ BUMECH 
S.A. 

Na podstawie § 71 rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych 
przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz.U. z 2025 r., poz. 755 z późn.zm.) 
(dalej: Rozporządzenie), Zarząd Emitenta oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze śródroczne skrócone 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównywalne zostały sporządzone zgodnie z obowiązującymi Grupę zasadami 
rachunkowości oraz że odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy Kapitałowej 
oraz jej wynik finansowy. 
 
Zarząd Bumech S.A. oświadcza także, że Sprawozdanie Zarządu Bumech S.A. z działalności Grupy Kapitałowej Bumech S.A. 
oraz Bumech S.A. za okres od 01 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku, prezentuje rzetelnie rozwój, osiągnięcia oraz 
sytuacje Grupy Kapitałowej, a także zawiera opis podstawowych ryzyk i zagrożeń. 
 
Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przygotowane przy zastosowaniu zasad 
rachunkowości, zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości nr 34. 
 
Sprawozdanie to obejmuje okres od 01 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku. 
 
Zarząd Jednostki Dominującej oświadcza, że podmiot dokonujący przeglądu śródrocznego skróconego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz że podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujący tego 
przeglądu, spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu tego sprawozdania, zgodnie 
z obowiązującymi przepisami i standardami zawodowymi. 
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE 

 

Wyszczególnienie 01.01.2026 – 30.06.2026 01.01.2025 – 30.06.2025 

 PLN EUR PLN EUR 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT     

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 

51 986 12 226 198 674 47 070 

Koszt własny sprzedaży 125 557 29 528 150 678 35 699 

Zysk (strata) na działalności operacyjnej 538 471 126 634 24 672 5 845 

Zysk (strata) brutto 520 486 122 404 6 935 1 643 

Zysk (strata) netto, w tym przypadający/(a) na: 522 130 122 791 6 528 1 547 

- akcjonariuszy jednostki dominującej 524 020 123 235   

- udziały niekontrolujące -1 890 -444   

Liczba udziałów/akcji w sztukach 15 000 000 15 000 000 14 931 608 14 931 608 

Zysk (strata) netto na akcję zwykłą (zł/euro) 34,81 8,19 0,44 0,10 

Liczba udziałów/akcji średnioważona w sztukach 15 000 000  15 000 000 14 517 181 14 517 181 

Zysk (strata) netto na akcję zwykłą średnioważoną 
(zł/euro) 

34,81 8,19 0,45 0,11 

     

 30.06.2026 31.12.2025 

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ     

Aktywa trwałe 130 426 30 358 271 364 64 202 

Aktywa obrotowe 43 858 10 208 92 576 21 903 

Kapitał własny -45 498 -10 590 -567 970 -134 377 

- akcjonariuszy jednostki dominującej -45 231 -10 528 -568 847 -134 584 

- udziały niekontrolujące -267 -62 877 207 

Zobowiązania długoterminowe 99 468 23 152 284 529 67 317 

Zobowiązania krótkoterminowe 120 314 28 004 647 381 153 165 

Wartość księgowa na akcję (zł/euro) -3,03 -0,71 -37,86 -8,96 

     

 01.01.2026 – 30.06.2026 01.01.2025 – 30.06.2025 

SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH     

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -23 636 -5 559 25 181 5 966 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -4 016 -944  -3 536 -838 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 16 897 3 974 -1 544 -366 

 
Kurs EUR/PLN  30.06.2026 30.06.2025 31.12.2025 

– dla danych sprawozdania z sytuacji finansowej  4,2963 4,2419 4,2267 

– dla danych rachunku zysków i strat  4,2522 4,2208 4,2372 

 
Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej użyto kursu średniego NBP na dzień bilansowy. 
Do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów pieniężnych użyto kursu będącego średnią 
arytmetyczną kursów NBP obowiązujących na ostatni dzień poszczególnych miesięcy danego okresu. 
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C. ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES  
OD 1 STYCZNIA 2026 R. DO 30 CZERWCA 2026 R.  

 
Informacje ogólne 

I. Dane jednostki dominującej   

Nazwa podmiotu Bumech Spółka Akcyjna 

Adres podmiotu ul. Krakowska 191, 40-389 Katowice 

Podstawowy przedmiot działalności 

• zarządzanie strategiczne i koordynacja istotnych działań Grupy Kapitałowej 
• sprzedaż węgla 
• serwis, utrzymanie ruchu oraz remont maszyn 
• produkcja wyrobów gumowych 

Organ prowadzący rejestr Sąd Rejonowy Katowice-Wschód w Katowicach, Wydział VIII Gospodarczy KRS 

Numer rejestrowy 0000291379 

Numer statystyczny REGON 272129154 

Numer NIP 9540005359 

II. Czas trwania grupy kapitałowej 

Spółka dominująca Bumech S.A. i pozostałe jednostki Grupy Kapitałowej zostały utworzone na czas nieoznaczony. 

III. Okresy prezentowane 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 
2026 roku. Dane porównawcze prezentowane są według stanu na dzień 31 grudnia 2025 roku dla śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz śródrocznego skróconego sprawozdania ze zmian 
w skonsolidowanym kapitale własnym, za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku dla śródrocznego skróconego 
skonsolidowanego sprawozdania z całkowitych dochodów oraz śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
z przepływów pieniężnych.  

IV. Skład organów jednostki dominującej 

Zarząd 
  
Na dzień 30.06.2026 roku oraz na dzień publikacji niniejszego Raportu skład zarządu Emitenta jest następujący 
  

• Prezes Zarządu – Jonasz Drabek 

• Wiceprezes Zarządu – Andrzej Bukowczyk. 
  
Rada Nadzorcza 
  
Na dzień 30.06.2026 roku Rada Nadzorcza pracowała w składzie: 
  

• Józef Aleszczyk – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

• Kamila Kliszka - Sekretarz Rady Nadzorczej 

• Michał Gajewski – Członek Rady Nadzorczej 

• Jerzy Gut – Członek Rady Nadzorczej 

• Jarosław Kraszewski - Członek Rady Nadzorczej. 
  
Z dniem 9 lipca 2026 roku rezygnację z pełnionej funkcji członka Rady Nadzorczej Spółki złożył Pan Józef Aleszczyk. 
Dnia 25 sierpnia 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło uchwałę w przedmiocie powołania do Rady 
Nadzorczej Spółki Pani Anny Sutkowskiej. 
Dnia 15 września 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta odwołało z funkcji członka Rady Nadzorczej Pana 
Jarosława Kraszewskiego oraz powołało do tego organu Pana Waldemara Tevnella. 
 Zatem na dzień publikacji niniejszego Raportu skład Rady Nadzorczej Emitenta jest następujący: 

• Kamila Kliszka 

• Anna Sutkowska  

• Michał Gajewski 

• Jerzy Gut  

• Waldemar Tevnell. 
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V. Firma audytorska 

UHY ECA Audyt Spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 
ul. Połczyńska 31A 
01-377 Warszawa 
Wpisana na listę firm audytorskich pod numerem 3886 

VI. Znaczący akcjonariusze jednostki dominującej 

  
Zgodnie z najlepszą wiedzą Bumech S.A., według stanu na dzień publikacji niniejszego Raportu, struktura akcjonariatu Emitenta 
przedstawia się następująco: 
 

VII. Podmioty powiązane kapitałowo  

Nazwa spółki 

Wartość 
udziałów 
wg ceny 
nabycia  

Odpisy 
aktualiz
ujące 

wartość 

Wartość 
bilansow

a 
udziałów 

Procent 
posiadanych 

udziałów 

Procent 
posiadanych 

głosów 
Metoda konsolidacji 

Modern Solutions for 
Environment Sp. z o.o. 

8 409 0 8 409 100% 100% Pełna  

Przedsiębiorstwo Szkoleniowe 
 i Górnicze „Silesia” Sp. z o.o. 

5 0 5 100% 100% Pełna 

Bumech Produkcja i Serwis 
 Sp. z o.o. 

5 0 5 100% 100% Pełna 

Bumech Defense Partners S.A. 
(dawniej: Capital Partners S.A.) 

1 800 0 1 800 50% 50% Pełna 

Bumech Defense Sp. z o.o. 0 0 0 50% 50% 

Pełna (podmiot 
zależny Bumech 
Defense Partners 

S.A.) 
AJR Projectand Investment (Pty) 
Ltd 

0 0 0 85% 85% Pełna 

Ideal Phoenix (Pty) Ltd 0 0 0 85% 85% Pełna 

Sist Kapital (Pty) Ltd 0 0 0 85% 85% Pełna 

Svea Resources (Pty) Ltd 0 0 0 100% 100% Pełna 

Giyani Mining Exploration (Pty) 
Ltd 

0 0 0 100% 100% Pełna 

Svea Mining Exploration (Pty) Ltd 0 0 0 100% 100% Pełna 

Giyani Mining Projects (Pty) Ltd 0 0 0 56,1% 56,1% 
Pełna (podmiot 

zależny Ideal Phoenix 
(PTY) LTD) 

Przedsiębiorstwo Górnicze 
”SILESIA” Sp. z o.o.  

35 254 35 254 0 99,975% 99,975% Utrata kontroli -Nie 
konsolidowana 

KOBUD S.A. w upadłości 15 070 15 070 0 87% 87% 
Utrata kontroli - Nie 

konsolidowana  

 

 

W dniu 13.04.2018 roku Sąd Rejonowy Lublin-Wschód w Lublinie z siedzibą w Świdniku IX Wydział Gospodarczy dla spraw 
upadłościowych i restrukturyzacyjnych wydał postanowienie, w którym m.in. ogłosił upadłość Kobud. Z tym dniem Syndyk objął 
majątek upadłego, zarządza nim i zabezpiecza go. W związku z powyższym Bumech w okresie sprawozdawczym nie dokonuje 
konsolidacji tej spółki zależnej. 
  

Akcjonariusz 
Ilość 

akcji/głosów 
Udział w kapitale 

zakładowym (w %) 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

Walnym 
Zgromadzeniu (w %) 

Marcin Sutkowski (z podmiotem zależnym, tj. MS 
Fundacją Rodzinną w organizacji) wraz z Anną 
Sutkowską 

3 583 089 23,89 23,89 

Porozumienie Akcjonariuszy Mniejszościowych 
Bumech S.A. 

957 921 6,39 6,39 

Zdzisław Gdaniec 1 447 844 9,65 9,65 
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W dniu 31 marca 2026 roku Grupa zaprzestała konsolidować Przedsiębiorstwo Górnicze „Silesia” Sp. z o.o. w związku z oceną 
utraty kontroli nad tą jednostką zgodnie z wymogami MSSF 10. Szczegółowy opis przesłanek oraz okoliczności związanych z 
utratą kontroli i dekonsolidacją został przedstawiony w nocie dotyczącej zmian w strukturze jednostki. 

VIII. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd 
Spółki Dominującej w dniu 30.09.2026 roku. 
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Śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat 

 Nr noty 
za okres 01.01.2026 – 

30.06.2026 
za okres 01.01.2025 

– 30.06.2025 

Przychody ze sprzedaży XI.2, XI.3 51 986 198 674 

Przychody ze sprzedaży produktów i usług  50 865 186 462 

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów  1 121 12 212 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów XI.2, XI.3 125 557 150 678 

Koszty wytworzenia sprzedanych produktów i usług  124 962 148 404 

Wartość sprzedanych towarów i materiałów  595 2 274 

Zysk (strata) brutto na sprzedaży  -73 571 47 996 

Pozostałe przychody operacyjne  5 597 9 917 

Koszty sprzedaży  7 209 12 602 

Koszty ogólnego zarządu  26 879 17 756 

Pozostałe koszty operacyjne  22 524 2 883 

Zysk (strata) z tytułu utraty kontroli nad jednostką zależną (+/-)  663 057  

Zysk (strata) na działalności operacyjnej  538 471 24 672 

Przychody finansowe  7 636 1 165 

Koszty finansowe  25 621 18 902 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem  520 486 6 935 

Podatek dochodowy  -1 644 407 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  522 130 6 528 

Zysk (strata) z działalności zaniechanej    

Zysk (strata) netto  522 130 6 528 

akcjonariuszom jednostki dominującej  524 020  

akcjonariuszom niekontrolującym  -1 890  

Zysk (strata) netto na jedną akcję (w zł):    

Podstawowy za okres obrotowy  35,93 0,44 

Rozwodniony za okres obrotowy  34,93 0,45 

Zysk (strata) netto na jedną akcję z działalności 
kontynuowanej (w zł: 

   

Podstawowy za okres obrotowy  34,93 0,44 

Rozwodniony za okres obrotowy  34,93 0,45 

Zysk (strata) netto na jedną akcję z działalności 
zaniechanej (w zł) 

   

Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z całkowitych dochodów 

  
za okres 01.01.2026 – 

30.06.2026 
za okres 01.01.2025– 

30.06.2025 

Zysk (strata) netto 522 130 6 528 

Pozycje, które nie będą przekwalifikowane do rachunku zysków i strat w 
kolejnych okresach: 

2 455  

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 455  

Suma dochodów całkowitych  524 585 6 528 

akcjonariuszom jednostki dominującej 526 475  

udziałom niekontrolującym -1 890  
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Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 

 AKTYWA Nr noty 
stan na 

30.06.2026  
stan na 

31.12.2025 
stan na 

30.06.2025 

Aktywa trwałe  130 426 271 364 211 465 

Rzeczowe aktywa trwałe X.1 105 567 216 089 198 199 

Wartości niematerialne  X.2 460 0 516 

Nieruchomości inwestycyjne  2 892 2 892 3 000 

Wartość firmy X.3 5 628 5 259 3 545 

Inwestycje rozliczane metoda praw własności   14 036  

Pozostałe aktywa finansowe   13 640  

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego X.6 15 879 12 313 5 385 

Rozliczenia międzyokresowe    7 135 820 

Aktywa obrotowe  43 858 92 576 224 078 

Zapasy X.4 8 056 37 488 132 874 

Należności handlowe X.5 25 728 3 636 27 879 

Pozostałe należności   2 850 5 192 2 628 

Pozostałe aktywa finansowe XVII 2 3 082 3 

Rozliczenia międzyokresowe  5 506 32 631 33 401 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty XVII 1 716 10 547 27 293 

AKTYWA RAZEM  174 284 363 940 435 543 

 

PASYWA Nr noty 
stan na 

30.06.2026 
stan na 

31.12.2025 
stan na 

30.06.2025 

Kapitał własny  -45 498 -567 970 -409 354 

Kapitał własny jednostki dominującej  -45 231 -568 847  

Kapitał zakładowy XII 60 000 60 000 59 726 

Pozostałe kapitały  255 180 255 151 254 838 

Różnice kursowe z przeliczenia  -416 17  

Zyski zatrzymane:  -359 995 -884 015 -723 918 

-Niepodzielony wynik finansowy  -884 015 -730 441 -730 446 

-Wynik finansowy bieżącego okresu  524 020 -153 574 6 528 

Kapitał niekontrolujący  -267 877  

Zobowiązania długoterminowe  99 468 284 529 359 169 

Kredyty i pożyczki XVIII 26 930 194 930 301 291 

Zobowiązania z tytułu leasingu  38 036 5 668 5 996 

Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego X.6 15 879 12 313 5 385 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów  4 857 4 890 4 738 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne X.7 1 218 1 385 1 703 

Pozostałe rezerwy X.8 12 548 65 343 40 056 

Zobowiązania krótkoterminowe  120 314 647 381 485 728 

Kredyty i pożyczki XVIII 1 756 310 439 186 899 

Zobowiązania z tytułu leasingu  24 185 3 209 6 083 

Zobowiązania handlowe XVII 39 526 130 093 112 352 

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego  X.6  279  

Pozostałe zobowiązania XVII 34 877 106 877 80 471 

Zobowiązania z tytułu umów z klientami XVII 9 066 7 618 22 221 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów  85 311 391 

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne X.7 7 205 13 523 12 138 

Pozostałe rezerwy X.8 3 614 75 032 65 173 

ZOBOWIĄZANIA RAZEM  219 782 931 910 844 897 

PASYWA RAZEM  174 284 363 940 435 543 
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Śródroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale własnym 

  
Kapitał 

zakładowy 

 
Różnice kursowe 

z przeliczenia Akcje własne 
Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane 

Kapitał własny 
przypadający 

akcjonariuszom 
jednostki 

dominującej  

 
Udziały 

niekontrolujące 
Razem kapitały 

własne 

sześć miesięcy zakończonych 30.06.2026 r. 

Kapitał własny na dzień 01.01.2026 r. 60 000 17 0 255 151 -884 015 -568 847 877 -567 970 

Zysk /Strata netto    -15 524 020 524 002 -1 977 522 028 

Inne całkowite dochody  -433     -433  -433 

Suma całkowitych dochodów 0 -433 0 -15 524 020 523 572 -1 977 521 595 

Objęcie konsolidacją spółki Capital      0 893 893 

Różnice kursowe z przeliczenia       -60 -60 

Przekwalifikowanie komponentu 
kapitałowego z pożyczki  

 
 

 44   44 
 

44 

Suma zmian w kapitale własnym 0 0 0 44 0 44 833 877 

Kapitał własny na dzień 30.06.2026 r. 60 000 -416 0 255 180 -359 995 -45 231 -267 -45 498 

dwanaście miesięcy zakończonych 31.12.2025 r. 

Kapitał własny na dzień 01.01.2025 r. 57 926 0 -640 253 509 -730 445 -419 650  -419 650 

Zysk (strata) netto     -153 574 -153 574 -44 -153 618 

Inne całkowite dochody  17   4 21  21 

Suma dochodów całkowitych 0 17 0 0 -153 570 -153 553 -44 -153 597 

Emisja akcji 2 074   2 116  4 190  4 190 

Sprzedaż akcji własnych   640 -474  166  166 

Objęcie konsolidacją spółek zależnych      0 921 921 

Suma zmian w kapitale własnym 2 074 17 640 1 642 -153 570 -149 197 877 -148 320 

Kapitał własny na dzień 31.12.2025 r. 60 000 17 0 255 151 -884 015 -568 847 877 -567 970 

sześć miesięcy zakończonych 30.06.2025 r. 

Kapitał własny na dzień 01.01.2025 r. 57 926  -640 253 509 -730 445 -419 650  -419 650 

Zysk /Strata netto     6 528 6 528  6 528 

Suma całkowitych dochodów 57 926  -640 253 509 -723 917 -413 122  -413 122 

Emisja akcji – program motywacyjny 1 800     1 800  1 800 

Sprzedaż akcji własnych   640 -474  166  166 

Koszty emisji akcji     1 803 -1 1 802  1 802 

Suma zmian w kapitale własnym 1 800  640 1 329 -1 3 768  3 768 

Kapitał własny na dzień 30.06.2025 r. 59 726  0 254 838 -723 918 -409 354  -409 354 
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Śródroczne skonsolidowane sprawozdanie z przepływów pieniężnych 

  
za okres 

01.01.2026 – 30.06.2026 
za okres 

01.01.2025 – 30.06.2025 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA 

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 520 486 6 935 

Korekty razem: -543 843 17 884 

Udział w zyskach netto jednostek podporządkowanych wycenianych 
metodą praw własności 

-17  

Amortyzacja 14 695 14 388 

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 1 289 -604 

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 9 572 12 618 

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 13 152 -2 957 

Zmiana stanu rezerw -2 433  -15 013 

Zmiana stanu zapasów 6 099 -8 873 

Zmiana stanu należności -9 361 -13 061 

Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 90 584 14 994 

Zmiana stanu rozliczeń okresowych -4 666 15 113 

Inne korekty -662 757 1 279 

Gotówka z działalności operacyjnej -23 357 24 819 

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony -279 362 

A. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -23 636 25 181 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA 

Wpływy 3 945 408 

Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 245 131 

Zbycie aktywów finansowych  3 688  

Inne wpływy inwestycyjne  277 

Odsetki i pożyczki ( spłata ) 12  

Wydatki 7 961 3 944 

Nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 606 3 943 

Wydatki na aktywa finansowe 1 536 1 

Inne wydatki inwestycyjne 5 819  

B. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -4 016 -3 536 

DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA 

Wpływy 24 067 1 966 

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych instrumentów 
kapitałowych oraz dopłat do kapitału 

 1 966 

Kredyty i pożyczki 24 059  

Inne wpływy finansowe 8  

Wydatki 7 170 3 510 

Spłaty kredytów i pożyczek 1 507 129 

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 3 917 3 050 

Odsetki  1 730 316 

Inne wydatki finansowe 16 15 

C. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 16 897 -1 544 

D. Przepływy pieniężne netto razem -10 755 20 101 

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym -10 705 20 101  

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 50  

F. Środki pieniężne na początek okresu 12 421  7 192 

G. Środki pieniężne na koniec okresu 1 716 27 293 

H. Środki o ograniczonej możliwości dysponowania  162 8 224 
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D. INFORMACJE OBJAŚNIAJĄCE DO ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO SKONSOLIDOWANEGO 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

I. Zgodność z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 

Zarząd Spółki oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i 
dane porównywalne zostały sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz że odzwierciedlają w sposób rzetelny 
i jasny sytuację majątkową i finansową Grupy. 
 
Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe spółki Bumech S.A. za okres od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 
roku (dalej: Sprawozdanie, Raport) sporządzone zostało zgodnie z zasadami rachunkowości wynikającymi z Międzynarodowego 
Standardu Rachunkowości nr 34 „Śródroczna Sprawozdawczość Finansowa”. 
 
Sporządzając sprawozdanie finansowe za I półrocze 2026 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowości 
jak przy sporządzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2025 za wyjątkiem nowych standardów i zmienionych standardów, 
które mają zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się w dniu 1 stycznia 2026 roku. 
 
Zmiany do standardów zastosowane po raz pierwszy w roku 2026. 
 
Grupa zastosowała po raz pierwszy poniższe zmiany do standardów: 
 

• Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentów finansowych – zmiany do MSSF 9 i MSSF 7; zmiany doprecyzowują zasady 
zaprzestania ujmowania zobowiązań finansowych, ocenę charakterystyki przepływów pieniężnych (w tym elementów ESG) 
oraz rozszerzają wymogi ujawnieniowe. 

• Roczne poprawki do standardów rachunkowości MSSF – tom 11; wprowadzono doprecyzowania i zmiany redakcyjne w 
wybranych standardach (m.in. MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7) w celu usunięcia niespójności i wyjaśnienia 
wymogów. 

• Umowy na dostawę energii elektrycznej ze źródeł zależnych od przyrody – zmiany do MSSF 9 i MSSF 7; Zmiany 
doprecyzowują stosowanie wyjątku „na własny użytek” oraz zasad rachunkowości zabezpieczeń dla umów na dostawę 
energii odnawialnej oraz wprowadzają dodatkowe ujawnienia. 

 
Zmiany w ww. standardach mają na celu udoskonalenie i doprecyzowanie ich treści. Służą głównie rozwiązaniu niemających pilnego 
charakteru, ale koniecznych kwestii omówionych przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości w ramach regularnej 
procedury wprowadzania zmian. 
 
Powyższe zmiany do standardów nie miały istotnego wpływu na dotychczas stosowaną politykę rachunkowości Grupy. 
 
Standardy oraz zmiany do standardów przyjęte przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE dla okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2027 r. lub później:  
 
W Dzienniku Urzędowym Unii Europejskiej z 16 lutego 2026 r. L 2026/338 opublikowano rozporządzenie Komisji (UE) 2026/338 z dn ia 
13 lutego 2026 r. zmieniające rozporządzenie (UE) 2023/1803 w odniesieniu do Międzynarodowego Standardu Sprawozdawczości 
Finansowej 18, zgodnie z którym w załączniku do rozporządzenia Komisji (UE) 2023/1803 z dnia 13 września 2023 r. przyjmujące 
określone międzynarodowe standardy rachunkowości zgodnie z rozporządzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady: 
 

• dodano Międzynarodowy Standard Sprawozdawczości Finansowej 18 "Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach 
finansowych" (MSSF 18), 

• wprowadzono szereg zmian do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej 1-3, 5-13, 15-17, 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 2, 7-8, 10, 12, 16, 19-21, 24, 26-29, 32-34, 36-38, 40-41, interpretacji Komitetu 
ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej (KIMSF) 1–2, 5–6, 12, 14, 16–17, 19–23 oraz interpretacji 
Stałego Komitetu ds. Interpretacji (SKI) 7, 10, 25, 29, 32, 

• MSSF 18 zastąpi MSR 1 „Prezentacja sprawozdań finansowych” z dniem rozpoczęcia stosowania MSSF 18 przez Grupę. 
 
Celem MSSF 18 jest wsparcie sprawozdawczości w zakresie wyników finansowych, poprzez nałożenie na spółki wymogu ujawniania 
odpowiednich informacji, które wiernie odzwierciedlają ich aktywa, zobowiązania, kapitał własny, dochody i koszty. Dzięki temu inwestorzy 
są w stanie podejmować bardziej świadome decyzje, co prowadzi do lepszej alokacji kapitału i przyczynia się do długoterminowej 
stabilności finansowej. Standard ma ponadto za zadanie poprawiać jakość sprawozdawczości finansowej, w szczególności poprzez 
nałożenie na przedsiębiorstwa obowiązku podawania określonych sum cząstkowych w sprawozdaniu z zysków lub strat oraz ujawniania 
mierników wyniku działalności określonych przez kierownictwo, a także poprzez wprowadzenie nowych zasad agregacji i dezagregacji 
informacji.  
 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka prowadzi analizę potencjalnego wpływu MSSF 18 „Prezentacja i ujawnienia w 
sprawozdaniach finansowych”, który będzie obowiązywał dla okresów rozpoczynających się od 1 stycznia 2027 roku. Na obecnym etapie 
Spółka oczekuje, że zastosowanie tego standardu będzie miało wpływ głównie na prezentację poszczególnych pozycji sprawozdania 
finansowego oraz zakres i sposób ujawnień. Na dzień sporządzenia sprawozdania Spółka nie zakończyła jeszcze szczegółowej anal izy 
skutków wdrożenia standardu, w związku z czym ostateczny wpływ jego zastosowania na sprawozdanie finansowe nie został jeszcze 
określony. 
 
Nowe standardy oraz zmiany do istniejących standardów wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w 
UE: 
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• MSSF 19 „Jednostki zależne bez odpowiedzialności publicznej: Ujawnianie informacji” (obowiązuje od 1 stycznia 2027 r.); 
standard umożliwia kwalifikującym się jednostkom zależnym stosowanie uproszczonych wymogów ujawnieniowych przy 
zachowaniu pełnych zasad ujmowania i wyceny MSSF. 

• Zmiany do MSSF 19 „Jednostki zależne bez odpowiedzialności publicznej: Ujawnianie informacji” – obowiązujące od 1 
stycznia 2027 r.; zmiany aktualizują zakres uproszczonych wymogów ujawnieniowych MSSF 19 w związku z nowymi i 
zmienionymi standardami wydanymi przez RMSR. 

• Zmiany do MSR 21 dotyczące przeliczania na walutę prezentacji będącą walutą gospodarki hiperinflacyjnej (obowiązujące od 
1 stycznia 2027 r.); zmiany regulują sposób przeliczania sprawozdań finansowych na walutę prezentacji będącą walutą 
gospodarki hiperinflacyjnej. 

• Zmiany do MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach” – Opcja wyceny według 
wartości godziwej inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspólne przedsięwzięcia – obowiązujące według RMSR dla okresów 
rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2027 roku lub później; 

• MSSF 20 „Aktywa regulacyjne i zobowiązania regulacyjne” – obowiązujący według RMSR dla okresów rocznych 
rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2029 roku lub później. Standard określa zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i 
ujawniania aktywów oraz zobowiązań regulacyjnych powstających w związku z działalnością podlegającą określonym 
regulacjom taryfowym. 

 
Wyżej wymienione standardy oraz zmiany do standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, 
jeżeli zostałyby zastosowane przez Spółkę na dzień bilansowy. 
 
Emitent nie zdecydował się na wcześniejsze zastosowanie żadnego standardu, interpretacji lub zmiany, która została opublikowana, lecz 
nie weszła dotychczas w życie w świetle przepisów Unii Europejskiej. Według szacunków Emitenta, wyżej wymienione nowe standardy 
oraz zmiany do istniejących standardów nie miałyby istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe, jeżeli zostałyby zastosowane na dzień 
sprawozdawczy. 

II. Podstawa sporządzenia śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Bumech S.A. za okres od 01.01.2026 do 30.06.2026 
roku (dalej: Sprawozdanie, Raport) sporządzone zostało zgodnie z zasadami rachunkowości wynikającymi z Międzynarodowych 
Standardów Rachunkowości, Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacji 
ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie 
do wymogów Ustawy o rachunkowości i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych. 
 
Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o zasadę kosztu historycznego za 
wyjątkiem aktywów i zobowiązań wycenianych według wartości godziwej. 
 
Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych  
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i należy je czytać łącznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem 
finansowym Grupy za 2025 r. obejmującym noty za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2025 roku sporządzonym według MSSF 
zatwierdzonych przez UE. 
 
Grupa sporządza sprawozdanie z przepływów środków pieniężnych poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunków przepływów 
pieniężnych jednostki nadrzędnej oraz jednostek objętych metodą konsolidacji pełnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum. 
 
Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, które podlegało badaniu przez niezależnego biegłego rewidenta to sprawozdanie 
finansowe za 2025 rok. Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegało przeglądowi. Raport  
z przeglądu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem. 
 
Ilekroć w sprawozdaniu jest mowa o spółkach wchodzących w skład Grupy Kapitałowej Bumech S.A. lub należących do Grupy albo też 
o Grupie, sformułowania te nie odnoszą się do Kobud S.A. w upadłości, Przedsiębiorstwa Górniczego Silesia sp. z o.o. ani do spółek 

działających zgodnie z prawem RPA, chyba że treść lub kontekst wskazuje na coś innego. 

III. Zasady konsolidacji 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Bumech obejmuje dane finansowe Bumech S.A. oraz 
jednostek zależnych kontrolowanych bezpośrednio lub pośrednio przez Spółkę. Jednostki zależne podlegają konsolidacji metodą pełną 
od dnia objęcia nad nimi kontroli do dnia jej utraty. 
 
Na dzień 30 czerwca 2026 r. konsolidacją objęte były następujące jednostki zależne: Modern Solutions for Environment Sp. z o.o., 
Przedsiębiorstwo Szkoleniowe i Górnicze „Silesia” Sp. z o.o., Bumech Produkcja i Serwis Sp. z o.o., AJR Project and Investment (Pty) 
Ltd, Ideal Phoenix (Pty) Ltd, Sist Kapital (Pty) Ltd, Svea Resources (Pty) Ltd, Giyani Mining Exploration (Pty) Ltd, Svea Mining Exploration 
(Pty) Ltd, Giyani Mining Projects (Pty) Ltd, Capital Partners S.A. oraz Bumech Defense Sp. z o.o. 
 
Dane finansowe Przedsiębiorstwa Górniczego „SILESIA” Sp. z o.o. zostały objęte konsolidacją za okres od 1 stycznia 2026 r. do dnia 
utraty kontroli, tj. 18 marca 2026 r. Z tym dniem zaprzestano konsolidacji tej spółki.  
 
Jednostka Dominująca posiada kontrolę, jeżeli: 

− posiada władzę nad danym podmiotem, 
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− podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotów z tytułu swojego zaangażowania w danej 
jednostce,  

− ma możliwość wykorzystania władzy w celu kształtowania poziomu generowanych zwrotów. 
 
W przypadku wystąpienia sytuacji, która wskazuje na zmianę jednego lub kilku z powyżej wymienionych czynników sprawowania kontroli, 
Jednostka Dominująca weryfikuje swoją kontrolę nad innymi jednostkami. 
 
W przypadku gdy Jednostka Dominująca posiada mniej niż większość praw głosu w danej jednostce, ale posiadane prawa głosu 
umożliwiają jej jednostronne kierowanie istotnymi działaniami tej jednostki oznacza to, że sprawuje ona nad nią władzę. W celu oceny 
czy Jednostka Dominująca ma wystarczająca władzę, powinna ona przeanalizować szczególności: 

− wielkość pakietu praw głosu posiadanego przez Jednostka Dominującą w porównaniu do wielkości pakietów głosów posiadanych 
przez innych udziałowców, 

− potencjalne prawa głosu posiadane przez Jednostkę Dominującą, innych udziałowców lub inne strony, 

− prawa wynikające z innych ustaleń umownych,  

− dodatkowe okoliczności, które mogą świadczyć, że Jednostka Dominująca ma lub nie ma możliwości kierowania istotnymi 
działaniami w momentach podejmowania decyzji. 

 
a) Jednostki zależne 
 
Jednostki zależne podlegają pełnej konsolidacji od dnia przejęcia nad nimi kontroli przez Grupę. Przestaje się je konsolidować z dniem 
ustania kontroli. Przejęcie jednostek zależnych przez Grupę rozlicza się metodą nabycia. Koszt przejęcia ustala się jako wartość godziwą 
przekazanych aktywów, wyemitowanych instrumentów kapitałowych oraz zobowiązań zaciągniętych lub przejętych na dzień wymiany, 
powiększoną o koszty bezpośrednio związane z przejęciem. Możliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiązania 
i zobowiązania warunkowe przejęte w ramach połączenia jednostek gospodarczych wycenia się początkowo według ich wartości godziwej 
na dzień przejęcia, niezależnie od wielkości ewentualnych udziałów niekontrolujących. Nadwyżkę kosztu przejęcia nad wartością godziwą 
udziału Grupy w możliwych do zidentyfikowania przejętych aktywach netto ujmuje się jako wartość firmy. Jeżeli koszt przejęcia jest niższy 
od wartości godziwej aktywów netto przejętej jednostki zależnej, różnicę ujmuje się bezpośrednio w rachunku zysków i strat. 
 
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiędzy spółkami Grupy są eliminowane. Niezrealizowane 
straty również podlegają eliminacji, chyba, że transakcja dostarcza dowodów na utratę wartości przez przekazany składnik aktywów. 
 
Zasady rachunkowości stosowane przez jednostki zależne zostały zmienione, tam, gdzie było to konieczne, dla zapewnienia zgodności 
z zasadami rachunkowości stosowanymi przez Grupę. Przy ujęciu wartości godziwej przejętych aktywów trwałych w ramach rozliczenia 
połączenia Grupa koryguje najpierw wartość umorzenia i odpisów aktualizujących, a dopiero po ich odwróceniu koryguje początkową 
wartość brutto. 
 
b) Udziały/akcje niekontrolujące oraz transakcje z udziałowcami/akcjonariuszami niekontrolującymi 
 
Udziały niekontrolujące obejmują nie należące do Grupy udziały w spółkach objętych konsolidacją. Udziały niekontrolujące ustala się jako 
wartość aktywów netto jednostki powiązanej, przypadających na dzień nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy. Zidentyfikowane udziały 
niekontrolujące w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zależnych ujmuje się oddzielnie od udziału własnościowego jednostki 
dominującej w tych aktywach netto. Udziały niekontrolujące w aktywach netto obejmują: 

(i) wartość udziałów niekontrolujących z dnia pierwotnego połączenia, obliczoną zgodnie z MSSF3 oraz 
(ii) zmiany w kapitale własnym przypadające na udział niekontrolujący począwszy od dnia połączenia. 

Zyski i straty oraz każdy składnik innych całkowitych dochodów przypisują się do właścicieli jednostki dominującej oraz udziałów 
niekontrolujących. Łączne całkowite dochody przypisuje się do właścicieli jednostki dominującej oraz udziałów niekontrolujących nawet 
wtedy, gdy w rezultacie udziały niekontrolujące przybierają wartość ujemną. 
 
c) Jednostki stowarzyszone 
 
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na które Grupa wywiera znaczący wpływ, lecz których nie kontroluje. Znaczący wpływ oznacza 
zdolność do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczących polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w której dokonano inwestycji. 
Wywieranie znaczącego wpływu nie oznacza sprawowania kontroli lub współkontroli nad ta polityką. Inwestycje w jednostkach 
stowarzyszonych są rozliczane metodą praw własności, a ujęcie początkowe następuje według kosztu nabycia. 
Udział Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje się w rachunku zysków i strat, zaś jej udział 
w zmianach stanu innych kapitałów od dnia nabycia – w pozostałych kapitałach. O łączne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje się 
wartość bilansową inwestycji. W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadała jednostek stowarzyszonych. 
 
d) Wspólne ustalenia umowne (wspólne przedsięwzięcie i wspólna działalność) 
 
Wspólne ustalenia umowne to umowa, w ramach której dwie lub więcej stron sprawuje współkontrolę, które ma formę albo wspólnej 
działalności albo wspólnego przedsięwzięcia. 
 
Wspólnik wspólnej działalności ujmuje: swoje aktywa (w tym udział w aktywach posiadanych wspólnie), swoje zobowiązania (w tym udział 
w zobowiązaniach zaciągniętych wspólnie), przychody ze sprzedaży swojej części produkcji wynikającej ze wspólnej działalności, swoją 
część przychodów ze sprzedaży produkcji dokonanej przez wspólną działalność oraz swoje koszty (w tym udział we wspólnie 
poniesionych kosztach). 
 
Wspólne przedsięwzięcie to wspólne ustalenie umowne, w ramach którego strony sprawujące nad nim współkontrolę posiadają prawa do 
aktywów netto tego ustalenia umownego. Wspólne ustalenia umowne to ustalenie, nad którym dwie lub więcej stron sprawuje 
współkontrolę, co oznacza umownie określony podział kontroli nad ustaleniem umownym, który występuje tylko wtedy, gdy decyzja 
dotyczy istotnych działań wymagających jednomyślnej zgody stron sprawujących współkontrolę. Wspólne przedsięwzięcia rozliczane są 
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metodą praw własności, a ujęcie początkowe następuje według kosztu. W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadała wspólnych 
przedsięwzięć. 
 
e) Spółki objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres kończący się 30 czerwca 2026 roku obejmuje następujące jednostki 
wchodzące w skład Grupy: 
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Przedsiębiorstwo Górnicze ”SILESIA” Sp. z o.o.  35 254 35 254 0 100% 100% Pełna 01.01-31.03.2026 

Przedsiębiorstwo Szkoleniowe i Górnicze „Silesia” 
Sp. z o.o. 

5 0 5 100% 100% Pełna 01.01-30.06.2026 

Modern Solutions for Environment Sp. z o.o. 8 409 0 8 409 100% 100% Pełna 01.01-30.06.2026 

Bumech Produkcja i Serwis Sp. z o.o. 5 0 5 100% 100% Pełna 01.01-30.06.2026 

Bumech Defense Partners S.A (dawniej: Capital 
Partners S.A.) 

1 800 479 1 321 50% 50% Pełna 01.01-30.06.2026 

Bumech Defense Sp. z o.o. 0 0 0 50% 50% Pełna 01.01-30.06.2026 

AJR Projectand Investment (Pty) Ltd 0 0 0 85% 85% Pełna 01.01-30.06.2026 

Ideal Phoenix (Pty) Ltd 0 0 0 85% 85% Pełna 01.01-30.06.2026 

Sist Kapital (Pty) Ltd 0 0 0 85% 85% Pełna 01.01-30.06.2026 

Svea Resources (Pty) Ltd 0 0 0 100% 100% Pełna 01.01-30.06.2026 

Giyani Mining Exploration (Pty) Ltd 0 0 0 100% 100% Pełna 01.01-30.06.2026 

Svea Mining Exploration (Pty) Ltd 0 0 0 100% 100% Pełna 01.01-30.06.2026 

Giyani Mining Projects (Pty) Ltd 0 0 0 56,1% 56,1% Pełna 01.01-30.06.2026 

 
W dniu 31 marca 2026 roku Grupa zaprzestała konsolidować Przedsiębiorstwo Górnicze „Silesia” Sp. z o.o. w związku z oceną utraty 
kontroli nad tą jednostką zgodnie z wymogami MSSF 10. Szczegółowy opis przesłanek oraz okoliczności związanych z utratą kontroli 
i dekonsolidacją został przedstawiony w nocie dotyczącej zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej i jednostek gospodarczych wchodzących 

w jej skład dokonane w ciągu półrocza. 

 

f) Spółki nie objęte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

Niniejsze spółki nie objęte zostały skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okresy kończące się 30 czerwca 2026 roku: 

Nazwa spółki, forma prawna, miejscowość, 
w której mieści się siedziba zarządu 

Wartość 
udziałów 
wg ceny 
nabycia  

Korekty 
aktualizujące 

wartość 

Wartość 
bilansowa 
udziałów 

Procent 
posiadanych 

udziałów 

Procent 
posiadanych 

głosów 
Metoda konsolidacji 

Kobud S.A. w upadłości 15 070 15 070 0 86,96& 86,96% 
Nie konsolidowana 

– utrata kontroli – upadłość 

Przedsiębiorstwo Górnicze ”SILESIA” Sp. z o.o. 35 254 35 254 0 100% 100% 
Nie konsolidowana  

od 01.04.2026 

IV. Założenie kontynuacji działalności gospodarczej 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Bumech S.A. za okres sześciu miesięcy zakończony 
30 czerwca 2026 roku zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności gospodarczej przez Grupę w dającej się przewidzieć 
przyszłości, obejmującej okres co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. 
Zarząd Bumech S.A., jako jednostki dominującej, dokonał oceny zdolności Grupy do kontynuacji działalności, uwzględniając sytuację 
finansową i płynnościową jednostki dominującej oraz pozostałych jednostek Grupy, wyniki osiągnięte w pierwszym półroczu 2026 roku, 
przewidywane przepływy pieniężne, dostępne źródła finansowania oraz istotne zdarzenia, które nastąpiły po dniu bilansowym. 
Szczególne znaczenie dla tej oceny mają zmiana sposobu prowadzenia działalności wydobywczej w KWK „Silesia” oraz sytuacja prawna 
i finansowa PG Silesia. 

1. Zmiana modelu działalności wydobywczej Grupy 

W dniu 29 stycznia 2026 roku Bumech S.A. zawarł z zarządcą PG Silesia warunkową umowę dzierżawy zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa obejmującej KWK „Silesia”.„ (zgoda sędziego-komisarza na zawarcie umowy została wydana 19 lutego 2026 roku). Po 
spełnieniu warunków wejścia umowy w życie, w tym po wydaniu 17 marca 2026 roku decyzji o przeniesieniu na Bumech S.A. koncesji na 
wydobywanie węgla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszącej, dzierżawa rozpoczęła się 18 marca 2026 roku. 
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Od tej daty działalność górnicza w KWK „Silesia” prowadzona jest bezpośrednio przez Bumech S.A. Jednostka dominująca ponosi koszty 
funkcjonowania zakładu górniczego oraz nakłady związane z utrzymaniem jego ruchu i przygotowaniem frontu wydobywczego. 
Jednocześnie to do Bumech S.A. przypadają przyszłe przychody ze sprzedaży węgla wydobytego w ramach prowadzonej przez nią 
działalności. 
Zmiana ta ma zasadnicze znaczenie dla działalności całej Grupy. Jej przyszłe wyniki i przepływy pieniężne zależą w istotnym stopniu od 
zdolności jednostki dominującej do osiągnięcia zakładanej skali wydobycia i sprzedaży oraz od relacji uzyskiwanych cen węgla do kosztów 
prowadzenia kopalni. 

2. Przebieg działalności KWK „Silesia” w pierwszym półroczu i po dniu bilansowym 

Okres od rozpoczęcia dzierżawy do 30 czerwca 2026 roku miał w istotnej części charakter przygotowawczy. Bumech S.A. prowadził prace 
niezbędne do zapewnienia ciągłości funkcjonowania zakładu oraz przygotowania ściany wydobywczej. W tym okresie jednostka 
dominująca ponosiła już koszty działalności kopalni, podczas gdy nowy model operacyjny nie osiągnął jeszcze zakładanego poziomu 
produkcji i sprzedaży. Okoliczność ta obciążyła wyniki i przepływy pieniężne Grupy za pierwsze półrocze 2026 roku. 
W dniu 6 sierpnia 2026 roku rozpoczęto eksploatację ściany 164 w pokładzie 315. W ocenie Zarządu jest to istotny etap wykonania planu 
operacyjnego, potwierdzający przejście od okresu przygotowania do fazy wydobycia. Rozpoczęcie eksploatacji stwarza podstawę do 
osiągania przychodów i przepływów pieniężnych z działalności górniczej w następnych okresach. 

 
Samo rozpoczęcie eksploatacji nie przesądza jednak o poziomie przyszłych wyników. Będą one zależały w szczególności od wolumenu 
wydobycia i sprzedaży, warunków geologicznych i technicznych, ciągłości pracy zakładu, cen węgla, kosztów energii, materiałów i usług 
oraz nakładów koniecznych do utrzymania produkcji. 

3. Sytuacja prawna i finansowa PG Silesia 

W dniu 11 maja 2026 roku, w następstwie oddalenia zażalenia PG Silesia, postanowienie o umorzeniu prowadzonego wobec tej spółki 
postępowania sanacyjnego stało się prawomocne. Następnie, 28 maja 2026 roku, PG Silesia złożyła wniosek o otwarcie postępowania 
układowego Przed sądem pozostają ponadto wniosek wierzyciela z dnia 21 stycznia 2026 roku oraz wniosek własny PG Silesia o 
ogłoszenie upadłości  

 
Umowa dzierżawy pozostaje podstawą prowadzenia działalności górniczej w KWK „Silesia” przez Bumech S.A. Dotychczasowy przebieg 
jej realizacji, posiadanie przez jednostkę dominującą koncesji oraz rozpoczęcie eksploatacji ściany 164 wskazują, że sytuacja PG Silesia 
nie uniemożliwiła bieżącego prowadzenia działalności w kopalni. 
 
Jednocześnie dalszy przebieg postępowań dotyczących PG Silesia i sytuacja jej wierzycieli pozostają istotnym czynnikiem niepewności.  
Mogą one mieć wpływ na długoterminowe warunki korzystania przez Bumech S.A. z dzierżawionego majątku, a w konsekwencji na 
realizację planów operacyjnych i finansowych Grupy. Zarząd monitoruje rozwój tych zdarzeń i uwzględnia możliwe scenariusze w ocenie 
płynności oraz kontynuacji działalności. Ogłoszenie upadłości PG Silesia i ewentualna sprzedaż jej przedsiębiorstwa w toku postępowania 
upadłościowego mogłyby wpłynąć na trwałość umowy dzierżawy, co Zarząd uwzględnił jako scenariusz negatywny w ocenie kontynuacji 
działalności. Zarząd nie uwzględnia natomiast w ocenie kontynuacji działalności potencjalnych korzyści z roszczenia odszkodowawczego 
PG Silesia wobec Skarbu Państwa (pozew przeciwko Skarbowi Państwa na kwotę 5.099.164.417,00 PLN), ze względu na niepewność 
co do jego zasadności, wysokości i terminu realizacji. 

4. Działalność pozostałych jednostek Grupy 

Poza działalnością wydobywczą Grupa prowadzi działalność w obszarze usług i produkcji na potrzeby górnictwa oraz działalność 
związaną z energetyką. Działalność tych jednostek stanowi dodatkowe źródło przychodów i wspiera funkcjonowanie podstawowych 
segmentów operacyjnych Grupy. 
Zarząd uwzględnił jednak powiązania gospodarcze części tych podmiotów z działalnością KWK „Silesia”. Ich przyszłe wyniki mogą 
pozostawać zależne od skali prowadzonej działalności górniczej, harmonogramu prac w kopalni oraz zdolności jednostek Grupy do 
pozyskiwania i realizacji zleceń od odbiorców spoza Grupy. W związku z tym przy ocenie kontynuacji działalności nie przyjęto, że wyniki 
pozostałych jednostek samodzielnie wyeliminują ryzyko płynnościowe związane z okresem rozruchu kopalni. 

5. Projekty w Republice Południowej Afryki 

Grupa prowadzi działania związane z aktywami wydobywczymi w Republice Południowej Afryki, w tym z projektem 
Maranda.  Uruchomienie w maju 2026 roku zakładu wzbogacania rud w kopalni Maranda stanowi etap rozwoju tego projektu. Grupa 
analizuje również możliwości wykorzystania i dalszego rozwoju pozostałych posiadanych aktywów w RPA. 
Projekty te mogą w przyszłości przyczynić się do dywersyfikacji działalności i źródeł przychodów Grupy. Na dzień sporządzenia 
niniejszego sprawozdania pozostają jednak na etapie, na którym skala i terminy przyszłych wpływów są obarczone niepewnością. W 
ocenie kontynuacji działalności Zarząd nie traktuje niepotwierdzonych przepływów z tych projektów jako podstawowego źródła 
finansowania bieżących zobowiązań Grupy w okresie objętym oceną. 

6. Rozwój działalności w sektorze obronnym 

W dniu 23 kwietnia 2026 roku Bumech S.A. zawarł z Capital Partners S.A. (obecnie działającą pod firmą BUMECH DEFENSE PARTNERS 
S.A.), w której Bumech S.A. posiada 50% akcji, umowę inwestycyjną dotyczącą wdrożenia w tej spółce modelu biznesowego  w sektorze 
obronnym W wykonaniu umowy Bumech S.A. sprzedał  Capital Partners S.A. 100% udziałów w Bumech Defense sp. z o.o.  za cenę 100 
tys. zł. Umowa przewiduje ponadto wniesienie do Bumech Defense sp. z o.o. aportem zorganizowanej części przedsiębiorstwa Bumech 
Szopienice, uzależnione od uzyskania wymaganych zgód korporacyjnych, oraz późniejsze połączenie Bumech Defense sp. z o.o. z 
Capital Partners S.A. Przedsięwzięcie ma umożliwić wykorzystanie zasobów technicznych, produkcyjnych i kadrowych Grupy w nowym 
obszarze działalności. 
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Zarząd postrzega rozwój tego segmentu jako element dywersyfikacji działalności Grupy. Jednocześnie realizacja planowanych 
przedsięwzięć, ich skala oraz terminy osiągania wyników zależą od dalszych działań organizacyjnych, pozyskania zamówień i 
zapewnienia finansowania. Z tego względu przyszłych, niepotwierdzonych wpływów z działalności obronnej nie przyjęto jako podstawy 
pokrycia bieżącego zapotrzebowania Grupy na środki pieniężne. 
 
W dniu 29 września 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech S.A. podjęło uchwałę w sprawie wyrażenia zgody na zbycie 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa Bumech Szopienice w drodze aportu do Bumech Defense sp. z o.o. Zgodnie z umową 
inwestycyjną Bumech S.A. zobowiązał się również zapewnić Bumech Defense sp. z o.o. strumień zleceń remontowych pochodzących z 
KWK „Silesia”, co wiąże rozwój tego obszaru z ciągłością działalności kopalni. 

7. Źródła finansowania 

Istotnym źródłem zabezpieczenia płynności jednostki dominującej jest umowa otwartej linii pożyczkowej do kwoty 45 mln zł, zawarta w 
dniu 28 października 2025 roku z MS Fundacją Rodzinną w organizacji z terminem spłaty przypadającym na 31 grudnia 2027 roku. 
Finansowanie to może wspierać realizację przedsięwzięć inwestycyjnych i pokrywanie zapotrzebowania na kapitał obrotowy. Przy ocenie 
płynności Zarząd uwzględnia faktyczną dostępność środków z tej linii oraz przewidywane potrzeby finansowe Bumech S.A. i pozostałych 
jednostek Grupy. Na dzień 30 czerwca 2026 roku wykorzystana kwota finansowania w ramach linii pożyczkowej wynosiła 24 510 tys. zł. 

 
Po dniu bilansowym, w dniu 15 września 2026 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech S.A. (zwołane na 25 sierpnia 2026 
roku, obradujące po przerwie) podjęło uchwałę  w sprawie zmiany statutu i upoważnienia Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego 
w ramach kapitału docelowego. z możliwością wyłączenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Do protokołu zgłoszono 
sprzeciw akcjonariusza wobec tej uchwały. Upoważnienie stanie się skuteczne z chwilą rejestracji zmiany statutu przez sąd rejestrowy 
Uchwała zwiększa możliwość pozyskania finansowania kapitałowego w przyszłości. Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania 
upoważnienie to nie jest równoznaczne z przeprowadzeniem emisji ani z uzyskaniem wpływów pieniężnych. 

 
Zarząd monitoruje stan środków pieniężnych, terminy zapadalności zobowiązań, wykorzystanie dostępnego finansowania oraz realizację 
założeń operacyjnych. W zależności od poziomu osiąganych przepływów możliwe jest dostosowywanie harmonogramu nakładów i innych 
wydatków do bieżącej sytuacji płynnościowej. 

8. Istotna niepewność i ocena Zarządu 

Dokonując oceny zdolności Grupy do kontynuacji działalności, Zarząd uwzględnił łącznie: 

 
• przejęcie przez Bumech S.A. bezpośredniego prowadzenia działalności górniczej w KWK „Silesia” od 18 marca 2026 roku; 

• przygotowawczy charakter pierwszych miesięcy dzierżawy oraz ponoszenie kosztów funkcjonowania kopalni przed 
osiągnięciem zakładanej skali sprzedaży; 

• rozpoczęcie po dniu bilansowym eksploatacji ściany 164; 

• prognozy wydobycia, sprzedaży i przepływów pieniężnych oraz wrażliwość tych prognoz na poziom produkcji, ceny węgla i 
koszty; 

• sytuację prawną i finansową PG Silesia oraz jej możliwy wpływ na długoterminową realizację umowy dzierżawy; 

• wyniki i potrzeby finansowe pozostałych jednostek Grupy; 

• dostępne finansowanie dłużne i możliwość podjęcia działań w celu pozyskania dodatkowego finansowania kapitałowego; 

• możliwość dostosowania kosztów, nakładów i tempa rozwoju przedsięwzięć do faktycznie osiąganych przepływów. 

 
W ocenie Zarządu powyższe zdarzenia i warunki wskazują na występowanie istotnej niepewności, która może budzić poważne 
wątpliwości co do zdolności Grupy do kontynuowania działalności. Niepewność wynika przede wszystkim z sytuacji płynnościowej w 
okresie rozruchu działalności KWK „Silesia”, z uzależnienia przyszłych przepływów pieniężnych od osiągnięcia zakładanych parametrów 
wydobycia i sprzedaży węgla oraz z niepewności co do dalszego przebiegu postępowań dotyczących PG Silesia i ich wpływu na umowę 
dzierżawy. Pozostałe projekty rozwojowe Grupy stwarzają możliwości dywersyfikacji, lecz ich przyszłe wyniki nie są obecnie pewne. 
Jednocześnie Zarząd ocenia, że sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy założeniu kontynuacji działalności jest 
zasadne. Podstawę tej oceny stanowią rozpoczęcie operacyjnej fazy wydobycia w KWK „Silesia” po dniu bilansowym, prognozowane 
przepływy z działalności operacyjnej, dostępne źródła finansowania oraz możliwość podejmowania działań dostosowujących wydatk i do 
bieżącej sytuacji płynnościowej. 

 
W konsekwencji niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności. 
Opisana istotna niepewność nie powoduje, w ocenie Zarządu, że zastosowanie tego założenia jest nieuzasadnione, wymaga jednak 

odpowiedniego ujawnienia w sprawozdaniu.  

V. Informacje dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności 

W I półroczu 2026 roku w działalności Grupy nie zaobserwowano sezonowości oraz cykliczności. 

VI. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

Pozycje zawarte w śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia się w walucie podstawowego 
środowiska gospodarczego, w którym Grupa prowadzi działalność („waluta funkcjonalna” – PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane 
jest w tysiącach złotych polskich (TPLN). Dane w walucie euro są prezentowane w tysiącach (TEUR), o ile nie podano inaczej. 
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 Transakcje i salda wyrażone w walutach obcych przelicza się na walutę funkcjonalną Grupy według kursu obowiązującego w dniu 
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywów i zobowiązań pieniężnych wyrażonych 
w walutach obcych ujmuje się w rachunku zysków i strat. 
  
Jednostki zależne prowadzące księgi w walucie innej niż waluta funkcjonalna Grupy wyceniają swoje pozycje w walucie swojej działalności 
gospodarczej (np. spółki z RPA – ZAR). W procesie konsolidacji pozycje bilansowe wyrażone 
 w walutach obcych przelicza się na walutę funkcjonalną Grupy (PLN) według kursu obowiązującego na dzień bilansowy, natomiast 
przychody i koszty według kursów średnich obowiązujących w danym okresie sprawozdawczym. Zyski i straty wynikające z przeliczenia 
walutowego jednostek zagranicznych ujmuje się w innych całkowitych dochodach w kapitale własnym („różnice kursowe z przeliczenia 
jednostek zagranicznych”), zgodnie z MSR 21 „Efekty zmian kursów wymiany walut obcych”. 

VII. Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach 

Sporządzenie śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez 
Zarząd określonych szacunków i założeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym. Większość szacunków 
oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarządu. Jakkolwiek przyjęte założenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy 
Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się różnić od przewidywanych. Szacunki i związane z nim i 
założenia podlegają weryfikacji. Zmiana szacunków księgowych jest ujęta w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku lub w okresach 
bieżącym i przyszłych. 

W okresie 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 2026 roku Grupa dokonała istotnych osądów i szacunków związanych z  utratą kontroli 
nad PG Silesia Sp. z o.o., dekonsolidacją tego podmiotu oraz ujęciem umów dotyczących zorganizowanej części przedsiębiorstwa i prawa 
wydobywczego jako leasingu finansowego. Osądy te obejmowały w szczególności ocenę momentu utraty kontroli, klasyfikację transakcji 
zgodnie z MSSF 10 i MSSF 16, ustalenie okresu leasingu, wycenę aktywów i zobowiązań związanych z przedmiotem leasingu oraz ocenę 
odzyskiwalności wykazywanych wartości. 
 

VIII. Opis pozycji wpływających na aktywa, pasywa, kapitał, wynik finansowy netto oraz przepływy 
środków pieniężnych, które są nietypowe ze względu na ich rodzaj, wielkość lub wywierany 
wpływ 

 
W okresie sześciu miesięcy zakończonym 30 czerwca 2026 r. istotny wpływ na sytuację majątkową i finansową, wynik finansowy oraz 
przepływy pieniężne Grupy miały opisane poniżej zdarzenia. Kwoty w tabelach przedstawiono w tys. zł. 
 

Dekonsolidacja Przedsiębiorstwa Górniczego „SILESIA” Sp. z o.o. 
 
W związku z przyjętą oceną utraty kontroli nad Przedsiębiorstwem Górniczym „SILESIA” Sp. z o.o. w dniu 31 marca 2026 r. zaprzestano 
obejmowania danych tej spółki konsolidacją. Skutkowało to wyłączeniem jej aktywów i zobowiązań ze skonsolidowanego sprawozdania 
z sytuacji finansowej oraz rozpoznaniem wyniku z tytułu utraty kontroli.  Utrata kontroli nad PG „SILESIA” Sp. z o.o. nastąpiła 18 marca 
2026 r. Ze względu na nieistotny wpływ transakcji i zdarzeń gospodarczych za okres od 18 do 31 marca 2026 r. na skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe, na potrzeby rozliczenia dekonsolidacji przyjęto dane finansowe spółki na dzień 31 marca 2026 r. 
 
Wybrane wartości związane z dekonsolidacją przedstawiono poniżej 
 

Pozycja Wartość w tys. zł 

Aktywa wyłączone w związku z utratą kontroli  253 806   

Zobowiązania wyłączone w związku z utratą kontroli    916 342   

Wpływ netto wynikający z aktywów i zobowiązań  662 536  

Dodanie obciążenia podatkowego               521   

Zysk (strata) z tytułu utraty kontroli nad  jednostką zależną (+/-)       663 057  

 
 Wyniki finansowe i przepływy pieniężne PG „SILESIA” Sp. z o.o. uwzględniono w skonsolidowanym sprawozdaniu za okres od 1 stycznia 
2026 r. do 31marca 2026. Zmiana zakresu konsolidacji istotnie ogranicza porównywalność danych bieżącego okresu z danymi 
porównawczymi. 

 
Rozpoczęcie dzierżawy ZCP KWK „Silesia” przez Bumech S.A. 
 
W dniu 18 marca 2026 r. Bumech S.A. rozpoczęła działalność w ramach dzierżawionego ZCP KWK „Silesia”. Ujęcie umowy dzierżawy 
zgodnie z MSSF 16 skutkowało rozpoznaniem aktywów z tytułu prawa do użytkowania oraz zobowiązań leasingowych. W okresie 
sprawozdawczym ujmowano amortyzację tych aktywów oraz koszty odsetkowe od zobowiązań leasingowych. 
Wybrane wartości związane z ujęciem i realizacją umowy przedstawiono poniżej. 
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Pozycja Wartość w tys. zł 

Początkowa wartość aktywów z tytułu prawa do użytkowania 59 381 

Początkowa wartość zobowiązań leasingowych 59 381 

Amortyzacja aktywów z tytułu prawa do użytkowania za okres 5 539 

Koszty odsetkowe od zobowiązań leasingowych za okres 2 148 

 
Początkowe rozpoznanie aktywów z tytułu prawa do użytkowania i odpowiadających im zobowiązań leasingowych miało charakter 
niepieniężny. Na przepływy pieniężne okresu wpływały faktycznie dokonane płatności wynikające z umowy. 
 
W pierwszym półroczu 2026 r. w dzierżawionym zakładzie prowadzono prace przygotowawcze do uruchomienia wydobycia, bez 
uzyskiwania przychodów ze sprzedaży węgla. Ponoszone koszty ujmowano w wyniku okresu lub w wartości aktywów, stosownie do ich 
charakteru oraz zasad rachunkowości przyjętych przez Grupę. 
 
Inwestycje wyceniane metodą praw własności – AJR ELAPRO 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. Grupa wykazywała inwestycję we wspólne przedsięwzięcie AJR ELAPRO, posiadaną za pośrednictwem 
jednostki zależnej AJR i ujmowaną metodą praw własności. 
 
W drugim kwartale 2026 r. współpraca w ramach AJR ELAPRO została rozwiązana. W związku z zakończeniem dotychczasowego 
przedsięwzięcia Grupa zaprzestała stosowania metody praw własności do tej inwestycji i dokonała rozliczenia skutków jego rozwiązania. 
 
Obciążenie wyniku finansowego związane z rozliczeniem zakończonego przedsięwzięcia oraz utratą wartości związanych z nim aktywów 
wyniosło łącznie 12 670 tys. zł i zostało wykazane w pozycji pozostałych kosztów operacyjnych skonsolidowanego sprawozdania z wyniku 
finansowego. Kwota ta obejmuje koszty z tytułu rozliczenia rozwiązania przedsięwzięcia w wysokości 11 910 tys. zł oraz odpis 
aktualizujący wartość zakładu przeróbczego AJR Processing Plant w wysokości 760 tys. zł. 
 
W ramach rozliczenia zakończonego przedsięwzięcia zakład przeróbczy AJR Processing Plant został zwrócony AJR i ujęty w rzeczowych 
aktywach trwałych Grupy. W związku z oceną odzyskiwalności tego aktywa Grupa ujęła wskazany powyżej odpis aktualizujący. Informacje 
dotyczące wartości bilansowej zakładu oraz oceny utraty jego wartości przedstawiono w punkcie X „Informacje o istotnych zmianach 
wielkości i szacunkach”. 
 
AJR kontynuuje działania zmierzające do ustalenia bezpośrednich zasad współpracy z właścicielami gruntu oraz posiadaczami praw do 
projektu Rietfontein. Na dzień 30 czerwca 2026 r. negocjacje te nie doprowadziły do zawarcia ostatecznej umowy ustanawiającej nowe 
wspólne przedsięwzięcie. 
 

IX. Opis korekty błędów poprzednich okresów oraz zmiany zasad rachunkowości 

 
 
Korekty błędów oraz zmiany zasad rachunkowości nie wystąpiły w okresie sprawozdawczym. 
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X. Informacje o istotnych zmianach wielkości i szacunkach 

1. Zmiany środków trwałych (wg grup rodzajowych) – za okres 01.01.2026r. – 30.06.2026r. 
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Wartość bilansowa brutto na dzień 
01.01.2026 r. 

15 264 366 687 168 733* 9 981* 23 768 31 167 615 600 

Zwiększenia, z tytułu: 0 788 70 764 95 0 1 363 73 010 

– nabycia środków trwałych   70 764 302   1 363 72 429 

– reklasyfikacja**  788     788 

- korekty konsolidacje     -207     -207 

Zmniejszenia, z tytułu: 273 0 12 088 47 0 107 12 515 

– zbycia    47   47 

– likwidacji 273      273 

 - reklasyfikacja      90 90 

– przemieszczenia   12 088       12 088 

- inne (zaliczki na ST)           17 17 

Wartość bilansowa brutto na dzień 
30.06.2026 r. 

14 991 367 475 227 409 10 029 23 768 32 423 676 095 

Umorzenie na dzień 01.01.2026 r. 2 226 47 507 34 881 5 411 10 312 0 100 337 

Zwiększenia, z tytułu: 124 1 746 19 813 742 499 0 22 924 

– amortyzacji 124 1 746 19 813 742 499 0 22 924 

Zmniejszenia, z tytułu: 100 3 616 11 417 35 16 0 15 184 

-korekta majątku o amortyzację z 
tyt.nabycia Silesii 

100 3 616 3 650 21 16 
 

0 
7 403 

- przemieszczenia     7 767 14     7 781 

Umorzenie na dzień 30.06.2026 r. 2 250 45 637 43 277 6 118 10 795 0 108 077 

Odpisy aktualizujące na dzień 
01.01.2026 r. 

1 032 246 100 18 924 355 1 774 30 989 299 174 

Zwiększenia, z tytułu: 8 476 58 135 92 198 3 657 907 5 163 378 

– korekta umorzenia dotycząca odpisu 
   z 2025  

24 3 108 3 039   5   6 176 

- odpis wartości majątku  788     788 

 - dekonsolidacja PG Silesia 8 452 54 239 89 159 3 657 902 5 156 414 

Zmniejszenia, z tytułu: 0 0 0 101 0 0 101 

– korekta umorzenia dotycząca odpisu 
   z 2025  

   101   0 101 

Odpisy aktualizujące na dzień 
30.06.2026 r. 

9 508 304 235 111 122 3 911 2 681 30 994 462 451 

Wartość bilansowa netto na dzień 
30.06.2026 r. 

3 233 17 603 73 010 0 10 292 1 429 105 567 

*W opublikowanym sprawozdaniu finansowym na dzień 31 grudnia 2025 r. błędnie przyporządkowano wartości pomiędzy kategoriami 
środków trwałych. Powyżej przedstawiono dane prawidłowe. Prezentacja nie wpłynęła na łączną wartość środków trwałych. 

 
**Zwiększenie rzeczowych aktywów trwałych obejmuje ujęcie zakładu przeróbczego AJR Processing Plant w związku z jego zwrotem do 
AJR w ramach rozliczenia rozwiązanego wspólnego przedsięwzięcia AJR ELAPRO. Zwiększenie to ma charakter niepieniężny i nie 
wynika z zakupu nowego środka trwałego w okresie sprawozdawczym. 

 
Ocena utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych jednostek działających w Republice Południowej Afryki 

 
Na dzień 30 czerwca 2026 r. przeprowadzono testy utraty wartości zakładu przeróbczego AJR Processing Plant oraz wybranych 

rzeczowych aktywów trwałych Ideal Phoenix (Pty) Ltd. Testy utraty wartości przeprowadzono w związku z planowanymi 
zmianami w modelu działalności spółek Grupy w Republice Południowej Afryki oraz aktualizacją założeń dotyczących 
wykorzystania posiadanych aktywów.  
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AJR Processing Plant 
Na dzień 30 czerwca 2026 r. Grupa przeprowadziła ocenę odzyskiwalności wartości zakładu przeróbczego AJR Processing Plant o 
nominalnej zdolności przerobowej 30 ton na godzinę, należącego do AJR Projects and Investments (Pty) Ltd. Zakład został zwrócony 
AJR w ramach rozliczenia zakończonego przedsięwzięcia i na dzień bilansowy nie rozpoczął działalności operacyjnej. 
Sporządzony test utraty wartości zakładał wykorzystanie zakładu w projekcie Rietfontein i uwzględniał prognozowane przepływy pieniężne 
związane z realizacją tego projektu. Na dzień bilansowy nie zawarto jednak ostatecznej umowy ustanawiającej nowe zasady współpracy 
ani nie uzyskano wszystkich wymaganych zezwoleń. Dostępna dokumentacja nie stanowiła wystarczającego potwierdzenia możliwości 
wykorzystania zakładu i realizacji przepływów pieniężnych przyjętych w teście. 
 
W związku z powyższym Grupa nie przyjęła wyniku tego testu jako wystarczającej podstawy do utrzymania wartości bilansowej zakładu 
i ujęła odpis aktualizujący w wysokości 760 tys. zł, obejmujący całą jego wartość bilansową. Odpis obciążył pozostałe koszty operacyjne 
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego. Wartość bilansowa zakładu po odpisie na dzień 30 czerwca 2026 r. wynosiła 
zero. 
 
Zakład przeróbczy KME – Ideal Phoenix (Pty) Ltd 
Zakład KME poddano odrębnemu testowi utraty wartości. Wartość godziwą pomniejszoną o koszty zbycia oszacowano metodą kosztową, 
na podstawie bieżącego kosztu odtworzenia poszczególnych komponentów instalacji. Uwzględniono koszty odtworzenia skradzionych 
elementów, wymaganych napraw oraz transportu związanego z potencjalnym zbyciem. Wycenę zakwalifikowano do poziomu 3 hierarchii 
wartości godziwej. Test nie wykazał konieczności ujęcia odpisu aktualizującego.  
 
Ładowarka kołowa LiuGong ZL50C – Ideal Phoenix (Pty) Ltd 
Wartość godziwą ładowarki oszacowano w podejściu porównawczym, z uwzględnieniem dostępnych ofert rynkowych oraz stanu 
technicznego maszyny. Przyjęto wartość godziwą 250 tys. ZAR i szacowane koszty zbycia 20 tys. ZAR. 
Wartość godziwa pomniejszona o koszty zbycia wyniosła 230 tys. ZAR wobec wartości bilansowej przyjętej do testu wynoszącej 80 tys. 
ZAR. Wynik testu nie wskazał konieczności ujęcia dodatkowego odpisu aktualizującego. 
 

 
2. Zmiany wartości niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpisów aktualizujących z tytułu trwałej utraty 

wartości – za okres 01.01.2026 r. – 30.06.2026 r. 

Wyszczególnienie 
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Wartość bilansowa brutto na dzień 01.01.2026 r. 5 109 1 003 637 1 881 8 630 

Zwiększenia, z tytułu: 0 12 0 494 506 

- nabycia    394 394 

- połączenia jednostek gospodarczych    100 100 

- inne (przesuniecia)   12     12 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

Wartość bilansowa brutto na dzień 30.06.2026 r. 5 109 1 015 637 2 375 9 136 

Umorzenie na dzień 01.01.2026 r. 5 109  554 405 635 6 703 

Zwiększenia, z tytułu: 0 2 0 44 46 

– amortyzacji   2   44 46 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

Umorzenie na dzień 30.06.2026 r. 5 109 556 405 679 6 749 

Odpisy aktualizujące na dzień 01.01.2026 r. 0 449 232 1 246 1 927 

Zwiększenia 0 0 0 0 0 

Zmniejszenia 0 0 0 0 0 

Odpisy aktualizujące na dzień 30.06.2026 r. 0 449 232 1 246 1 927 

Wartość bilansowa netto na dzień 30.06.2026 r. 0 10 0 450 460 

 
W pierwszym półroczu 2026 r., w ramach rozliczenia nabycia Bumech Defense Sp. z o.o., Grupa rozpoznała koncesję na prowadzenie 
działalności koncesjonowanej o wartości 100 tys. zł. Przyjęto nieokreślony okres jej użytkowania, w związku z czym koncesja nie podlega 
amortyzacji i jest objęta oceną utraty wartości zgodnie z MSR 36.  
 
Sprzedaż udziałów Bumech Defense Sp. z o.o. do Bumech Defense Partners S.A (dwniej: Capital Partners S.A.) stanowiła transakcję 
wewnątrzgrupową i nie zmieniła podstawy wyceny koncesji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. 
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3. Wartość firmy 

Wyszczególnienie 30.06.2026 r. 

Wartość firmy na dzień 01.01.2026 r. 5 259 

Zwiększenia, w tym:  939 

– nabycie jednostek zależnych 939 

Zmniejszenia, w tym:  570 

– odpis aktualizujący 488 

– korekta wartości z tytułu kursu walutowego 82 

Wartość firmy na dzień 30.06.2026 r.  5 628 

 
W pierwszym półroczu 2026 r., w ramach rozliczenia objęcia kontroli nad Bumech Defense Partners S.A. (dawniej: Capital Partners S.A.) 
oraz nabycia Bumech Defense Sp. z o.o., Grupa rozpoznała wartość firmy w wysokości odpowiednio 907 tys. zł i 32 tys. zł. 
 
Przeniesienie udziałów Bumech Defense Sp. z o.o. Bumech Defense Partners S.A. (dawniej: Capital Partners S.A.)  nie spowodowało 
utraty kontroli nad tą spółką przez Grupę Bumech. W konsekwencji transakcja nie skutkowała rozpoznaniem nowej wartości firmy w 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy. 
 
Ocena utraty wartości firmy przypisanej do działalności w Republice Południowej Afryki 
 
SVEA Resources (Pty) Ltd 
W I półroczu 2026 r. Grupa ujęła odpis aktualizujący wartość firmy powstałą przy nabyciu SVEA Resources (Pty) Ltd w wysokości 
488 tys. zł. Odpis wykazano w pozycji pozostałych kosztów operacyjnych skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego. 
 
Przy ocenie utraty wartości uwzględniono zmianę oczekiwań dotyczących roli SVEA Resources w Grupie oraz przyszłych korzyści 
ekonomicznych stanowiących podstawę rozpoznania wartości firmy. Z informacji uzyskanych podczas sporządzania sprawozdania 
wynika, że nie przewiduje się uzyskiwania przez spółkę odrębnych przychodów w ramach dotychczas zakładanego modelu działalności 
obejmującego zakup i sprzedaż surowca ani otrzymywania zakładanych wcześniej dywidend. Rozważana możliwość uzyskiwania 
wynagrodzenia od innych podmiotów Grupy pozostaje opcją, dla której nie ustalono formalnych zasad rozliczeń ani wiarygodnej prognozy 
wpływów. 
 
Okoliczności te podważyły założenia dotyczące przyszłych korzyści ekonomicznych przyjęte przy rozpoznaniu wartości firmy. Dostępne 
plany nie zapewniały wystarczających podstaw do wiarygodnego oszacowania przepływów pieniężnych metodą zdyskontowanych 
przepływów. W ramach oceny uwzględniono powyższe okoliczności i ujęto wskazany odpis aktualizujący. Wartość bilansowa wartości 
firmy po dokonaniu odpisu wynos 0 tys. zł. 
 
Ideal Phoenix (Pty) Ltd 
Na dzień 30 czerwca 2026 r. przeprowadzono test utraty wartości ośrodka wypracowującego środki pieniężne („CGU”) Ideal Phoenix, do 
którego przypisano wartość firmy powstałą przy nabyciu tej spółki. 
 
Wartość użytkową CGU oszacowano metodą zdyskontowanych przepływów pieniężnych na podstawie prognozy obejmującej okres od 
drugiego półrocza 2026 r. do końca 2030 r. Zastosowano nominalną stopę dyskontową przed opodatkowaniem wynoszącą 28,72%, dla 
przepływów wyrażonych w randach południowoafrykańskich (ZAR). Nie uwzględniono wartości końcowej ani przepływów po 2030 r. 
 
Prognoza zakłada rozpoczęcie działalności w październiku 2026 r., pozyskiwanie surowca od podmiotów trzecich i jego przetwarzanie 
metodą ługowania w Maranda. Do kluczowych założeń zaliczono przerób 70 ton surowca dziennie przez 22 dni w miesiącu, zawartość 
złota 2,5 g na tonę oraz odzysk złota na poziomie 85%. 
 
Wartość firmy objęta testem, ujęta w sprawozdaniu skonsolidowanym, wynosiła 4 511 tys. ZAR i odpowiadała udziałowi Grupy 
wynoszącemu 85%. Na potrzeby testu powiększono ją kalkulacyjnie o część przypadającą na udziały niekontrolujące. Powiększenie to 
służyło wyłącznie porównaniu z przepływami całego CGU i nie stanowiło zwiększenia wartości firmy wykazanej w sprawozdaniu. 
 

Pozycja (tys. ZAR) Wariant bazowy Wariant ostrożny 

Wartość bilansowa CGU przyjęta do testu 5 412 5 412 

Wartość użytkowa CGU 16 664 11 116 

Nadwyżka wartości użytkowej nad wartością bilansową 11 252 5 704 

 
W ramach analizy wrażliwości rozpatrzono wariant ostrożny, zakładający przesunięcie rozpoczęcia działalności na listopad 2026 r., 
zmniejszenie wolumenu przerobu do 80% wielkości bazowej oraz obniżenie odzysku złota z 85% do 80%. Również w tym wariancie 
wartość użytkowa przewyższała wartość bilansową CGU. 
 
Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzono konieczności ujęcia odpisu aktualizującego wartość firmy przypisaną do CGU 
Ideal Phoenix na dzień 30 czerwca 2026 r. Test nie obejmował zakładu KME, którego ocena utraty wartości stanowi przedmiot odrębnej 
analizy. 
 
SIST Kapital (Pty) Ltd 
Wartość firmy przypisana do SIST Kapital na dzień 30 czerwca 2026 r. wynosiła 212 tys. zł (1 028 tys. ZAR). Jej odzyskiwalność oceniono 
na poziomie grupy ośrodków wypracowujących środki pieniężne obejmującej działalność SIST Kapital, AJR Projects oraz Ideal Phoenix. 
Wspólny zakres testu wynika z powiązania korzyści ekonomicznych przypisanych wartości firmy SIST Kapital z finansowaniem i obsługą 
działalności obu spółek operacyjnych. 
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Test oparto na zdyskontowanych przepływach pieniężnych za okres od II półrocza 2026 r. do końca 2030 r., po wyeliminowaniu 
przepływów wewnętrznych, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem wynoszącej 27,1120%. Wartość bieżąca 
prognozowanych przepływów wyniosła 92 724 tys. ZAR wobec łącznej wartości bilansowej przyjętej do testu wynoszącej 10 050 tys. ZAR. 
Wartość ta obejmowała wartości firmy SIST Kapital i Ideal Phoenix oraz przypisane aktywa, z uwzględnieniem technicznego ubruttowienia 
wartości firmy o część przypadającą na udziały niekontrolujące, wyłącznie na potrzeby testu. W obliczeniach nie uwzględniono wartości 
przepływów po 2030 r. 
 
Przy przyjętych założeniach test nie wykazał konieczności dokonania odpisu aktualizującego wartość firmy SIST Kapital. Wynik pozostaje 
uzależniony przede wszystkim od uruchomienia i osiągnięcia prognozowanej skali działalności AJR i Ideal Phoenix, w tym uzyskania 
wymaganych praw i zawarcia umów, oraz od braku istotnych ujemnych przepływów netto po okresie prognozy. 

 
4. Szacunkowa wartość stanu zapasów 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Materiały na potrzeby produkcji 6 233 8 348 13 559 

– urządzenia przeznaczone remontu do sprzedaży (przeniesienie z ŚT) 1 355 0 0 

Półprodukty i produkcja w toku 2 669  2 237   3 197 

Produkty gotowe w tym: 3 742 119 649 125 425 

– Urządzenia przeznaczone do sprzedaży (przeniesione z ŚT) 25 0 0 

Towary 12 391 12 532 11 792 

Zapasy brutto 25 035 142 766 153 973 

Odpis aktualizujący stan zapasów 16 979 105 278 21 099 

Zapasy netto 8 056 37 488 132 874 

 
Zmiany stanu odpisów aktualizujących zapasy 

Wyszczególnienie 
Odpisy 

aktualizujące 
materiały 

Odpisy 
aktualizujące 
półprodukty i 
produkcję w 

toku 

Odpisy 
aktualizujące 

produkty 
gotowe 

Odpisy 
aktualizujące 

towary 

Razem odpisy 
aktualizujące 

zapasy 

Stan na dzień 01.01.2026 r. 2 246 1 023 90 229 11 779 105 277  

Zwiększenia w tym: 157 0 63   220 
– utworzenie odpisów 
aktualizujących w 
korespondencji z pozostałymi 
kosztami operacyjnymi 

157   63   220 

Zmniejszenia w tym: 0 12 88 506   88 518 

-dekonsolidacja PGS   88 506  88 506 

– rozwiązanie odpisów 
aktualizujących w 
korespondencji z pozostałymi 
przychodami operacyjnymi 

 12   12 

Stan na dzień 30.06.2026 r. 2 403 1 011 1 786 11 779 16 979 
 

 
5. Zmiana wartości szacunkowych należności handlowych 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Należności krótkoterminowe  25 728 3 636 27 879 

– od pozostałych jednostek 25 728 3 636 27 879 

Odpisy aktualizujące 16 174 206 421 212 855 

– od powiązanych jednostek  748  

– od pozostałych jednostek  205 673  

Należności krótkoterminowe brutto 41 902 210 057 240 734 

 
Zmiana stanu odpisów aktualizujących wartość należności  

Wyszczególnienie Należności handlowe 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności na 01.01.2026r. 206 421 

Zwiększenia, w tym: 3 274 

– zawiązanie odpisu na należności przeterminowane i sporne 2 569 

-z tytułu szacunku strat z portfela należności według MSSF 9 705 

Zmniejszenia w tym: 193 521 
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– rozwiązanie odpisu  

Stan odpisów aktualizujących MSSF 9  

- dekonsolidacja PG Sileaia  193 521 

Stan odpisów aktualizujących wartość należności na 30.06.2026r. 16 174 

 
Bieżące i przeterminowane należności handlowe 

Wyszczególnienie Razem 
Nie 

przeterminowane 

Przeterminowanie w dniach 

< 60 dni 61 – 90 dni 91 –180 dni 181 – 360 dni >360 dni 

Jednostki pozostałe 

Należności brutto 41 902 1 641 7 279 723 12 571 2 632 17 056 

Odpisy aktualizujące 16 174      16 174 

Należności netto 25 728 1 641 7 279 723 12 571 2 632 882 

 

6. Odroczony podatek dochodowy  
 
Jurysdykcje podatkowe obejmują Polskę oraz Republikę Południowej Afryki (RPA). Odroczony podatek dochodowy został obliczony przy 
wykorzystaniu stawek obowiązujących w każdej z jurysdykcji w okresach oczekiwanego odwrócenia różnic przejściowych. 

 
Odroczony podatek dochodowy – różnice ujemne 

Ujemne różnice przejściowe będące podstawą do tworzenia aktywa 
z tytułu podatku odroczonego 

31.12.2025 

 
Zmiana 30.06.2026 

Ujemne różnice przejściowe – jurysdykcja Polska    

Pozostałe rezerwy 38 741 8 413 47 154 

Rezerwa na przychody przyszłych okresów 1 900 -1 589 311 

Odpisy aktualizujące udziały i inne aktywa trwałe finansowe 52 453 -52 420 33 

Odsetki od zobowiązań i pożyczek 161 909 9 744 171 653 

Odpisy aktualizujące zapasy 16 772 207 16 979 

Różnica między wartością bilansową i podatkową aktywów trwałych 1 101 705 47 355 1 149 060 

Wynagrodzenia, ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 
pracownicze płatne w następnych okresach  

9 449 
-778 

8 670 

Rezerwa na rekultywację 50 848 - 50 848 

Odpisy aktualizujące zobowiązania - - - 

Odpisy aktualizujące należności 13 263 122 711 135 974 

Rezerwa na odprawy emerytalne, inne świadczenia pracownicze 12 448 -321 12  127 

Rezerwa na niewykorzystane urlopy  1 140 1 140 

Niezapłacone odsetki  270 270 

Przychody przyszłych okresów  3 404 3 404 

Leasing 4 817 55 366 60 183 

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1 453 -1 453 - 

Korekta kosztów z tyt. "złych długów" 142 1 652 1 794 

Odpisy ZFŚS 13 -3 10 

Depozyt węgla (zobowiązania z tytułu umów) 3 534 - 3 534 

Niezrealizowane ujemne różnice kursowe 348 -11 337 

Straty możliwe do odliczenia od przyszłych dochodów do opodatkowania 226 444 46 257 272 701 

Rozliczenia międzyokresowe czynne 11 093 4 186 15 279 

Dekonsolidacja PG Silesia - -9 787 -9 787 

Różnica z tyt. korekt konsolidacyjnych 16 383 -17 541 -1 158 

Suma ujemnych różnic przejściowych – jurysdykcja Polska 1 723 714  1 940 517 

stawka podatkowa 19%  19% 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku – jurysdykcja Polska 327 506  368 698 

Ujemne różnice przejściowe – jurysdykcja RPA    

Ujemne różnice przejściowe, wynikające głównie z wycen środków 
trwałych, inwestycji oraz pożyczek spółek działających w RPA 

343 
 

1 858 

Suma ujemnych różnic przejściowych- jurysdykcja RPA 343  1 858 
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Stawka podatkowa 27%  27% 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego – jurysdykcja RPA 93  502 

    

Aktywa z tytułu podatku odroczonego razem 327 598  369 200 

Zmniejszenie aktywa z tytułu odroczonego podatku do wysokości 
rezerwy 

-315 285 
 

-353 321 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego w bilansie 12 313  15 879 

 
Odroczony podatek dochodowy – różnice dodatnie 

Dodatnie różnice przejściowe będące podstawą do tworzenia 
rezerwy z tytułu podatku odroczonego 

31.12.2025 

 
 

Zmiana 30.06.2026 

Dodatnie różnice przejściowe - jurysdykcja Polska    

Wycena nieruchomości inwestycyjnej 1 683 - 1 683 

Dyskonto wartości udziałów    

Dodatnia różnica pomiędzy wartością bilansową a podatkową środków 
trwałych leasing 

28 420 
 

31 740 
60 160 

Różnica między wartością bilansową i podatkową aktywów trwałych - 11 988 11 988 

Rozliczenia międzyokresowe czynne - 2 077 2 077 

Środki trwałe w budowie 1 355 - 1 355 

Depozyt węgla 3 534 - 3 534 

ZFŚŚ    

Odsetki od pożyczek 947 -831 116 

WBN i produkcja w toku 611 1 310 1 921 

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 7 -7 - 

Należności z tytułu nieotrzymanych odsetek 3 -3 - 

Należności z tytułu kar i odszkodowań 6 319 - 6 014 305 

Niezrealizowane dodatnie różnice kursowe 218 5 709 5 927 

Świadectwa efektywności energetycznej 3 080 -2 889 191 

Przychody przyszłych okresów    

Dekonsolidacja Silesii - -9 787 -9 787 

Korekty konsolidacyjne 14 536 -11 169 3 367 

Suma dodatnich różnic przejściowych- jurysdykcja Polska 60 714  82 837 

stawka podatkowa 19%  19% 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego - jurysdykcja Polska 11 536  15 739 

Dodatnie różnice przejściowe – jurysdykcja RPA    

Dodatnie różnice przejściowe, wynikające głównie z wycen środków 
trwałych, inwestycji oraz pożyczek spółek działających w RPA 

2 881 
 

519 

Suma dodatnich różnic przejściowych- jurysdykcja RPA 2 881  519 

Stawka podatkowa 27%  27% 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego – jurysdykcja RPA 778  140 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego razem 12 313  15 879 

Wszystkie zmiany podatku odroczonego od różnic przejściowych rozpoznano w rachunku zysków i strat. 

 
Aktywa/Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 15 879 12 313 5 385 

Rezerwa z tytułu podatku odroczonego – działalność kontynuowana 15 879 12 313 5 385 

Aktywa/Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego 0 0 0 

 
Na dzień 30 czerwca 2026 roku Grupa Kapitałowa utrzymała ostrożne podejście do ujmowania aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego. 
 
W toku sporządzania niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaktualizowano ocenę możliwości 
wykorzystania tych aktywów, uwzględniając wyniki osiągnięte w pierwszym półroczu 2026 roku oraz aktualne założenia dotyczące 
przyszłej działalności i dochodów podatkowych poszczególnych spółek Grupy. Analiza obejmowała również wpływ realizacji umowy 
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dzierżawy zorganizowanej części przedsiębiorstwa PG Silesia Sp. z o.o., w tym prac przygotowawczych prowadzonych w KWK „Silesia” 
oraz planowanego uruchomienia wydobycia i sprzedaży węgla. 
 
W wyniku przeprowadzonej oceny Grupa nie stwierdziła wystarczających podstaw do ujęcia aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego ponad kwoty znajdujące pokrycie w odpowiednich rezerwach z tego tytułu. W konsekwencji na dzień 30 czerwca 2026 roku 
aktywa te ujęto wyłącznie w zakresie, w jakim ich realizacja znajdowała uzasadnienie w odwróceniu dodatnich różnic przejściowych 
dotyczących tego samego podatnika i organu podatkowego, z uwzględnieniem przewidywanych terminów ich odwrócenia. Pozostała 
część aktywów nie została ujęta. Możliwość rozpoznania nieujętych aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego będzie 
podlegała ponownej ocenie na kolejne dni bilansowe, z uwzględnieniem aktualnych prognoz dochodów podatkowych oraz stopnia 
realizacji przyjętych założeń operacyjnych. 

 
Podatek dochodowy w rachunku zysków i strat 

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2026 – 30.06.2026 01.01.2025 – 30.06.2025 

Bieżący podatek dochodowy  1 042 407 

Dotyczący roku obrotowego 1 042 407 

Odroczony podatek dochodowy -2 686 0 

Związany z powstaniem i odwróceniem się różnic przejściowych -2 686  

Obciążenie podatkowe wykazane w rachunku zysków i strat -1 644 407 

 
7. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 851 1 139 1 194 

Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1 116 1 446 850 

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 2 470 3 153 4 953 

Rezerwy na pozostałe świadczenia 3 986 9 170 6 844 

Razem, w tym: 8 423 14 908 13 841 

– długoterminowe 1 218 1 385 1 703 

– krótkoterminowe 7 205 13 523 12 138 

 
Zmiana stanu rezerw na świadczenia pracownicze 

  

Rezerwy na 
odprawy 

emerytalne i 
rentowe 

Rezerwy na 
nagrody 

jubileuszowe 

Rezerwy na 
urlopy 

wypoczynkowe 

Rezerwa na 
pozostałe 

świadczenia 
Ogółem 

Stan na dzień 01.01.2026 1 139 1 446 3 153 9 171 14 910 

Utworzenie rezerwy 460 1 146 3 042 9 751 14 399 

Koszty wypłaconych świadczeń 14 0 614 0 628 

Rozwiązanie rezerwy 651 927 2 797 0 4 375 

Dekonsolidacja PG Silesia 83 549 314 14 936 15 882 

Stan na dzień 30.06.2026 851 1 116 2 470 3 986 8 423 

– długoterminowe 694 524 0 0 1 218 

– krótkoterminowe 157 592 2 470 3 986 7 205 

 
Odprawy emerytalne i rentowe 
Zobowiązanie Grupy wynikające z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokości przyszłego wynagrodzenia 
pracownika w okresie, w którym pracownik osiągnie wiek emerytalny oraz na tej podstawie, oszacowanie wysokości przyszłej odprawy 
emerytalnej. Odprawy te są dyskontowane do wartości bieżącej. Stopę dyskontową otrzymuje się na podstawie rynkowej stopy zwrotu 
z obligacji Skarbu Państwa na dzień bilansowy, o podobnym okresie zapadalności. Zobowiązanie z tytułu odpraw emerytalnych ujmowane 
jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu świadczenia przez danego pracownika. 
 
Nagrody jubileuszowe 
Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, których wysokość zależy od długości stażu pracy pracownika 
uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokości wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa do nagrody jubileuszowej. 
Zobowiązania Spółek z Grupy Kapitałowej wynikające z nagród jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokości przyszłego 
wynagrodzenia pracownika w okresie, w którym pracownik nabędzie prawo do poszczególnych nagród jubileuszowych oraz w oparciu 
o to, wysokości przyszłej nagrody jubileuszowej. Nagrody te są dyskontowane do wartości bieżącej. Stopę dyskontową otrzymuje się na 
podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Państwa na dzień bilansowy. 
Rotacja pracowników jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywań poziomu zatrudnienia w przyszłości. 
 



GRUPA KAPITAŁOWA 

 
 
SKONSOLIDOWANY RAPORT ŚRÓDROCZNY ZA OKRES 01.01.2026– 30.06.2026 R.  

(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
 

 
 

 

 
 

 

str. 27 

 

Rezerwy na pozostałe świadczenia obejmują: 
Krótkoterminowe świadczenia pracownicze 
Zobowiązania z tytułu krótkoterminowych świadczeń pracowniczych są wyceniane bez uwzględnienia dyskonta i są odnoszone w koszty 
w momencie wykonania świadczenia. Niniejszy typ zobowiązań dotyczy wszystkich spółek z Grupy zatrudniających pracowników. 
 
Deputaty węglowe 
Spółka zależna od Emitenta – PG Silesia – zobowiązana jest do wypłacania corocznie pracownikom ekwiwalentu pieniężnego za deputat 
węglowy. Emitent oraz pozostałe Spółki z Grupy nie mają obowiązku i nie planują w przyszłości realizacji opisywanego świadczenia. 
 
Inne krótkoterminowe świadczenia pracownicze 
Grupa tworzy rezerwę w ciężar kosztów w wysokości przewidzianych płatności dla pracowników z tytułu krótkoterminowych premii 
pieniężnych, jeśli Spółki Grupy są prawnie lub zwyczajowo zobowiązana do takich wypłat na podstawie usług świadczonych przez 
pracowników w przeszłości, a zobowiązanie to może zostać rzetelnie oszacowane. 

 
8. Pozostałe rezerwy 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty    

Rezerwa na badanie sprawozdania 293 235 336 

Rezerwa na szkody górnicze 0 20 764 20 741 

Rezerwa na rekultywację 0 53 629 30 306 

Rezerwa na zobowiązania przyszłe 2 398 4 268 4 428  

Rezerwa na pozostałe zobowiązania sporne 12 908 61 479 49 418 

Rezerwa na zobowiązania pozostałe 563   

Razem, w tym: 16 162 140 375 105 229 

– długoterminowe 12 548 65 343 40 056  

– krótkoterminowe 3 614 75 032 65 173 

 
Zmiana stanu rezerw 

Wyszczególnienie 

Rezerwa 
na zob. 

pracownicz
e - 

przejęcie 
pracownik
ów KWK 
Silesia 

Rezerwa na 
badanie 

sprawozdania 

Rezerwa na 
zobowiązania 

sporne 

Rezerwa na 
szkody 

górnicze 

Rezerwa 
na 

rekultywac
ję 

Rezerwa na 
zobowiązania 

przyszłe 
Razem 

Stan na dzień 01.01.2026 0 235 61 479 20 764 53 629 4 269 140 375 

Utworzone w ciągu roku 
obrotowego 

563 293 1 087     685 2 628 

Objęcie konsolidacją 
Capital Partner 

          18   

Wykorzystane  235 38     175 448 

Rozwiązane  0 14 675     0 14 675 

Dekonsolidacja PG Silesia     34 945 20 764 53 629 2 399 111 737 

Stan na dzień 30.06.2026 563 293 12 908 0 0 2 398 16 162 

– długoterminowe   0 12 530     18 12 548 

– krótkoterminowe 563 293 378   0 2 380 3 614 

 
Rezerwa na szkody górnicze  
Wartość rezerwy na usuwanie szkód górniczych kalkulowana jest w oparciu o najlepszy możliwy szacunek kosztów napraw obiektów, 
budowli i odszkodowań będących następstwem wpływów dokonanej eksploatacji górniczej lub też dokonywanych przez Spółkę 
zabezpieczeń terenu przed skutkami działalności górniczej na terenach objętych koncesjami. Momentem początkowym ujęcia rezerwy są 
stwierdzone na powierzchni wpływy eksploatacji górniczej wynikające z realizacji planów ruchu kopalni. Rezerwa ta prezentowana jest 
w wartości bieżącej nakładów niezbędnych do wypełnienia zobowiązań 

 
Rezerwa rekultywacyjna 
Rezerwa rekultywacyjna wykazana na dzień 31 grudnia 2025 roku, stanowiąca jednocześnie saldo otwarcia na dzień 1 stycznia 2026 
roku, dotyczyła zobowiązań PG Silesia Sp. z o.o. z tytułu przyszłych kosztów likwidacji zakładu górniczego oraz rekultywacji terenów po 
działalności górniczej. 
 
Rezerwa obejmowała szacowane nakłady niezbędne do wykonania obowiązków związanych z zakończeniem eksploatacji, w 
szczególności zabezpieczenia lub likwidacji wyrobisk górniczych, urządzeń, instalacji i obiektów zakładu górniczego oraz ochrony 
środowiska i rekultywacji gruntów. Jej wycena opierała się na szacunkach przyszłych kosztów, z uwzględnieniem przewidywanych 
terminów poniesienia nakładów oraz ich dyskontowania do wartości bieżącej. 
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W pierwszym półroczu 2026 roku, w związku z utratą kontroli nad PG Silesia Sp. z o.o. i wyłączeniem tej spółki z konsolidacji, wyłączono 
również wartość rezerwy przypisaną tej spółce. Zmniejszenie to stanowiło element rozliczenia dekonsolidacji i nie wynikało z 
wykorzystania rezerwy ani z ustania obowiązków, na które została utworzona. 
 
W konsekwencji na dzień 30 czerwca 2026 roku rezerwa ujęta w księgach PG Silesia Sp. z o.o. nie jest wykazywana w skonsolidowanym 
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy. W zestawieniu zmian stanu rezerw jej wyłączenie zaprezentowano odrębnie jako skutek utraty 
kontroli nad jednostką zależną. 

 
Naprawy gwarancyjne 
Niniejszą rezerwę tworzy wyłącznie Emitent. Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub usługi, na które 
gwarancja została udzielona, zostały sprzedane. Wysokość rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych dotyczących 
udzielonych gwarancji oraz wszystkich możliwych wyników ważonych związanym z nimi prawdopodobieństwem wykonania. 
Spółka tworzy i tworzyła rezerwę na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotów produktów sprzedanych w oparciu 
o wskaźnik historycznie poniesionych kosztów napraw gwarancyjnych oraz zwrotów odnotowanych w okresie ubiegłych 5 lat odniesiony 
do średniego poziomu sprzedaży w tym okresie. Tworzone przez Emitenta rezerwy gwarancyjne na podstawie analizy na przestrzeni tak 
długiego okresu są wystarczające i adekwatne do zrealizowanych napraw gwarancyjnych. 
 
Rezerwa na zobowiązania sporne 
Na dzień 30 czerwca 2026 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ujęto rezerwę w wysokości 12 530 tys. zł na 
roszczenia dochodzone wobec jednostki dominującej – Bumech S.A., objęte postępowaniem zabezpieczającym prowadzonym przez 
komornika sądowego. 
Roszczenia wynikają z rozliczenia ceny nabycia 99,975% udziałów w PG Silesia Sp. z o.o. i obejmują należność główną z tytułu ceny 
nabycia udziałów, komponent warunkowy typu earn-out oraz naliczone odsetki. 
Na podstawie przeprowadzonych analiz prawnych Bumech S.A. kwestionuje zasadność roszczeń, w szczególności skuteczność aneksu 
do umowy sprzedaży udziałów. Niemniej jednak, uwzględniając ocenę ryzyka związanego z toczącymi się postępowaniami, w 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujęto rezerwę odpowiadającą pełnej kwocie dochodzonych roszczeń. Jej ujęcie nie stanowi 
uznania roszczeń przez Bumech S.A., która podtrzymuje stanowisko o ich bezzasadności. 
Ewentualny wypływ środków oraz jego wysokość i termin zależą od rozstrzygnięć w toczących się postępowaniach. Na dzień bilansowy 
nie jest możliwe wiarygodne określenie terminu ostatecznego rozliczenia sporu. Główne źródła niepewności dotyczą skuteczności aneksu 
do umowy sprzedaży udziałów, ostatecznego rozstrzygnięcia postępowań oraz zakresu ewentualnego uwzględnienia roszczeń, w tym 
odsetek. 
 
Rezerwa na zobowiązania pracownicze związane z przejęciem pracowników KWK „Silesia” 
Na dzień 30 czerwca 2026 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ujęto rezerwę w wysokości 564 tys. zł dotyczącą 
roszczeń pracowniczych dochodzonych wobec Bumech S.A. w związku z przejęciem pracowników KWK „Silesia”. 
Rezerwa obejmuje roszczenia, w odniesieniu do których wpłynęły pozwy i spełnione zostały przesłanki jej ujęcia zgodnie z MSR 37 
„Rezerwy, zobowiązania warunkowe i aktywa warunkowe”. Rezerwę zaklasyfikowano jako krótkoterminową. 
Pozostałe potencjalne roszczenia pracownicze związane ze świadczeniami dotyczącymi okresu poprzedzającego przejęcie pracowników 
przez Bumech S.A., dla których nie zostały spełnione przesłanki ujęcia rezerwy, zaprezentowano jako zobowiązania warunkowe i opisano 
w odpowiedniej nocie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
Inne rezerwy 
Inne rezerwy dotyczą odszkodowań, kosztów badania i przeglądu sprawozdań finansowych oraz innych zobowiązań i nieponiesionych 
kosztów przypadających na okres sprawozdawczy. 

XI. Segmenty operacyjne 

1. Rozpoznane segmenty operacyjne 
 
Segmenty działalności dzielimy na: 

I. KRAJ  

1. Wydobycie i sprzedaż węgla kamiennego – w ramach tego segmentu realizowane jest wydobycie i sprzedaż węgla kamiennego 
oraz kruszywa kamiennego i metanu jako kopalin towarzyszących. 

2. Produkcja wyrobów gumowych – w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobów gumowych i gumowo-
metalowych produkowanych w zakładzie w Iwinach. 

3. Usługi górnicze – w ramach tego segmentu realizowane są roboty drążeniowe na kopalniach w ramach kontraktów górniczych, 
w tym sprzedaż i dzierżawa maszyn i urządzeń górniczych oraz usługi wew. Grupy pomiędzy segmentami. 

4. Pozostałe – w ramach tego segmentu realizowane są usługi inne niż wymienione wyżej. 

II. ZAGRANICA 

W związku z przejęciem w trzecim kwartale 2025 roku kontroli nad spółkami zarejestrowanymi w Republice Południowej Afryki, 
Grupa utworzyła segment obejmujący zagraniczne projekty wydobywcze i handlowe. 
Na dzień 30 czerwca 2026 r.: 
• spółki te nie prowadziły jeszcze działalności operacyjnej generującej przychody, 
• ich aktywność ograniczała się do prac przygotowawczych, administracyjnych i organizacyjnych, 
• jednostki te są traktowane przez Grupę jako projekty rozwojowe, których komercjalizacja będzie uzależniona od pozyskania 

finansowania i wyników dalszych analiz ekonomicznych. 
Zgodnie z systemem raportowania zarządczego, segment „Zagranica – projekty RPA” został ujęty od momentu uzyskania kontroli, 
jednak nie prezentuje przychodów ani zysków operacyjnych, a jego wyniki odnoszą się wyłącznie do kosztów utrzymania i bieżącej 
działalności administracyjnej. 
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2. Informacje o poszczególnych segmentach operacyjnych 
 

MSSF 15 Podział przychodów 

Grupa przedstawia ujęte przychody z tytułu umów z klientami w podziale na kategorie, które odzwierciedlają sposób, w jaki czynniki 
ekonomiczne wpływają na charakter, kwotę, termin płatności oraz niepewność przychodów i przepływów pieniężnych. Przy wyborze 
kategorii stosowanych na potrzeby podziału przychodów Grupa stosuje objaśnienia określone w paragrafach B87-B89. 

Grupa ujawnia ponadto wystarczające informacje, które umożliwią użytkownikom sprawozdań finansowych zrozumienie powiązania 
między ujawnieniem przychodów w podziale na kategorie (zgodnie z paragrafem 114) a informacjami o przychodach, które Grupa ujawnia 
dla każdego segmentu sprawozdawczego, jeżeli stosuje MSSF 8 Segmenty operacyjne. 

 

MSSF 8 Informacje dotyczące produktów i usług 

Grupa prezentuje uzyskane od klientów zewnętrznych przychody z każdego produktu i usługi lub każdej grupy podobnych produktów 
i usług, chyba że niezbędne informacje na ten temat są niedostępne i koszt ich uzyskania byłby nadmierny, w którym to przypadku fakt 
ten ujawnia się. Kwoty wykazywanych przychodów uzyskuje się w oparciu o informacje finansowe wykorzystywane do sporządzenia 
sprawozdania finansowego Grupy. 

 

Segmenty operacyjne w okresie 01.01.2026 r. – 30.06.2026 r. 
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Ogółem 

Kraj  Zagranica  

Sprzedaż i 
wydobycie 

węgla 

Usługi 
górnicze 

Produkcja 
wyrobów 

gumowych 
Pozostałe 

Usługi 
górnicze  

pozostałe 

Przychody segmentu 51 139 6 209 2 523      10 690     -18 575 51 986 
Koszty segmentu  130 535 3 182 3 322 6 731     -18 213 125 557 
Zysk/ (strata) segmentu -79 396 3 027 -799 3 959     -362 -73 571 

 
Segmenty operacyjne w okresie 01.01.2025 r. – 30.06.2025 r. 

Rodzaj asortymentu 
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Ogółem 

Kraj  Zagranica  

Sprzedaż i 
wydobycie 

węgla 

Usługi 
górnicze 

Produkcja 
wyrobów 

gumowych 
Pozostałe 

Usługi 
górnicze  

pozostałe 

Przychody segmentu 194 531 13 294 3 791 17 664     -30 606 198 674 
Koszty segmentu  153 365 11 943 4 173 11 101     -29 904 150 678 
Zysk/ (strata) segmentu 41 166  1 351  -382  6 563      -702 47 996 

 
 

3. Informacje o strukturze geograficznej  
 

Grupa prezentuje informacje dotyczące obszarów geograficznych w zakresie przychodów od klientów zewnętrznych przypisanych do 
kraju, w którym jednostka ma swoją siedzibę; oraz przypisanych do wszystkich pozostałych krajów łącznie, w których jednostka uzyskuje 
swoje przychody. Jeżeli przychody od zewnętrznych klientów przypisanych do danego pojedynczego kraju są istotne, przychody te 
ujawnia się odrębnie. Grupa ujawnia podstawę przypisania przychodów od zewnętrznych klientów do poszczególnych krajów. 
 

Przychody ze sprzedaży – struktura geograficzna 

Wyszczególnienie  
01.01.2026 – 30.06.2026 01.01.2025 – 30.06.2025 

w tys. PLN w % w tys. PLN w % 

Kraj 51 830 99,70 193 622 97,46 

Eksport, w tym: 156 0,30 5 051 2,54 

Unia Europejska, w tym:  156 0,30 5 051  2,54 

 - Republika Czeska 156 0,30 4 854 2,44 

 - Węgry 0 0,00 197 0,10 

Pozostałe 0  0,00 0 0,00 

Razem 51 986 100,00 198 673 100,00 

 
Emitent działa przede wszystkim na terenie Polski. 
 

Przychody ze sprzedaży - ze względu na długość kontraktu 

  
01.01.2026 – 30.06.2026 01.01.2025 – 30.06.2025 

Krótkoterminowe Długoterminowe Krótkoterminowe Długoterminowe 

Razem 51 986  198 673  
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Aktywa trwałe – struktura geograficzna  

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 

Polska 113 147 222 193 

Republika Południowej Afryki 2 188 2 046 

Razem 115 335  224 239 

 
Na dzień 30 czerwca 2026 r. Grupa prowadzi działalność operacyjną w Polsce, natomiast projekty w Republice Południowej Afryki 
znajdują się na wczesnym etapie rozwoju i nie generują przychodów operacyjnych. 

 

 

4. Informacje dotyczące głównych klientów 

 

Grupa dostarcza informacje na temat zakresu, w jakim jest zależna od jej głównych klientów. Jeżeli przychody z tytułu transakcji  
z zewnętrznym pojedynczym klientem stanowią 10 lub więcej procent łącznych przychodów jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, łączną 
kwotą przychodów uzyskanych od każdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujące te przychody. Grupa 
nie ma obowiązku ujawniania tożsamości głównego klienta ani określania kwoty przychodów, które każdy z segmentów wykazuje 
w związku z tym klientem. Na potrzeby niniejszego MSSF grupę jednostek, o których jednostka sprawozdawcza wie, że znajdują się pod 
wspólną kontrolą, uznaje się za jednego klienta. Jednakże konieczne jest dokonanie oceny tego, czy rząd (w tym agencje rządowe oraz 
inne podobne organy lokalne, krajowe lub międzynarodowe) oraz jednostki znajdujące się pod kontrolą tego organu rządowego uznaje 
się za jednego klienta. Dokonując takiej oceny, jednostka sprawozdawcza uwzględnia zakres integracji gospodarczej między tymi 
jednostkami. 

W okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. żaden z odbiorców Grupy nie osiągnął udziału przekraczającego 10% przychodów ogółem. 
W okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. żaden z dostawców Grupy nie osiągnął udziału przekraczającego 10% kosztów ogółem. 
 
 

5. Opis różnic w zakresie podstawy wyodrębnienia segmentów lub wyceny zysku lub straty segmentu 
w porównaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 

 
Różnice nie wystąpiły. 

XII. Emisja, wykup i spłata dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych 

W okresie sprawozdawczym Emitent nie emitował, nie wykupywał i nie spłacał dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych. 

 

Ilość akcji Spółki stanowiących jej kapitał zakładowy przedstawia poniższa tabela 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Liczba akcji 15 000 000 15 000 000 14 931 608 

Wartość nominalna akcji  4,00 4,00 4,00 

Kapitał zakładowy 60 000  60 000  59 726  

 
Zmiana stanu kapitału zakładowego Emitenta 

Wyszczególnienie 01.01.2026–30.06.2026 01.01.2025 – 31.12.2025 01.01.2025 –30.06.2025 

Kapitał na początek okresu 60 000 57 926 57 926 

Zwiększenia, z tytułu: 0 2 074 1 800 

 - emisja akcji serii L  2 074 1 800 

Zmniejszenia, z tytułu: 0 0 0 

Kapitał na koniec okresu 60 000  60 000 59 726  

 

XIII. Wypłacona (lub zadeklarowana) dywidenda 

W okresie sprawozdawczym nie wypłacono i nie deklarowano dywidendy. 
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XIV. Transakcje z podmiotami powiązanymi nieobjętymi konsolidacją 

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zależne nie zawierały transakcji z podmiotami powiązanymi na warunkach 
innych niż rynkowe.  
  

Podmiot powiązany Zakupy Sprzedaż 

  30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Jednostki powiązane osobowo: 253 3 022 1 002 0 0 0 

Avaron Sp. z o.o. 213 205 159      

Centrum Inicjatyw Społeczno 

Ekonomicznych Marcin Sutkowski (CISE) 
 1 281 603      

Equum Group Sp. z o.o. 40 467 240       

Fundacja Sailing Poland  1 069     

 
 

Podmiot powiązany Zobowiązania Należności 

  30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Jednostki powiązane osobowo: 14 200 15 690  14 172 17 17 0 

Avaron Sp. z o.o. 147 33  33      

CISE 14 041 15 657  14 090      

Equum Group Sp. z o.o. 12   49       

Fundacja Sailing Poland    17 17  

1. CISE    - transakcje: zakup usług; 

2. EQUUM Sp. z o. o.    - transakcje: zakup usług; 

3. Avaron Sp. z o.o.    - transakcje: zakup usług 

4. Fundacja Sailing Poland    - transakcje: umowa sponsoringowa 

  
 

 
Pożyczki udzielone członkom Zarządu 
Nie wystąpiły 
 
  
Pożyczki otrzymane i udzielone podmiotom powiązanym 
 
  
W dniu 24 kwietnia 2026 r. pomiędzy Bumech Defense Partners S.A i Bumech Defense Sp. z o. o. zawarta została umowa pożyczki, 
której zabezpieczeniem jest weksel „in blanco” oraz wystawiona do niego deklaracja wekslowa. Kwota poręczenia to wartość pożyczki 
500tyś zł plus odsetki lub odszkodowanie za niewykonanie umowy.  
W okresie sprawozdawczym zmianie uległy  warunki umowy pożyczki zawartej w dniu 28 października 2025 roku z MS Fundacją Rodzinną 
w organizacji, dotyczącej udostępnienia Emitentowi otwartej linii pożyczkowej. Na podstawie zawartego aneksu maksymalna kwota 
dostępnego finansowania została zwiększona do 30 mln PLN. Po dniu bilansowym podpisano kolejny aneks zwiększający limit do 45 mln 
PLN. Termin spłaty finansowania przypada na dzień 31 grudnia 2027 roku. Środki mogą być przeznaczane m.in. na finansowanie 
działalności inwestycyjnej oraz kapitału obrotowego Emitentai. Na dzień 30 czerwca 2026 roku wykorzystana kwota finansowania w 
ramach linii pożyczkowej wynosiła 24 510 tys. zł. 
  
  
W dniu 17 marca 2026 roku Spółka Bumech S.A. zawarła z Bumech Defense Sp. z o.o. umowę pożyczki o maksymalnej wartości 1,5 mln 
zł. Do dnia 31 marca 2026 roku nie nastąpiło uruchomienie środków w ramach przedmiotowej umowy. W dniu 24 kwietnia 2026 roku 
strony podpisały porozumienie rozwiązujące umowę pożyczki w związku z reorganizacją Grupy Kapitałowej. 
 
Inne transakcje z udziałem podmiotów powiązanych 
Nie wystąpiły 
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Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego 

Wyszczególnienie 

Okres Okres Okres Okres 

6 miesięcy 
zakończony 
30.06.2026 r. 
(niebadane) 

6 miesięcy 
zakończony 
30.06.2026 r. 
(niebadane) 

6 miesięcy 
zakończony 
30.06.2025 r. 
(niebadane) 

6 miesięcy 
zakończony 
30.06.2025 r. 
(niebadane) 

  
jednostka 

dominująca 
jednostki zależne 

jednostka 
dominująca 

jednostki zależne 

Zarząd jednostki,  110 270 302 44 

w tym Krótkoterminowe świadczenia pracownicze 110 270 302 44 

Rada Nadzorcza jednostki 170 0 176 72 

Krótkoterminowe świadczenia pracownicze 170 0 176 72 

Razem 280 270 478 116 

Jako kluczowy personel kierowniczy Emitent identyfikuje członków Zarządu i Rady Nadzorczej Bumech oraz jednostek zależnych. 

XV. Niespłacone pożyczki lub naruszenie postanowień umowy pożyczkowej, w sprawach których 
nie podjęto żadnych działań naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu 

Nie wystąpiły.  

XVI. Stan zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu 
zakończenia ostatniego roku obrotowego 

 

Wyszczególnienie 
Beneficjent gwarancji/ 

poręczenia 
Tytułem Waluta 30.06.2026 31.12.2025 

Zobowiązanie WUP 
Dofinansowanie do wynagrodzeń w 
czasie COVID-19 

TPLN 1 757 1 757 

Zobowiązanie Pracownicy  Świadczenia pracownicze TPLN 11 762  - 

Zobowiązanie Akcjonariusz 
Roszczenie dotyczące prawa do 
dywidendy 

TPLN  417 417 

 
Spór dotyczący dofinansowania wynagrodzeń w ramach tarczy antykryzysowej 

Na dzień 30 czerwca 2026 roku Emitent ujawnia zobowiązanie warunkowe wynikające z nakazu zapłaty z dnia 23 stycznia 2024 roku, 
wydanego przez Sąd Okręgowy w Katowicach na rzecz Wojewódzkiego Urzędu Pracy w Katowicach. Przedmiotem sporu jest zwrot 
dofinansowania udzielonego w ramach wsparcia wynagrodzeń pracowników na podstawie przepisów tzw. tarczy antykryzysowej. 

W ocenie Zarządu roszczenie to jest bezzasadne, gdyż na dzień złożenia wniosku o dofinansowanie (4 maja 2020 r.) Bumech S.A. nie 
posiadała zaległości wobec ZUS ani Urzędu Skarbowego i spełniała wszystkie warunki formalne przewidziane ustawą o przeciwdziałaniu 
COVID-19. Otrzymane środki zostały wykorzystane zgodnie z przeznaczeniem. Ponadto wierzytelności objęte pozwem były spłacane 
zgodnie z prawomocnym układem restrukturyzacyjnym, co potwierdzają postanowienia sądowe oraz zaświadczenia o niezaleganiu 
wydane przez organy publiczne. 

Z uwagi na powyższe, a także brak jednoznacznych podstaw do stwierdzenia prawdopodobieństwa wypływu środków pieniężnych, Grupa 
nie utworzyła rezerwy i zaklasyfikowała zobowiązanie jako warunkowe, zgodnie z MSR 37. Postępowanie pozostaje w toku, a Bumech 
S.A. monitoruje sytuację oraz zasięga bieżących opinii prawnych w celu oceny potencjalnych skutków finansowych. 
  
Potencjalna odpowiedzialność za świadczenia pracownicze przejęte w ramach dzierżawy ZCP PG Silesia 

W związku z zawarciem umowy dzierżawy zorganizowanej części przedsiębiorstwa obejmującej kopalnię oraz przejęciem pracowników 

w trybie art. 23¹ Kodeksu pracy, pracownicy nabyli uprawnienia do określonych świadczeń pracowniczych, w szczególności Barbórki, 

deputatu oraz nagród frekwencyjnych, jeszcze w okresie zatrudnienia w PG Silesia Sp. z o.o. 

Zgodnie z postanowieniami zawartej umowy dzierżawy, ekonomiczny ciężar zobowiązań dotyczących świadczeń pracowniczych 

wypracowanych przed datą przejęcia pracowników pozostaje po stronie PG Silesia Sp. z o.o. W ocenie Zarządu zobowiązania te dotyczą 

okresu sprzed przejęcia zakładu pracy i są związane z działalnością prowadzoną przez PG Silesia Sp. z o.o., wobec czego rezerwy na 

powyższe świadczenia zostały ujęte w księgach tej spółki. 

Jednocześnie, mając na uwadze regulacje art. 23¹ Kodeksu pracy dotyczące solidarnej odpowiedzialności dotychczasowego i nowego 
pracodawcy za zobowiązania wynikające ze stosunku pracy powstałe przed przejściem zakładu pracy lub jego części, Bumech S.A. 
identyfikuje potencjalne ryzyko odpowiedzialności wobec pracowników. Z uwagi jednak na postanowienia umowne przewidujące 
pozostawienie ekonomicznego ciężaru tych świadczeń po stronie PG Silesia Sp. z o.o. oraz oczekiwany zwrot ewentualnych wypłat 
dokonanych przez Bumech S.A., Zarząd Bumech S.A. ocenił, iż na dzień bilansowy brak jest podstaw do ujęcia rezerwy w sprawozdaniu 
finansowym Bumech S.A. Potencjalne zobowiązanie zostało zakwalifikowane jako zobowiązanie warunkowe. 
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W odniesieniu do części roszczeń pracowniczych, w przypadku których na dzień 30 czerwca 2026 roku wpłynęły pozwy i spełnione zostały 
przesłanki do ujęcia rezerwy, rozpoznano rezerwę w kwocie 564 tys. zł. Kwota ta została wyłączona z wartości zobowiązań warunkowych 
prezentowanych z tego tytułu. 
  
Spór dotyczący prawa do dywidendy 

Przeciwko Bumech S.A. prowadzone jest postępowanie sądowe o zapłatę kwoty 416 666 zł wraz z ustawowymi odsetkami za opóźnienie 
liczonymi od dnia 13 października 2022 roku do dnia zapłaty, z tytułu dywidendy. 
  
Spółka dokonała wypłaty całości dywidendy należnej za okres, którego dotyczy postępowanie. Wypłata została zrealizowana zgodn ie z 
procedurą właściwą dla spółki publicznej, za pośrednictwem systemu depozytowego KDPW, w oparciu o ewidencję papierów 
wartościowych właściwą na dzień ustalenia prawa do dywidendy. Spółka nie dokonywała indywidualnego wskazania akcjonariusza, na 
rzecz którego przypadała sporna część dywidendy.  
  
Postępowanie sądowe pozostaje zawieszone do czasu prawomocnego zakończenia powiązanej sprawy, w której Bumech S.A. nie jest 
stroną. Z uwagi na zależność rozstrzygnięcia od wyniku tej sprawy, na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego nie jest możliwe 
określenie przewidywanego terminu zakończenia postępowania ani jego wyniku. 
  
Uwzględniając fakt dokonania przez Spółkę wypłaty całości należnej dywidendy - zgodnie z procedurą właściwą dla spółki publicznej, 
charakter prowadzonego sporu oraz jego aktualny status, roszczenie zostało zakwalifikowane jako zobowiązanie warunkowe. 

XVII. Instrumenty finansowe – informacje na temat wartości godziwej 

Instrumenty finansowe – aktywa finansowe 

AKTYWA FINANSOWE 

Wartość bilansowa Wartość godziwa Maksymalne 
narażenie 
na ryzyko 
kredytowe 

Kategoria 
instrumentów 
finansowych 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 

Należności z tytułu dostaw i 
usług oraz pozostałe należności 

28 578 8 828 28 578 8 828 100% 
Wyceniane wg 

zamortyzowanego 
kosztu 

Pozostałe aktywa finansowe  
(krótkoterminowe), w tym: 

0 16 722 0 16 722    

– należności długoterminowe 
 13 640  13 640  

Wyceniane wg 
zamortyzowanego 

kosztu 

– świadectwa efektywności 
energetycznej  3 080  3 080  

Wyceniane metodą 
wartości godziwej 

– akcje 2 2 2 2  
Wyceniane wg 

wartości godziwej 

Środki pieniężne i ich 
ekwiwalenty 

1 716 10 547 1 716 10 547 100% 
Wyceniane wg 

wartości godziwej 

Razem 30 296 36 097 30 296 36 097     

 
Pożyczka udzielona PG Silesia wyceniana w wartości godziwej 
  
Pożyczka udzielona PG „Silesia” Sp. z o.o. jest ujmowana przez Bumech S.A. jako aktywo finansowe i klasyfikowana jako instrument 
finansowy wyceniany w wartości godziwej przez wynik finansowy (FVTPL), zgodnie z MSSF 9 „Instrumenty finansowe”. Przeprowadzona 
analiza warunków umownych oraz przewidywanego sposobu realizacji umowy wykazała, że z uwagi na niestandardowy sposób ustalenia 
wysokości spłat kapitału oraz zidentyfikowane ryzyko niepełnej spłaty instrument nie spełnia kryterium SPPI (Solely Payments of Principal 
and Interest).  
  
Na dzień 30 czerwca 2026 roku wartość nominalna należności Bumech S.A. z tytułu przedmiotowej pożyczki wynosiła 593 637 702,64 zł. 
Należność ta wynika z umowy pożyczki z dnia 27 października 2010 roku, w odniesieniu do której Bumech S.A. stał się pożyczkodawcą 
w wyniku dokonanej wcześniej cesji wierzytelności. W wyniku przeprowadzonej w 2024 roku cesji pozostałych wierzytelności 
pożyczkowych na podmiot spoza Grupy, na dzień 30 czerwca 2026 roku w Bumech S.A. pozostaje wskazana należność z tytułu tej 
umowy.  
  
Na dzień bilansowy Zarząd uwzględnił aktualną sytuację prawną i finansową PG „Silesia” Sp. z o.o., w tym zakończenie postępowania 
sanacyjnego, sytuację niewypłacalnościową spółki oraz brak wiarygodnych przesłanek wskazujących na jej zdolność do generowania 
przepływów pieniężnych umożliwiających obsługę zadłużenia wobec Bumech S.A. 
  
Od dnia 18 marca 2026 roku działalność górnicza w oparciu o Zorganizowaną Część Przedsiębiorstwa KWK „Silesia” prowadzona jest 
bezpośrednio przez Bumech S.A. na podstawie umowy dzierżawy. Prowadzenie działalności wydobywczej przez Bumech S.A. nie stanowi 
tym samym źródła przepływów pieniężnych PG „Silesia” Sp. z o.o. pozwalających na spłatę przedmiotowej pożyczki. 
  
Na potrzeby wyceny wartości godziwej przyjęto okres projekcji do dnia 31 grudnia 2029 roku. Ze względu na aktualną sytuację 
ekonomiczno-finansową PG „Silesia” Sp. z o.o. przyjęto, że w okresie objętym projekcją nie będą dokonywane spłaty kapitału ani zaległych 
i bieżących odsetek.  
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 Wartość przyszłych przepływów pieniężnych została oszacowana z zastosowaniem metody zdyskontowanych przepływów pieniężnych 
(DCF). W wycenie zastosowano stopę dyskontową WACC w wysokości 12,27%. Z uwagi na przyjęty brak przepływów pieniężnych z 
tytułu spłaty pożyczki, ich zdyskontowana wartość wyniosła 0 zł.  
W konsekwencji wartość godziwa pożyczki na dzień 30 czerwca 2026 roku została oszacowana na poziomie 0 zł.  
Wycena została zakwalifikowana do Poziomu 3 hierarchii wartości godziwej, z uwagi na zastosowanie istotnych danych 

nieobserwowalnych oraz brak aktywnego rynku dla tego rodzaju instrumentu finansowego. 
 
Instrumenty finansowe – zobowiązania finansowe 

ZOBOWIĄZANIA FINANSOWE 

Wartość bilansowa Wartość godziwa 

Kategoria instrumentów 
finansowych 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025 

Kredyty bankowe i pożyczki, w tym: 28 686 505 369 28 686 505 369   

- krótkoterminowe oprocentowane wg 
zmiennej stopy procentowej; 

0 108 0 108 
Wyceniane w wartości 

wymagalnej zapłaty 

- krótkoterminowe oprocentowane wg stałej 
stopy procentowej; 

0 307 492 0 307 492 
Wyceniane w wartości 

wymagalnej zapłaty 

- krótkoterminowe oprocentowane według 
stałej stopy procentowej; 2 119 1 926 2 119 1 926 

Wyceniane metodą wartości 
godziwej 

- krótkoterminowa oprocentowane stałej 
stopy procentowej; 1 043 913 1 043 913 

Wyceniane metodą 
zamortyzowanego kosztu 

- długoterminowe oprocentowane stałej 
stopy procentowej; 

86 192 910 86 192 910 
Wyceniane w wartości 

wymagalnej zapłaty 

- długoterminowe oprocentowane wg 
zmiennej stopy procentowej; 

25 438 2 020 25 438 2 020 
Wyceniane metodą 

zamortyzowanego kosztu 

Pozostałe zobowiązania w tym: 62 221 8 877 62 221 8 877   

- zobowiązania z tytułu leasingu 
finansowego i umów dzierżawy z opcją 
zakupu 

62 221 8 877 62 221 8 877 
Wyceniane metodą 

zamortyzowanego kosztu 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania 

74 403 236 970 74 403 236 970 
Wyceniane metodą 

zamortyzowanego kosztu 

Razem Zobowiązania  165 310 751 216 165 310 751 216   

 

Zobowiązania handlowe 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 

Zobowiązania krótkoterminowe                       39 526     130 093 112 352  

– wobec pozostałych jednostek                       39 526     130 093 112 352 

 

Wiekowanie zobowiązań handlowych 

Wyszczególnienie Razem 
Nie 

przeterminowane 

Przeterminowanie w dniach 

< 60  61 – 90  91 –180 
181 – 
360  

>360  

Zobowiązania handlowe 
krótkoterminowe  

39 526 18 379 2 201 1 334 2 678 571 14 363 

– wobec pozostałych jednostek 39 526 18 379 2 201 1 334 2 678 571 14 363 
 

Ryzyko utraty płynności 
W celu ograniczenia ryzyka utraty płynności finansowej spółki Grupy Kapitałowej sporządzają plany finansowe oraz na bieżąco monitorują 
poziom kapitału obrotowego i przepływów pieniężnych. Działania w tym zakresie obejmują w szczególności monitorowanie spływu 
należności, uzgadnianie terminów regulowania zobowiązań z wierzycielami oraz dostosowywanie wydatków operacyjnych i 
inwestycyjnych do dostępnych źródeł finansowania. 
Z uwagi na utrzymujące się ostrożne podejście sektora finansowego do podmiotów działających w branży górniczej i węglowej, a także 
zakończone w 2022 roku postępowanie restrukturyzacyjne Bumech S.A., możliwości pozyskiwania finansowania z tradycyjnych źródeł 
bankowych pozostają ograniczone, w szczególności w odniesieniu do działalności węglowej Grupy. Dostęp do kredytów i pożyczek 
bankowych jest istotnie utrudniony, natomiast finansowanie leasingowe dotyczy zasadniczo wybranych kategorii aktywów. 
W pierwszym półroczu 2026 roku istotnym czynnikiem wpływającym na ryzyko płynności było rozpoczęcie przez Bumech S.A., od 18 
marca 2026 roku, bezpośredniego prowadzenia działalności górniczej w KWK Silesia w ramach dzierżawy zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa. Konieczność finansowania prac przygotowawczych, kosztów zatrudnienia, czynszu dzierżawnego oraz nakładów 
związanych z uruchomieniem wydobycia zwiększyła zapotrzebowanie na środki pieniężne. W okresie sprawozdawczym działalność ta 
nie generowała jeszcze wpływów ze sprzedaży węgla. 
Jednym ze źródeł finansowania działalności Grupy jest otwarta linia pożyczkowa udostępniona Bumech S.A. przez MS Fundację 
Rodzinną w organizacji na podstawie umowy z 28 października 2025 roku. W wyniku zmiany warunków umowy maksymalny limit 
finansowania został zwiększony do 45 mln zł, z terminem spłaty przypadającym na 31 grudnia 2027 roku. Finansowanie może być 
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przeznaczane między innymi na działalność inwestycyjną oraz kapitał obrotowy Bumech S.A. Na dzień 30 czerwca 2026 roku 
wykorzystana kwota finansowania w ramach linii pożyczkowej wynosiła 24 510 tys. zł. 
 
Cele i zasady zarządzania ryzykiem płynności 
Celem zarządzania ryzykiem płynności jest zapewnienie środków na regulowanie zobowiązań oraz utrzymanie ciągłości działalnośc i 
spółek Grupy. Zarządzanie tym ryzykiem obejmuje analizę przewidywanych wpływów i wydatków, monitorowanie terminów zapadalności 
zobowiązań oraz ocenę możliwości pozyskania finansowania. Zakres i harmonogram wydatków są dostosowywane do sytuacji 
płynnościowej poszczególnych spółek. 
Możliwość terminowego regulowania zobowiązań zależy w szczególności od realizacji zakładanych przepływów z działalności 
operacyjnej, terminowego spływu należności oraz dostępności finansowania. Informacje dotyczące oceny zdolności Grupy do 
kontynuowania działalności i związanych z nią niepewności przedstawiono w nocie dotyczącej kontynuacji działalności. 
 
Ekspozycja na ryzyko płynności 
Poniższa tabela przedstawia analizę zapadalności zobowiązań finansowych Grupy na dzień 30 czerwca 2026 roku, według pozostałych 
umownych terminów spłaty, na podstawie niezdyskontowanych przepływów pieniężnych. 
 

Analiza wymagalności terminów zobowiązań 

Zobowiązania finansowe  Przeterminowane 

Terminy wymagalności   

< 30 dni 
31 – 90 

dni 
91 –360 

dni 
361 dni – 

5 lat 
> 5 lat Razem 

Zobowiązania handlowe 21 147 9 803 8 007 569 0   39 526 

Kredyty i pożyczki  0 0 0 2 626 26 060   28 686 

Zobowiązania z tytułu umów z klientami 0   170 8 896 0   9 066 

Inne zobowiązania finansowe        

Zobowiązania leasingowe 3 385 3 878 2 901 14 021 38 036   62 221 

Pozostałe zobowiązania 17 256 9 670 1 880 6 071 0   34 877 

Zobowiązania ogółem  41 788 23 351 12 958 32 183 64 096 0 174 376 

 
Środki zaradcze i działania w sytuacjach kryzysowych 
 
Działania podejmowane w celu ograniczenia ryzyka płynności obejmują intensyfikację odzyskiwania należności, uzgadnianie z 
kontrahentami harmonogramów spłaty zobowiązań, ograniczanie wydatków niekoniecznych dla utrzymania ciągłości działalności oraz 
dostosowywanie harmonogramu nakładów inwestycyjnych do dostępnych środków. 
Wobec ograniczonego dostępu do finansowania bankowego istotne znaczenie ma finansowanie pozabankowe, w tym opisana powyżej 
linia pożyczkowa udostępniona Bumech S.A. Możliwość wykorzystania tego źródła zależy od stopnia wykorzystania limitu oraz spełnienia 
warunków umowy. 
 
W pierwszym półroczu 2026 roku zarządzanie ryzykiem płynności koncentrowało się na bieżącym monitorowaniu przepływów pieniężnych 
oraz zapewnieniu finansowania działalności operacyjnej, w szczególności zwiększonych potrzeb związanych z rozpoczęciem 
prowadzenia działalności górniczej w KWK Silesia. Podejmowane działania ograniczają ryzyko utraty płynności, jednak nie eliminują go, 
a ich skuteczność zależy od realizacji zakładanych wpływów oraz dostępności finansowania. 
 

 
Analiza zapadalności aktywów finansowych 

 
Aktywa finansowe 

Przeterminowane 

Terminy zapadalności  

< 30 dni 
31 – 90 

dni 
91 –360 

dni 
361 dni – 

5 lat 
Razem 

Należności handlowe 24 087 1 262 219 160 0 25 728 

Pozostałe należności 155 1 314 1 308 73 0 2 850 

Pozostałe aktywa finansowe 0 0 0 2 0 2 

Aktywa finansowe ogółem  24 242 2 576 1 527 235 0 28 580 

XVIII. Kredyty i pożyczki 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 

Kredyty bankowe  108  

Pożyczki 28 686 505 261 

Suma kredytów i pożyczek, w tym: 28 686 505 369 

– długoterminowe 26 930 194 930 

– krótkoterminowe 1 756 310 439 



GRUPA KAPITAŁOWA 

 
 
SKONSOLIDOWANY RAPORT ŚRÓDROCZNY ZA OKRES 01.01.2026– 30.06.2026 R.  

(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
 

 
 

 

 
 

 

str. 36 

 

 

Wyszczególnienie 30.06.2026 31.12.2025 

Kredyty i pożyczki krótkoterminowe 1 756 310 439 

Kredyty i pożyczki długoterminowe 26 930 194 930 

– płatne powyżej 1 roku do 3 lat 26 930 2 020 

– płatne powyżej 3 lat do 5 lat   192 910 

– płatne powyżej 5 lat    

Kredyty i pożyczki razem 28 686                 505 369 

 
Zabezpieczeniem kredytu bankowego jest hipoteka ustanowiona na nieruchomości gruntowej położonej w Wyrach o powierzchni 21 519 
m², wykazywanej w sprawozdaniu finansowym jako nieruchomość inwestycyjna. 

XIX. Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej i jednostek gospodarczych wchodzących w jej skład 
dokonane w ciągu półrocza 

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodą pełną podlegały wszystkie podmioty wymienione w poniższej tabeli 
 

Nazwa podmiotu Nr rejestrowy 
Udział w kapitale 

zakładowym 
Udział w głosach 

Bumech S.A.– podmiot dominujący 0000291379 --- --- 

Przedsiębiorstwo Szkoleniowe i Górnicze Silesia Sp. z o.o.  0001029538 100% 100% 

Modern Solutions for Environment Sp. z o.o. 0000306503 100% 100% 

Bumech Produkcja i Serwis Sp. z o.o. 0001028196 100% 100% 

Bumech Defense Partners S.A. (dalej: Capital Partners S.A.) 0000110394 50% 50% 

Bumech Defense Sp. z o.o.** 0001153241 50% 50% 

Svea Resources (Pty) Ltd 2019/547495/07 100% 100% 

AJR Projects and Investments (Pty) Ltd 2013/163027/07 85% 85% 

Sist Kapital (Pty) Ltd 2018/579909/07 85% 85% 

Giyani Mining Exploration (Pty) Ltd 2024/348540/07 100% 100% 

Svea Mining Exploration (Pty) Ltd 2024/348525/07 100% 100% 

Ideal Phoenix (Pty) Ltd 2017/473532 07 85% 85% 

Giyani Mining Projects (Pty) Ltd* 2014/274871/07 56,1% 56,1% 

*Giyani Mining Projects (Pty) Ltd jest spółką zależną Ideal Phoenix (Pty) Ltd, w której Ideal Phoenix (Pty) Ltd posiada 66% udziałów. W 
rezultacie Bumech S.A., poprzez posiadanie 85% udziałów w Ideal Phoenix (Pty) Ltd, sprawuje pośrednią kontrolę nad Giyani Mining 
Projects (Pty) Ltd, odpowiadającą 56,1% udziałów. 
 
**Bumech Defense Sp. z o.o. jest spółką zależną Capital Partners S.A., która od 23 kwietnia 2026 r. posiada 100% jej udziałów. Bumech 
S.A., posiadając 50% akcji Capital Partners S.A. i sprawując nad nią kontrolę, sprawuje również pośrednią kontrolę nad Bumech Defense 

Sp. z o.o. Pośredni udział Bumech S.A. w kapitale tej spółki wynosi 50%. 
 
Utrata kontroli nad PG Silesia 
 
Z dniem 18 marca 2026 r., w związku z rozpoczęciem dzierżawy zorganizowanej części przedsiębiorstwa obejmującej KWK „Silesia”, 
Zarząd dokonał ponownej oceny kontroli nad PG Silesia zgodnie z MSSF 10.7–8. Ocena obejmowała łącznie prawa wynikające z 
posiadanych udziałów, kompetencje Zarządcy PG Silesia oraz prawa i obowiązki wynikające z umowy dzierżawy. 
 
Do 17 marca 2026 r. działalność wydobywcza była prowadzona przez PG Silesia, a związane z nią wyniki ekonomiczne przypadały tej 
spółce. Od 18 marca 2026 r. działalność tę prowadzi BUMECH S.A. jako dzierżawca ZCP, we własnym imieniu, na własny rachunek i 
ryzyko, a wynik działalności wydobywczej przypada BUMECH S.A. PG Silesia występuje natomiast jako Wydzierżawiający, uzyskując 
korzyści ekonomiczne przede wszystkim w formie czynszu dzierżawnego. 
 
W ocenie Zarządu powyższa zmiana spowodowała zmianę alokacji działalności, praw decyzyjnych i związanych z nimi zwrotów. Bieżące 
decyzje dotyczące eksploatacji ZCP podejmowane przez BUMECH S.A. dotyczą działalności prowadzonej przez Spółkę jako dzierżawcę 
i nie są wykonywaniem władzy nad PG Silesia. Jednocześnie prawa wynikające z posiadanych udziałów, z uwagi na kompetencje 
Zarządcy, nie dają BUMECH S.A. bieżącej praktycznej zdolności kierowania istotnymi działaniami PG Silesia. 
 
W szczególności BUMECH S.A. nie posiada bieżącej zdolności do samodzielnego kierowania decyzjami dotyczącymi majątku PG Silesia, 
jej zobowiązań i wierzycieli, wykonywania praw przysługujących PG Silesia jako Wydzierżawiającemu ani ewentualnej sprzedaży ZCP. 
Sam fakt kierowania przez BUMECH S.A. eksploatacją wydzierżawionego ZCP nie został zatem uznany za równoznaczny z posiadaniem 
władzy nad PG Silesia jako jednostką. 
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W konsekwencji Zarząd uznał, że od 18 marca 2026 r. BUMECH S.A. nie posiada istniejących praw dających bieżącą zdolność kierowania 
istotnymi działaniami PG Silesia, a tym samym nie jest spełniona przesłanka władzy określona w MSSF 10.7(a). BUMECH S.A. nie 
posiada również możliwości wykorzystania władzy nad PG Silesia do wpływania na wysokość swoich zwrotów, o której mowa w MSSF 
10.7(c). Grupa uznała zatem, że z dniem 18 marca 2026 r. utraciła kontrolę nad PG Silesia i od tej daty zaprzestała konsolidacji tej 
jednostki metodą pełną. 
 
Utrata kontroli została rozpoznana na dzień 18 marca 2026 r. Do rozliczenia jej skutków, ze względów praktycznych, wykorzystano dane 
finansowe PG Silesia sporządzone na dzień 31 marca 2026 r. Zarząd przeanalizował zdarzenia i transakcje dotyczące PG Silesia w 
okresie od 18 do 31 marca 2026 r. i ocenił, że ich wpływ na rozliczenie utraty kontroli oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
Grupy był nieistotny. 
 
Objęcie konsolidacją Bumech Defense Partners S.A. (dawniej: Capital Partners S.A.) 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. Grupa ujmowała Capital Partners S.A. jako jednostkę stowarzyszoną wycenianą metodą praw własności 
zgodnie z MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach”. Na ten dzień Grupa nie sprawowała 
kontroli nad jednostką w rozumieniu MSSF 10 „Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, wobec czego jednostka ta nie podlegała 
konsolidacji metodą pełną. 
 
W dniu 31 grudnia 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Capital Partners S.A. podjęło uchwałę o uchyleniu likwidacji i dalszym 
istnieniu Spółki oraz uchwały dotyczące zmian w składzie organów nadzorczych Spółki. Uchwały zostały podjęte w godzinach 
popołudniowych i weszły w życie z chwilą ich podjęcia. Dokonując oceny momentu objęcia kontroli Zarząd Jednostki Dominującej 
uwzględnił nie tylko formalnoprawny moment podjęcia uchwał, lecz również faktyczną możliwość wykonywania uprawnień właścicielskich 
i kierowania istotnymi działaniami jednostki zgodnie z przesłankami określonymi w MSSF 10. W szczególności uwzględniono, że uchwały 
zostały podjęte pod koniec dnia bilansowego, proces odbudowy standardowych struktur zarządczych i nadzorczych Spółki był w toku, a 
faktyczne wykonywanie uprawnień związanych z kierowaniem działalnością jednostki rozpoczęło się od kolejnego dnia obrotowego. W 
konsekwencji Zarząd Jednostki Dominującej ocenił, że faktyczne uzyskanie przez Grupę zdolności do kierowania istotnymi działaniami 
Capital Partners S.A. oraz wykonywania uprawnień właścicielskich nastąpiło od dnia 1 stycznia 2026 r. i od tego dnia Grupa objęła 
jednostkę konsolidacją. 
 
Na dzień objęcia kontroli Bumech S.A. posiadała 50% udziału w ogólnej liczbie głosów w Capital Partners S.A. Pomimo braku 
bezwzględnej większości praw głosu Zarząd Jednostki Dominującej ocenił, że Grupa sprawuje kontrolę nad Capital Partners S.A. w 
rozumieniu MSSF 10, w szczególności z uwagi na: 

• możliwość faktycznego kierowania istotnymi działaniami jednostki, 

• strukturę organów zarządzających i nadzorczych obejmującą osoby powiązane z Grupą, 

• zdolność do wywierania dominującego wpływu na decyzje operacyjne i finansowe jednostki, 

• brak przesłanek wskazujących na istnienie innego akcjonariusza posiadającego możliwość samodzielnego kierowania istotnymi 
działaniami jednostki. 

 
Objęcie kontroli nad Capital Partners S.A. zostało rozliczone zgodnie z MSSF 3 „Połączenia jednostek gospodarczych” jako etapowe 
objęcie kontroli nad jednostką uprzednio ujmowaną metodą praw własności. 
 
W dniu 2 lutego 2026 r. dokonano wpisu do Krajowego Rejestru Sądowego dotyczącego zakończenia likwidacji Capital Partners S.A. 
oraz przywrócenia Spółce standardowego statusu działalności operacyjnej. Wpis ten miał charakter potwierdzający stan wynikający z 
uchwał podjętych w dniu 31 grudnia 2025 r. 
 
Nabycie Bumech Defense Sp. z o.o. oraz zmiana sposobu sprawowania kontroli nad spółką 
 
W dniu 15 stycznia 2026 r. Bumech S.A. nabyła 100% udziałów w spółce kapitałowej prawa polskiego posiadającej koncesję udzieloną 
przez Ministra Spraw Wewnętrznych i Administracji na prowadzenie działalności w zakresie wytwarzania i obrotu materiałami 
wybuchowymi, bronią, amunicją oraz technologią o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. W tym samym dniu podjęto decyzje m.in. 
o zmianie firmy spółki na Bumech Defense Sp. z o.o., zmianie siedziby na Katowice, rozszerzeniu przedmiotu działalności oraz zmianie 
składu zarządu. 
 
Nabycie udziałów nastąpiło za cenę 100 tys. zł i stanowiło element realizacji strategii Grupy związanej z rozwojem działalności w sektorze 
obronnym. Głównym celem transakcji było pozyskanie podmiotu posiadającego koncesję umożliwiającą prowadzenie działalności w tym 
sektorze. Od dnia nabycia Bumech Defense Sp. z o.o. została objęta konsolidacją metodą pełną. 
 
Na dzień nabycia spółka nie prowadziła istotnej działalności operacyjnej. Zasadnicza wartość ekonomiczna nabytej jednostki była 
związana z posiadaną koncesją. W przyjętym rozliczeniu nabycia Grupa ujęła koncesję jako składnik wartości niematerialnych w 
wysokości 100 tys. zł oraz związaną z nią rezerwę z tytułu odroczonego podatku dochodowego w wysokości 19 tys. zł. Wartość możliwych 
do zidentyfikowania aktywów netto wyniosła 68 tys. zł, a rozpoznana wartość firmy wyniosła 32 tys. zł. 
 
Na potrzeby rozliczenia nabycia wykorzystano dane finansowe według stanu na 1 stycznia 2026 r. Zarząd ocenił, że różnice pomiędzy 
stanem aktywów i zobowiązań na tę datę a dniem uzyskania kontroli, tj. 15 stycznia 2026 r., były nieistotne dla skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. Koszty transakcyjne związane z nabyciem udziałów ujęto w wyniku finansowym okresu. 
 
W dniu 23 kwietnia 2026 r. Bumech S.A. zawarła z Bumech Defense Partners S.A. (dawniej:Capital Partners S.A.), w której posiada 50% 
akcji i nad którą sprawuje kontrolę, umowę inwestycyjną dotyczącą wdrożenia nowego modelu biznesowego w sektorze obronnym. W 
ramach realizacji tej umowy Bumech S.A. sprzedała Capital Partners S.A. 100% udziałów Bumech Defense Sp. z o.o. za cenę 100 tys. 
zł. 
Przeniesienie udziałów nastąpiło pomiędzy jednostkami znajdującymi się pod kontrolą Bumech S.A. Zarówno przed transakcją, jak i po 
jej przeprowadzeniu Bumech S.A. sprawowała kontrolę nad Bumech Defense Sp. z o.o. Zmianie uległ sposób sprawowania tej kontro li 
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— z bezpośredniego na pośredni, poprzez Bumech Defense Partners S.A. (daniej: Capital Partners S.A.). Pośredni udział Bumech S.A. 
w kapitale Bumech Defense Sp. z o.o. wynosi na dzień 30 czerwca 2026 r. 50%. 
 
Z perspektywy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Bumech transakcja stanowiła reorganizację wewnętrzną i nie 
skutkowała utratą kontroli nad Bumech Defense Sp. z o.o. Spółka pozostaje objęta konsolidacją metodą pełną. W konsolidacji 
wyeliminowano wzajemne rozliczenia oraz wynik na sprzedaży udziałów. Nie przeprowadzono ponownej wyceny aktywów i zobowiązań 
ani nie rozpoznano nowej wartości firmy. Zachowano wartości wynikające z pierwotnego rozliczenia nabycia, z uwzględnieniem 
późniejszych zmian wymaganych stosowanymi zasadami rachunkowości. Skutki zmiany udziału właścicieli jednostki dominującej oraz 
udziałów niekontrolujących rozliczono w kapitale własnym. 
 
Zgodnie z założeniami umowy inwestycyjnej Bumech Defense Sp. z o.o. ma stanowić podmiot dedykowany do prowadzenia działalności 
usługowej i produkcyjnej dla sektora obronnego. Przyjęty model rozwoju przewiduje wniesienie do spółki zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa obejmującej aktywa produkcyjne, personel oraz zaplecze badawczo-rozwojowe. 
 
Alokacja ceny nabycia 
Poniższe zestawienie przedstawia rozliczenie objęcia kontroli nad Capital Partners S.A. oraz nabycia Bumech Defense Sp. z o.o., 
opisanych w poprzednich punktach noty. Wartości odnoszą się do dnia pierwotnego objęcia kontroli nad poszczególnymi jednostkami. 
Kwoty podano w tys. zł. 
 

Spółka 
Udział na dzień 

objęcia kontroli 

Wartość możliwych do 
zidentyfikowania 
aktywów netto 

przypisana Grupie 

Cena nabycia Wartość firmy 

Bumech Defens Partners S.A. 
(dawniej:Capital Partners S.A.) 

50% 893 1 800 907 

Bumech Defense Sp. z o.o. 100% 87 100 32 

 
Wartość firmy rozpoznana przy objęciu kontroli nad Bumech Defens Partners S.A. (dawniej:Capital Partners S.A.) odzwierciedla, zgodnie 
z założeniami przyjętymi przez Zarząd, oczekiwane korzyści ekonomiczne związane z możliwościami pozyskiwania finansowania oraz 
synergiami wynikającymi ze współdziałania w ramach Grupy Kapitałowej. Oczekiwania te obejmują również wykorzystanie statusu spółki 
publicznej w realizacji planów rozwoju Grupy. 
 
Rozwiązanie wspólnego przedsięwzięcia AJR ELAPRO 
 
W ramach rozliczenia zakończonego przedsięwzięcia zakład przeróbczy AJR Processing Plant został zwrócony AJR i ujęty w rzeczowych 
aktywach trwałych Grupy. Informacje dotyczące jego wartości bilansowej oraz przeprowadzonego testu utraty wartości przedstawiono w 
punkcie X „Informacje o istotnych zmianach wielkości i szacunkach 

XX. Jednostka inwestycyjna 

Grupa nie posiada jednostek inwestycyjnych.  

XXI.  Rozliczenia z tytułu spraw sądowych 

Istotne postępowania toczące się przed sądem zostały przedstawione w punkcie 8 Sprawozdania Zarządu Bumech S.A. z działalności 
Spółki oraz Grupy Kapitałowej Bumech S.A. za pierwsze półrocze 2026 roku. 

XXII. Wpływ konfliktu zbrojnego na Ukrainie i bliskim wschodzie na działalność Grupy 

 
Zarząd jednostki dominującej na bieżąco monitoruje sytuację geopolityczną związaną z konfliktem zbrojnym w Ukrainie oraz 
niestabilnością polityczno-gospodarczą na Bliskim Wschodzie. Grupa Kapitałowa nie posiada aktywów produkcyjnych ani nie prowadzi 
bezpośredniej działalności operacyjnej na terenach objętych konfliktami. W ocenie Zarządu jednostki dominującej, na dzień zatwierdzenia 
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wydarzenia te same w sobie nie stanowią zagrożenia dla zdolności Grupy do 
kontynuowania działalności w dającej się przewidzieć przyszłości. Ocenę tę należy rozpatrywać łącznie z informacjami przedstawionymi 
w nocie dotyczącej kontynuacji działalności. 
Konflikty te wpływają jednak na kształtowanie się cen i zapotrzebowania na surowce energetyczne, a tym samym na warunki prowadzenia 
działalności i wyniki finansowe Grupy Kapitałowej. Ograniczenia importu surowców z Federacji Rosyjskiej oraz zmiany w strukturze 
europejskiego rynku energii oddziałują na popyt na krajowe nośniki energii. Jednocześnie dążenie do zapewnienia bezpieczeństwa 
energetycznego oraz realizacja polityki dekarbonizacji wpływają na długoterminowe perspektywy sektora węglowego. 
 
Napięcia na Bliskim Wschodzie, w tym ryzyko zakłóceń żeglugi na Morzu Czerwonym, mogą wpływać na koszty transportu morskiego 
oraz ceny ropy naftowej, a pośrednio również na ceny węgla na rynkach światowych, w tym notowania w portach Amsterdam–Rotterdam–
Antwerpia (ARA). 
 
Niestabilność geopolityczna zwiększa ryzyko wzrostu cen energii elektrycznej, stali, paliw oraz maszyn i urządzeń, istotnych dla 
działalności spółek Grupy, w szczególności działalności wydobywczej prowadzonej przez Bumech S.A. w KWK Silesia. Zakłócenia w 
globalnych łańcuchach dostaw mogą również wydłużać terminy dostaw materiałów oraz specjalistycznych części zamiennych, wpływając 
na harmonogramy prac i zapotrzebowanie na kapitał obrotowy. 
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Dążenie Europy do ograniczenia zależności od rosyjskich surowców energetycznych, przy jednoczesnym utrzymaniu kierunku 
transformacji energetycznej, wpływa na warunki finansowania sektora wydobywczego. Polityka instytucji finansowych wobec działalności 
związanej z paliwami kopalnymi ogranicza dostęp do finansowania bankowego dla spółek Grupy prowadzących działalność w sektorze 
węglowym. 
 
Długoterminowy wpływ konfliktów zbrojnych w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na działalność Grupy Kapitałowej pozostaje trudny do 
oszacowania. Zależy on w szczególności od rozwoju sytuacji geopolitycznej, decyzji dotyczących importu surowców energetycznych oraz 
zmian w globalnych łańcuchach dostaw. Zarząd jednostki dominującej monitoruje te czynniki, uwzględniając je w ocenie ryzyk oraz 
planowaniu działań służących ograniczeniu ich potencjalnych negatywnych skutków dla Grupy. 

XXIII. Zdarzenia po dacie bilansu 

 
Początkiem sierpnia br. nastąpiło uruchomienie pierwszej ściany wydobywczej 164 w pokładzie 315. Jest to pierwsza ściana wydobywcza 
uruchomiona w ramach samodzielnego zarządzania przez Bumech (jako dzierżawcę) zakładem górniczym “Silesia”. Wobec powyższego, 
realizacja umowy dzierżawy zorganizowanej części przedsiębiorstwa przeszła do operacyjnej fazy wydobycia wysokiej jakości węgla 
kamiennego. 
 
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech S.A. dnia 15 września 2026 roku podjęło  m. in. Uchwałę nr 7 w sprawie zmiany statutu 
Spółki i upoważnienia Zarządu Spółki do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego, z możliwością wyłączenia 
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy o poniższej treści: 

  

“§ 1 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spółki BUMECH S.A. z siedzibą w Katowicach, działając na podstawie art. 430 § 1, art. 444, art. 445 

oraz art. 447 Kodeksu spółek handlowych zmienia Statut Spółki w ten sposób, że po §4 dodaje się §4a statutu, który otrzymuje 

następujące brzmienie:  

„§4a 

1. Upoważnia się Zarząd do podwyższenia kapitału zakładowego Spółki o kwotę nie wyższą niż 20.000.000,00 zł (dwadzieścia 

milionów złotych) poprzez emisję nie więcej niż 5.000.000 (pięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 4,00 

zł (cztery złote) każda akcja, w granicach określonych poniżej (kapitał docelowy).  

2. Upoważnienie Zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego wygasa z upływem trzech lat od 

dnia wpisania do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego zmiany Statutu Spółki.  

3. Zarząd może wykonać powyższe upoważnienie w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyższeń kapitału zakładowego, w drodze 

jednej lub kilku emisji akcji. 

4. Akcje przyznane w ramach kapitału docelowego mogą być przyznane w zamian za wkłady pieniężne lub wkłady niepieniężne.  

5. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitału docelowego zostanie ustalona przez Zarząd w uchwale o podwyższeniu 

kapitału zakładowego podjętej na podstawie niniejszego upoważnienia, z tym zastrzeżeniem, że wymaga zgody Rady Nadzorczej 

wyrażonej w formie uchwały.  

6. Zarząd Spółki może, za zgodą Rady Nadzorczej, wyłączyć lub ograniczyć prawo pierwszeństwa objęcia akcji Spółki przez 

dotychczasowych akcjonariuszy (prawo poboru) dotyczące podwyższenia kapitału zakładowego dokonywanego w ramach 

udzielonego Zarządowi w Statucie Spółki upoważnienia do podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego.

  

7. Z zastrzeżeniem ust. 5 i 6 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy nie stanowią inaczej, w granicach upoważnienia Zarząd może 

decydować o wszystkich sprawach związanych z podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego, a w 

szczególności Zarząd jest upoważniony do:  

a) podejmowania uchwał i innych działań w sprawie emisji akcji oraz rejestracji akcji w Krajowym Depozycie Papierów 

Wartościowych S.A., z zastrzeżeniem postanowień ogólnie obowiązujących przepisów, 

b) podejmowania uchwał oraz innych działań w sprawie ubiegania się o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym 

GPW, z zastrzeżeniem powszechnie obowiązujących przepisów prawa,  

c) zmiany Statutu w zakresie związanym z podwyższeniem kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału docelowego.  

8. Uchwała Zarządu podjęta w ramach statutowego upoważnienia udzielonego w niniejszym paragrafie zastępuje uchwałę 

Walnego Zgromadzenia o podwyższeniu kapitału zakładowego.” 

§ 2 

Uzasadnieniem zmiany statutu Spółki polegającej na udzieleniu Zarządowi upoważnienia do dokonywania podwyższenia kapitału 

zakładowego w granicach kapitału docelowego jest uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyższania kapitału zakładowego, 

a zatem ułatwienie Spółce pozyskania finansowania na realizację projektów inwestycyjnych, w których akcje Spółki stanowić będą istotny 

element finansowania. Przeprowadzenie pełnej procedury związanej ze zwoływaniem Walnych Zgromadzeń oraz rejestracją zmian 

statutowych powodowałoby istotne wydłużenie procesów rozliczania inwestycji. Dokonywanie inwestycji przy wykorzystaniu instrumentu, 

jakim są akcje Spółki, pozwoli Zarządowi Spółki na ustalenie optymalnych, a zarazem korzystnych dla Spółki warunków inwestycji. 

Możliwość zaoferowania akcji Spółki w procesach inwestycyjnych daje tym samym Zarządowi Spółki możliwości sprawnego działania 

w szybko zmieniających się uwarunkowaniach ekonomiczno-gospodarczych. Zarząd Spółki, korzystając z upoważnienia do 

podwyższenia kapitału zakładowego w granicach kapitału docelowego, będzie mógł dostosować termin i wielkość emisji do aktualnych 

warunków negocjacyjnych i potrzeb Spółki. Upoważnienie Zarządu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru 

w całości lub w części jest konieczne dla umożliwienia skierowania nowych emisji akcji do inwestorów, którzy mogą zapewnić Spółce 

środki na realizację projektów inwestycyjnych związanych ze strategią rozwoju Spółki. Gwarancją ochrony praw dotychczasowych 
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akcjonariuszy jest konieczność uzyskania przez Zarząd zgody Rady Nadzorczej na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa 

poboru w całości lub w części oraz na ustalenie ceny emisyjnej akcji poszczególnych emisji.  

§ 3 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upoważnia Radę Nadzorczą do przyjęcia tekstu jednolitego statutu.  

§ 4 

Uchwała wchodzi w życie z chwilą podjęcia, ze skutkiem w zakresie zmian Statutu Spółki z chwilą odpowiedniego wpisu w Rejestrze 

Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego.”  

 
Ponadto Zarządca Przedsiębiorstwa Górniczego „Silesia” sp. z o.o. (PGS), wobec faktu, iż Skarb Państwa nie przystał na zawarcie ugody 
w ramach zawezwania do próby ugodowej, o czym Bumech poinformował raportami bieżącymi o numerach 25/2026 z dnia 16 czerwca 
2026 roku oraz 26/2026 z dnia 17 czerwca 2026 roku, złożył do Sądu Okręgowego w Warszawie, Wydział I Cywilny pozew o zapłatę wraz  
z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia przeciwko Skarbowi Państwa (Pozwany). 
  
Pozew dotyczy roszczenia o odszkodowanie wynikającego z decyzji, dotkniętej wadami kwalifikowanymi, Prezesa Rady Ministrów z dnia 
13 lipca 2022 r. nakazującej dwóm spółkom kontrolowanym przez Skarb Państwa - tj. PGE Paliwa Sp. z o.o. i Węglokoks S.A.- 
interwencyjny import węgla, przy jednoczesnym zapewnieniu im państwowych gwarancji finansowych, pokrycia pełnych kosztów (w tym 
strat ponoszonych z tytułu sprzedaży węgla za cenę poniżej kosztów jego sprowadzenia) oraz priorytetu logistycznego w portach i na 
kolei. Wskutek realizacji decyzji Prezesa Rady Ministrów doszło do zaburzenia konkurencyjności rynku węgla w Polsce, czego skutki są 
przedmiotem dochodzenia prowadzonego przez Komisję Europejską z zawiadomienia Bumech – o czym poinformowano \ 
w raporcie bieżącym nr 2/2025 z 28 stycznia 2025 roku. 
  
Wartość przedmiotu sporu w pozwie została wskazana na kwotę 5.099.164.417,00 PLN. Na wartość pozwu składają się [a] szkoda 
rzeczywista (4.673.854.282,95 PLN) oraz [b] szacunek utraconych korzyści (425.310.133,99 PLN) – w odniesieniu do lat 2023 – 2025. 
  
Podstawę prawną roszczeń odszkodowawczych Powoda stanowią przepisy art. 417 § 1 k.c. w zw. z art. 417 (1) § 1 i § 2 k.c. w zw. z art. 
77 ust. 1 Konstytucji RP. 
 
 
Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech S.A. dnia 29 września 2026 r. podjęło uchwałę wyrażającą zgodę na zbycie 

zorganizowanej części przedsiębiorstwa Spółki, stanowiącej organizacyjnie i finansowo wyodrębniony zespół składników materialnych i 

niematerialnych przeznaczony do prowadzenia działalności związanej z obróbką mechaniczną, produkcją, remontami, modernizacją oraz 

regeneracją elementów maszyn i urządzeń  (dalej: ZCP – Bumech Szopienice), w którego skład wchodzą w szczególności: a) maszyny i 

urządzenia produkcyjne, obrabiarki, urządzenia spawalnicze, urządzenia transportu bliskiego, wyposażenie techniczne, sprzęt IT; b) 

wykwalifikowany personel, w tym kadra kierownicza i techniczna oraz pracownicy produkcyjni i remontowi; c) dział badań i rozwoju. 

Zbycie ZCP – Bumech Szopienice nastąpi poprzez wniesienie tytułem wkładu niepieniężnego (aport) do spółki Bumech Defense sp. z 
o.o., w zamian za udziały w podwyższonym kapitale zakładowym Bumech Defense sp.  z o.o.,, które zostaną objęte przez Spółkę. Zbycie 
ZCP – Bumech Szopienice nastąpi po wartości wynikającej ze sporządzonej w dniu 01 września 2026 roku wyceny, tj. po wartości 14 mln 
zł. 
Podjęta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwała umożliwia realizację umowy inwestycyjnej z dnia 23 kwietnia 2026 r. zawartej 

pomiędzy Emitentem, a Bumech Defense Partners S.A. (dawniej: Capital Partners S.A.). 

 
W odniesieniu do umowy pożyczki zawartej w dniu 28 października 2025 roku z MS Fundacją Rodzinną w organizacji, Spółka informuje, 

iż po okresie sprawozdawczym, na mocy dwóch aneksów, maksymalna kwota dostępnego finansowania - z przeznaczeniem na realizację 

celów inwestycyjnych Grupy Kapitałowej oraz na środki obrotowe Emitenta - została zwiększona do 45 mln PLN. 

 

 

E. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI 

 
Sprawozdanie Zarządu Bumech S.A. z działalności Grupy Kapitałowej Bumech S.A. oraz Bumech S.A. za okres od 01.01.2026 roku do 
30.06.2026 roku stanowi odrębny dokument. 
  



GRUPA KAPITAŁOWA 

 
 
SKONSOLIDOWANY RAPORT ŚRÓDROCZNY ZA OKRES 01.01.2026– 30.06.2026 R.  

(wszystkie kwoty podane są w tys. złotych o ile nie podano inaczej)  
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F. RAPORT BIEGŁEGO REWIDENTA Z PRZEGLĄDU ŚRÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO 
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 
Raport Biegłego Rewidenta z przeglądu śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Bumech za 
pierwsze półrocze 2026 roku stanowi odrębny dokument. 
 
 
 
Katowice, dnia 30.09.2026 r. 
 
Podpisy Członków Zarządu: 
Jonasz Drabek – Prezes Zarządu 
 
 
 
 
 
 
 
Andrzej Bukowczyk – Wiceprezes Zarządu 
 
 
 
 
 
 
 
 
Podpis osoby sporządzającej sprawozdanie: 
Główny Księgowy – Dominika Brandys 
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