Stanowisko Zarzadu Bumech S.A. dotyczace zastrzezen wyrazonych
przez biegtego rewidenta w raporcie z przegladu sréodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Bumech S.A. za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r.

Zarzad Bumech S.A., po zapoznaniu sie z trescig zastrzezen przedstawionych przez biegtego rewidenta w raporcie
z przegladu srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech
S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 r., podtrzymuje stanowisko oraz sposéb ujecia zdarzen
zaprezentowanych w tym sprawozdaniu.

Ponizej Zarzad przedstawia swoje stanowisko w odniesieniu do kwestii stanowigcych podstawe wniosku
z zastrzezeniami:

1. Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz jego wplyw na wynik zwigzany z utratg kontroli
nad PGS

Zarzad podtrzymuje stanowisko przedstawione w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2025. Zgodnie z tym stanowiskiem test na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych
segmentu wydobycia i sprzedazy wegla zostat przeprowadzony zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”,
a przyjete zatozenia odzwierciedlaty najlepsze informacje dostepne Zarzadowi na dzien bilansowy.

W wyniku przeprowadzonego testu wartos¢ odzyskiwalng ustalono na poziomie 202.588 tys. zt, a Grupa Kapitatowa
Bumech S.A. (dalej: Grupa) rozpoznata odpis aktualizujgcy w wysokosci 16.244 tys. zi. Zarzad nadal nie podziela
stanowiska biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe za 2025 r., zgodnie z ktérym zmiana przyjetych
zatozen powinna prowadzi¢ do zwiekszenia odpisu 0 co najmniej 160.000 tys. zt.

Dla oceny s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2026 r. kluczowe znaczenie
ma jednak fakt, ze w tym okresie Grupa utracita kontrole nad Przedsiebiorstwem Gérniczym ,Silesia” sp. z 0.0. (dalej:
PG Silesia) i zaprzestata konsolidacji tej jednostki.

W okresie poprzedzajgcym utrate kontroli wystgpit szereg istotnych zdarzen dotyczgcych prowadzonej dziatalnosci
gorniczej i jej przysztego modelu funkcjonowania. Nalezaty do nich w szczegdlnosci wejscie w zycie umowy
dzierzawy, uzyskanie przez Bumech S.A. koncesji na wydobywanie wegla, rozpoczecie dziatalnosci wydobywczej
przez Bumech S.A. oraz dalszy przebieg postepowania sanacyjnego.

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z MSR 36 obowigzek oszacowania wartosci odzyskiwalnej powstaje w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci. Sam dzienh utraty kontroli nad jednostkg zalezng
nie stanowi automatycznie odrebnego dnia obowigzkowego przeprowadzenia petnego testu na utrate wartosci
wytgcznie z tego tytutu.

W ocenie Zarzgdu analiza wplywu hipotetycznego dodatkowego odpisu na $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe powinna uwzglednia¢ petny mechanizm rozliczenia utraty kontroli nad PG Silesia.
Zgodnie z MSSF 10, w momencie utraty kontroli jednostka dominujgca zaprzestaje konsolidacji jednostki zaleznej,
wylgcza jej aktywa i zobowigzania ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz rozpoznaje wynik zwigzany
z utratg kontroli. W konsekwencji aktywa i zobowigzania PG Silesia, w tym rzeczowe aktywa trwate objete
wczesniejszym testem na utrate wartosci, nie sg juz ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy na dzien 30 czerwca 2026 r.

Gdyby wytgcznie na potrzeby analizy przyjaé dodatkowy odpis aktualizujgcy w wysokosci wskazywanej przez
biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie za rok 2025, odpis taki obnizytby wartos¢ aktywédw netto PG Silesia
wytgczanych z konsolidacji w momencie utraty kontroli. Przy pozostatych zatozeniach niezmienionych prowadzitoby
to co do zasady do odpowiedniego zwiekszenia wyniku rozpoznanego w zwigzku z utratg kontroli nad PG Silesia
w | potroczu 2026 r.



W rezultacie potencjalny wptyw takiej hipotetycznej korekty na skonsolidowany kapitat wtasny Grupy na dzien 3
0 czerwca 2026 r. podlegatby w przewazajgcej czesci kompensacie w ramach rozliczenia utraty kontroli. W ocenie
Zarzadu potencjalny wptyw tej kwestii na wynik finansowy | pétrocza 2026 r. powinien by¢ oceniany z uwzglednieniem
zaréwno wptywu hipotetycznego odpisu na wartos¢ aktywow netto wytgczanych z konsolidacji, jak i jego wptywu
na wynik rozpoznany w zwigzku z utratg kontroli nad PG Silesia.

Zarzad zwraca ponadto uwage, ze wptyw tej kwestii na wynik rozpoznany w zwigzku z utratg kontroli nad PG Silesia
pozostaje nieokreslony kwotowo. Biegty rewident wskazat w raporcie, ze nie byto mozliwe ustalenie petnej kwoty
ewentualnej korekty wyniku na utracie kontroli oraz powigzanych pozycji $rdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W konsekwencji potencjalnego skutku postulowanego dodatkowego odpisu nie nalezy rozpatrywa¢ w oderwaniu
od rozliczenia utraty kontroli nad PG Silesia oraz jego wptywu na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego
za | potrocze 2026 r.

2. Inwestycje w Republice Potudniowej Afryki

W | potroczu 2026 r. Grupa rozpoznata odpis wartosci inwestycji wycenianej metodg praw wtasnosci w AJR Projects
w wysokosci 12.670 tys. zt. Odpis zostat rozpoznany w zwigzku z rozwigzaniem w 2026 r. projektu AJR ELAPRO Joint
Venture Zdarzenie to stanowito bezposrednig podstawe do ponownej oceny mozliwosci odzyskania wartosci
inwestycji oraz do rozpoznania odpisu w biezagcym okresie sprawozdawczym. W ocenie Zarzagdu wystgpienie tego
zdarzenia uzasadniato ponowng ocene wartosci inwestycji zgodnie z zasadami dotyczgcymi inwestycji rozliczanych
metodg praw wiasnosci oraz utraty wartosci aktywéw, a w konsekwencji ujecie odpisu w wyniku finansowym
| pétrocza 2026 r.

Ocena wartosci inwestycji powinna by¢ dokonywana w oparciu o informacje i okolicznosci istniejgce na dzien,
na ktéry sporzadzane jest dane sprawozdanie finansowe. Zdarzenia zaistniate w kolejnych okresach wymagajg
odrebnej oceny z uwzglednieniem informacji wtasciwych dla tych okreséw. Rozpoznanie odpisu wartosci inwestycji
w AJR Projects w | potroczu 2026 r. nie stanowi zatem samo w sobie dowodu, ze warto$¢ tej inwestycji w poprzednim
okresie sprawozdawczym zostata ustalona nieprawidiowo.

Prawidtowos$¢ wartosci bilansowej inwestycji wykazanej w sprawozdaniu za rok 2025 oraz prawidtowos¢ odpisu
rozpoznanego w | potroczu 2026 r. stanowig dwa odrebne zagadnienia, ktére powinny byé oceniane na podstawie
informacji i okoliczno$ci wtadciwych dla poszczegdlnych okresow.

Biegly rewident wskazuje, ze ze wzgledu na brak wystarczajgcych dowodéw dotyczgcych wartosci inwestyciji
wykazanej w sprawozdaniu za rok 2025 nie byt w stanie okresli¢, czy kwota odpisu ujeta w wyniku | pétrocza 2026 r.
wymaga korekty.

Zarzad zwraca uwage, ze zagadnienie to dotyczy w szczegdlnosci momentu, w ktérym ewentualny skutek utraty
wartosci powinien zosta¢ rozpoznany. W | pétroczu 2026 r. Grupa rozpoznata odpis wartosci inwestycji w AJR
Projects w wysokosci 12.670 tys. zt, odpowiadajgcy dokonanej przez Zarzad ocenie mozliwosci odzyskania wartosci
tej inwestycji na dzien 30 czerwca 2026 r.

Po rozpoznaniu odpisu warto$¢ bilansowa inwestycji w AJR Projects na dzien 30 czerwca 2026 r. wynosi O zt.
Ewentualna réznica stanowisk dotyczy zatem przede wszystkim momentu rozpoznania skutku utraty wartosci, a nie
wartosci tej inwestycji wykazywanej na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy.

Zarzad podtrzymuje jednoczesnie stanowisko przedstawione w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
za rok 2025 w zakresie prawidtowosci ujecia wartosci firmy, inwestycji rozliczanych metodg praw wtasnosci oraz
zysku z okazyjnego nabycia zwigzanego z transakcjami w Republice Potudniowej Afryki.

W ocenie Zarzadu prawidtowo rozpoznano rowniez zysk z okazyjnego nabycia w wysokosci 6.502 tys. zt. Zysk ten
zostat ujety na podstawie dokonanej przez Grupe oceny przejetych aktywdw i zobowigzan oraz warunkéw
ekonomicznych transakcji istniejgcych w momencie jej przeprowadzenia.

Pdzniejsze wystgpienie zdarzenia skutkujgcego odpisem jednej z inwestycji nie stanowi, w ocenie Zarzadu,
wystarczajgcej podstawy do retrospektywnego zakwestionowania rozliczenia transakcji ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2025.



Zarzad Bumech S.A. podtrzymuje stanowisko, ze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za okres zakohczony 30 czerwca 2026 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 -
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz pozostatymi majgcymi zastosowanie MSSF UE.

W odniesieniu do PG Silesia Zarzgd wskazuje, ze ocena wptywu kwestii dotyczgcej wczesniejszego testu na utrate
wartosci na sprawozdanie za | pétrocze 2026 r. wymaga uwzglednienia petnego mechanizmu rozliczenia utraty
kontroli. Obejmuje to wplyw hipotetycznej korekty zaréwno na wartosé aktywow netto wytgczanych z konsolidacji,
jak i na wynik rozpoznany w zwigzku z utratg kontroli.

W odniesieniu do inwestycji w Republice Potudniowej Afryki odpis inwestycji w AJR Projects w wysokosci 12.670 tys.
zt zostat rozpoznany w zwigzku ze zdarzeniem zaistnialym w 2026 r., tj. rozwigzaniem umowy AJR ELAPRO
i odzwierciedla ocene mozliwosci odzyskania wartosci tej inwestycji na dzien 30 czerwca 2026 r.

W oparciu o informacje dostepne na dzien sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad nie znajduje podstaw do dokonania korekt w zakresie sposobu ujecia opisanych powyzej
zdarzen.
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