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za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
okres okres okres okres
zakorczony zakoriczony zakonczony zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Przychody netto ze sprzedazy 45135 35721 10615 8463
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2010) (14 174) (473) (3358)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 925) (16 674) (1629) (3950)
Zysk (strata) netto (8110) (17 280) (1907) (4 094)
gysk (syratal) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki (8 110) (17 280) (1907) (4 094)
ominujacej
Catkowity dochéd (8110) (17 280) (1907) (4 094)
Catkowity dochod przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace; (8 110) (17 280) (1907) (4 094)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (11 231) (7 607) (2 641) (1802)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (299) (2219) (70) (526)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 17 747 26 778 4174 6344
Przeptywy pieniezne netto razem 6217 16 952 1462 4016
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt / EURO) (0,78) (2,06) (0,18) (0,49)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w z/EUR) (0,78) (2,06) (0,18) (0,49)
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Aktywa razem 223 047 200 553 51916 47 449
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 166 721 156 117 38 806 36936
Zobowigzania dtugoterminowe 32 690 35027 7609 8287
Zobowigzania krotkoterminowe 134 031 121090 31197 28649
Kapitat wiasny 56 326 44 436 13110 10 513
Kapitat zaktadowy 103 854 83 854 24173 19 839
Liczba akeji (w szt.) 10 385 367 8 385 367 10 385 367 8 385 367
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 10 385 367 8 385 367 10 385 367 8 385 367
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EURO) 5,42 5,30 1,26 1,25
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 5,42 53 1,26 1,25
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje
(w Zl/EUR) z zysku za rok poprzedni 0,00 0,00 0,00 0,00

W tabeli ,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych

skonsolidowanych danych finansowych na EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywow i pasywow Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej zostaly przeliczone wg sSredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na

dzien bilansowy:
30.06.2026 r. 1 EUR = 4,2963 zi
31.12.2025r. 1 EUR = 4,2267 zi

2. Poszczegdlne pozycje Srodrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, Srddrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu EUR, stanowigcego
$rednig arytmetyczna Srednich kursoéw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca

danego okresu sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 30 czerwca 2026 . 1 EUR =4,2522 zt
od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 . 1 EUR =4,2208 zt
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Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

Okres Okres Okres Okres
Not 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy
ota zakoriczony zakoriczony zakoniczony zakoriczony
30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025
A. Przychody ze sprzedazy 7 45135 23118 35721 16 684
B. Koszt wtasny sprzedazy 8 37 641 18 913 31096 14 545
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7494 4205 4625 2139
Koszty sprzedazy 8 1727 1512 432 269
Pozostate przychody operacyjne 9 8358 8225 708 280
Koszty ogéinego zarzadu 11771 6 040 13017 6719
Pozostate koszty operacyjne 9 4 364 3977 6 058 5297
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2010 (901) (14 174) (9 866)
Przychody finansowe 10 143 31 146 70
Koszty finansowe 10 5058 3212 2 646 1399
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 925) (2 280) (16 674) (11 195)
Podatek dochodowy 1185 4) 606 1179
F. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8 110) (3 455) (17 280) (12 374)
G. Dziatalno$¢ zaniechana
H. Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
I. Zysk (strata) netto (8 110) (3 455) (17 280) (12 374)
- przypisane akcjonariuszom spotki dominujacej (8 110) (3 455) (17 280) (12 374)

- przypisane udziatom niekontrolujgcym
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za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres Okres Okres Okres

Not 6 miesiecy 3 miesiecy 6 miesiecy 3 miesiecy

oia zakoriczony zakoriczony zakoniczony zakoniczony

30.06.2026 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2025

A. Zysk (strata) netto (8 110) (2 276) (17 280) (12 374)

Inne catkowite dochody:

Skiadniki ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych ) i ) i
okresach do rachunku zyskoéw i strat:

zyski (straty) aktuarialne - - - -

podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych - - - -

Suma i i i i

Skfadniki ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat:

B. Inne catkowite dochody netto - - - -

C. Catkowite dochody ogdtem (8110) (2 276) (17 280) (12 374)




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.06.2026 31.12.2025
A. Aktywa trwale 86 037 81985
Rzeczowe aktywa trwate 13 65 608 61407
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 15 027 15 297
Wartosci niemateriaine 15 745 1059
Nieruchomosci inwestycyjne g -
Dtugoterminowe aktywa finansowe 126 126
Nalezno$ci dtugoterminowe 3916 3506
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 353 353
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 262 237
B. Aktywa obrotowe 137 010 118 568
Zapasy 16 11 848 12038
Aktywa z tytutu umow z klientami 17 64 540 51 856
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 18 757 19 863
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1626 757
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 239 34 054
AKTYWA RAZEM 223 047 200 553




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.06.2026 31.12.2025

PASYWA
A. Kapitat wiasny 56 326 44 436
Kapitat zaktadowy 103 854 83 854
Kapitat zapasowy 2365 2203
NadwyZzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej udziatow - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 20 000 20 000
Zyskilstraty aktuarialne (3022) (3022)
Zyskilstraty zatrzymane (66 871) (58 599)
- w tym wynik okresu (8 110) (35 698)
B. Zobowigzania diugoterminowe 32690 35027
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 22 5544 7398
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 23 7634 9052
Inne zobowigzania dtugoterminowe - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6673 5494
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 8371 8 371
Przychody przysztych okresow 4468 4712
C. Zobowigzania krétkoterminowe 134 031 121 090
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 22 46 331 42 522
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 23 3513 3646
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 386 42 355
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 25 853 23699
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 2 604 2138
Rezerwy na zobowigzania 6 848 6223
Przychody przysztych okresow 496 507
Zobowigzania razem 166 721 156 117
PASYWA RAZEM 223 047 200 553
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za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoniczony zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025
A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia
I. Zysk / Strata brutto (6 925) (16 674)
Il. Korekty razem (4 301) 9 081
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci - -
Amortyzacja 4055 4075
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 32 2
Odsetki 2965 2124
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (7 024) -
Zmiana stanu rezerw 1091 2278
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 190 6186
Zwigkszenie/lzmniejszenie stanu naleznosci (11 988) 7841
Zwigkszenie/lzmniejszenie stanu zobowigzan
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) 7526 (12 863)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1148) (562)
Pozostate - -
Ill. Gotowka z dziatalno$ci operacyjnej (11226 ) (7 593)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony (5) (14)
IV. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 231) (7 607)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie aktywow finansowych = -
Odsetki i dywidendy 57 48
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (356) (2 267)
I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (299) (2219)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych 20 000 30 000
Kredyty i pozyczki 252 1815
Sptaty kredytow i pozyczek (57) (1216)
Odsetki (664) (2 036)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1784) (1785)
Pozostate wydatki - -
17 747 26778
I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 6217 16 952
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych 6185 16 950
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych (32) (2)
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 34 054 3941
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 40 239 20 891




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

. . Pozostate sprzedazy . Zyski Zysk/ Kapitat
Kapitat Kapitaty kapitaly  akcji powyssj Zysklls_traty zat_rzymanel strata wlasny
zakiadowy Zapasowy rezerwowe ich wartosci aktuarialne nleposligts netto ogotem
nominalnej
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2026 r. 83 854 2203 20000 (3022) (58 599) 44 436
Zysk (strata) netto za okres (8110) (8110)
Inne catkowite dochody za okres
Catkowity dochdd za okres (8 110) (8110)
Dodatkowa emisja akcji 20000 (20 000)
Whptata na podwyzszenie kapitatu 20000 20000
podziat zysku/ wyptata dywidendy (662) (662)
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 162 (162)
korekty konsolidacyjne 662 662
Kapitat wlasny na dzieri 30 czerwca 2026 . 103 854 2365 20000 - (3022) (58 761) (8110) 56 326
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r. 53 854 26778 18 280 (2 050) (65 756) 31106
Zysk (strata) netto za okres (35 698) (35698)
Inne catkowite dochody za okres (972) (972)
Catkowity dochdd za okres (972) (35698) (36 670)
Dodatkowa emisja akcji 30000 30 000
Whptata na podwyzszenie kapitatu 20 000 20000
podziat zysku/ wyptata dywidendy (70) (70)
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego (24 833) (18 280) 43113
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 188 (188)
korekty konsolidacyjne 70 70
Laczne zmiany w kapitale wtasnym (24 575) (972) 42 855 13330

Kapitat wlasny na dzieri 31 grudnia 2025r. 83 854 2203 20 000 - (3 022) (22901)  (35698) 44 436




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r.

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody za okres

Catkowity dochdd za okres

Dodatkowa emisja akcji

podziat zysku/ wyptata dywidendy

pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy
korekty konsolidacyjne

Kapitat wlasny na dzien 30 czerwca 2025r.

53 854 26 788 18 280 (2 050) (65 756) 31106
(17 280) (17 280)
(17 280) (17 280)
30000 30000
(70) (70)
(24 833) (18 280) 43113
188 (188)
70 70
83 854 2203 . (2 050) (22901) (17 280) 43826
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

do Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej
Fabryki Obrabiarek RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku.

1. Informacje ogédine

a) Dane jednostki dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (,Grupa’, ,GK RAFAMET") jest Fabryka
Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji (,RAFAMET” ,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”, ,Emitent”) z siedzibgq w Kuzni
Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka zostata utworzona w wyniku przeksztaicenia przedsigbiorstwa panstwowego w spétke
akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

Forma prawna:  Spoétka Akcyjna
Siedziba:  47-420 Kuznia Raciborska ul. Staszica 1
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

Organ prowadzacy rejestr:  Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer KRS 0000069588
Numer statystyczny REGON: 971577318

Akcje Spétki RAFAMET S.A. w restrukturyzacji znajdujg sie w publicznym obrocie.

b) Informacje o Grupie Kapitatowej
Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej RAFAMET wchodza RAFAMET S.A. w restrukturyzacji jako podmiot
dominujacy, trzy spdtki zalezne.

RAFAMET posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz w prawach gtoséw:

> ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spétka objeta konsolidacjg petna,

> RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spdtka objeta konsolidacjg petna.

> POREBA Machine Tools sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 - Spdtka objeta konsolidacjg petna.
Postanowieniem Sadu z dniem 26.07.2018 roku zarejestrowano nazwe POREBA Machine Tools sp. z 0.0.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec spétki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji oraz Grupy
Kapitatowej jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku nie wystapita zmiana w sktadzie GK RAFAMET w stosunku
do 31 grudnia 2025 roku.

¢) Czas trwania Grupy Kapitatowej

Czas trwania dziatalno$ci poszczegdlnych spdtek wechodzacych w sktad grupy kapitatowej nie jest ograniczony.

d)  Spoétki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Prezentowane przez GK RAFAMET $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
przy zastosowaniu metody konsolidaciji petnej. Konsolidacja petng objeto trzy Spétki zalezne tj.. ODLEWNIA RAFAMET sp. z
0.0., RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0. oraz POREBA Machine Tools sp. z 0.0.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Udziat w ogélinej liczbie gtosow (w %)
Wyszczegdlnienie

30.06.2026 31.12.2025
RAFAMET S.A. w restrukturyzacji Jednostka dominujaca
ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0. 100 100
RAFAMET SERVICE & TRADE sp.zo. 0. 100 100
POREBA Machine Tools sp. z 0. 0. 100 100

e)  Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia 2026 roku do 30
czerwca 2026 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku dla $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2025 roku do 30 czerwca
2025 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych oraz $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

f)  Dane laczne

Przedstawione dane finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tgcznych, poniewaz w sktad Grupy nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

g) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2026 roku, dnia
30 wrzesnia 2026 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacii.

h)  Sktad organéw Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r.:

Zarzad:

W okresie od 01.01.2026 do 30.06.2026 Spotka kierowat Zarzad w sktadzie:
Rafat Rychter Prezes Zarzadu,

Dariusz Bernacki Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Rada Nadzorcza:

W okresie od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. funkcje organu nadzorczego pefnita Rada Nadzorcza w sktadzie:

Beata Walacik Przewodniczaca Rady Nadzorcze;j,
Bartosz Matan Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Elzbieta Cius Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Pazura Cztonek Rady Nadzorczej,

Daniel Wisniowski Cztonek Rady Nadzorczej.

Dnia 30.06.2026r. w zwigzku z podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty nr 5/1l/26 o zatwierdzeniu
sprawozdania finansowego za 2025 r. wygasta XIl kadencja Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 23.07.2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Rafamet w restrukturyzacji powotato do sktadu Rady Nadzorczej na
nowg trzyletnig kadencje (bedaca Xlll w historii spétki), nastepujace osoby:

Panig Elzbiete Cius,

Panig Beate Walacik,

Pana Michata Kulinskiego,

Pana Grzegorza Pazura,
Pana Daniela Wisniewskiego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dnia 04.08.2026 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej nastapito ukonstytuowanie jej sktadu, ktéry przedstawia sie
nastepujaco:

Beata Walacik Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Elzbieta Cius Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,
Michat Kulifski Cztonek Rady Nadzorczej,

Grzegorz Pazura Cztonek Rady Nadzorczej,

Daniel Winiewski Cztonek Rady Nadzorczej.

Aktualny sktad Komitetu Audytu to:

Pan Daniel Wisniewski ~ Przewodniczacy Komitetu Audytu
Pani Elzbieta Cius Cztonek Komitetu Audytu
Pan Michat Kulinski Cztonek Komitetu Audytu.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”)
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczoéé
finansowa” zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie
informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2025 poz.
755) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy RAFAMET na dzier 30 czerwca 2026 roku i 31 grudnia 2025 roku, wyniki jej
dziatalnodci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2026 roku iokres 6 miesigcy
zakoniczony 30 czerwca 2025 roku. Pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne odzwierciedlaja w
spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC facznie z skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku sporzadzonym zgodnie ze
wszystkimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF") przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej (,UE”). Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GK RAFAMET za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku, zatwierdzonym do publikacii
w dniu 26 marca 2026 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za caly rok
obrotowy 2026.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2026 roku byto
przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

3. Zasady rachunkowosci

Srédroczne  skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem: instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych wycenionych wedtug wartosci godziwej,
ktdrej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Przy sporzadzaniu niniejszego, $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego przyjeto te same zasady, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2025
roku.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzier 30 czerwca 2026 roku.

W niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrodta szacowania niepewnos$ci byty takie same jak te
zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2025.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski (,PLN”). Dane finansowe w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (o ile nie wskazano inaczej).

4.  Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od
dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

Dokonujac oceny zdolnosci GK Rafamet do kontynuowania dziatalno$ci, Zarzad RAFAMET analizuje wystepowanie
niepewno$ci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktdére mogg nasuwa¢ watpliwosci, co do zdolnosci kontynuacii
dziatalnosci poszczegolnych jednostek oraz Grupy jako catosci.

Do takich zdarzen nalezy m.in.. wystepowanie straty netto, poziom generowanych przeptywéw pienieznych zaréwno
w jednostce dominujacej, jak i strategicznej Spdice zaleznej — Odlewni Rafamet Sp. z 0.0., istotne zmiany w otoczeniu
rynkowym, systemie gospodarczym i finansowym, zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie oraz niepewno$¢ zwigzana z
wystepujacymi obecnie konfliktami zbrojnymi oraz napieciami geopolitycznymi powodujgcymi istotne zaktdcenia w globalnym
tancuchu dostaw.

Do najwazniejszych obszaréw pozwalajacych na przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatainosci GK Rafamet jest stan
zaawansowania prowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego Spotki dominujacej, wielkos¢ pozyskanych zaméwien
oraz stopieft zaawansowania rozmoéw handlowych i biezaca ofertacja.

Istotnym elementem dla realizacji powyzszego zatozenia jest réwniez podjecie przez NWZ w dniu 22 maja 2026 roku
uchwaty nr 4/1/2026 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote 20 000 000,00 zt (realizacja w dniu
24 czerwca 2026r.) poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii K w drodze subskrypciji prywatnej, z wytaczeniem prawa
poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom, a kierowane do ARP. Pozyskanie dodatkowego finansowania
kapitatowego pozwolito wzmocni¢ sytuacje ptynnosciowg oraz finansowg spdtki, umozliwiajaca dalszg realizacje strategii
operacyjnej, zabezpieczenie biezacych potrzeb finansowych oraz terminowg realizacje zobowigzan wynikajacych z
zawartych i planowanych kontraktéw. W ocenie Zarzadu Jednostki dominujacej, przeprowadzenie przedmiotowej emisji akcii
istotnie zwieksza wiarygodno$¢ Grupy wobec kontrahentdw iinstytucji finansowych oraz potwierdza zdolno$¢ do
prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej w przewidywalnym horyzoncie czasowym. Dokonanie dokapitalizowania potwierdza
réwniez dtugoterminowe zaangazowanie ARP S.A. w stabilizacje sytuacji Spotki.

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastapit kluczowy krok w procesie restrukturyzacji operacyjnej i finansowej spotki
zaleznej Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. Po uchyleniu w dniu 20.11.2025 r. zawartego uktadu ratalnego i oficjalnym otwarciu
postepowania sanacyjnego, Sad Rejonowy w Gliwicach w dniu 10.06.2026 r. wydat postanowienie o zatwierdzeniu planu
restrukturyzacyjnego wyzej wymienionej spotki zaleznej. Zatwierdzony dokument stanowi formalng podstawe do
przeprowadzenia gtebokich dziatah naprawczych majacych na celu uzdrowienie kondycji finansowej podmiotu, ochrong
migjsc pracy oraz przywrdcenie stabilnosci operacyjnej. Waznym elementem warunkujgcym powodzenie wdrozenia
zatwierdzonego planu restrukturyzacyjnego bylo zabezpieczenie biezacej ptynnosci finansowej spétki zaleznej. Majac na
uwadze nadrzedny interes GK Rafamet oraz konieczno$¢ utrzymania proceséw produkcyjnych i operacyjnych, Emitent
udzielit podmiotowi zaleznemu celowego wsparcia w formie pozyczek. Srodki te zostaty przekazane w sposob transzowy i sq
ukierunkowane

na uruchomienie procedur przewidzianych w zatwierdzonym planie restrukturyzacyjnym. Roéwnolegle do dziatan
o charakterze ptynnosciowym, kluczowym elementem odbudowy rentownosci byto podpisanie w dniu 28.08.2026 r. istotne;
umowy z GE Power Sp. z 0.0. na kwote 15,3 min zt netto. Potaczenie zewnetrznego finansowania od Emitenta
z generowaniem przychodéw zduzego kontraktu stanowig istotny element wspierajacy realizacje zatozer planu
restrukturyzacyjnego oraz stabilizujg kontynuacje dziatalno$ci.

Na dzien podpisania niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujace;
stwierdza, iz proces restrukturyzacji stanowi istotng niepewno$¢ kontunuowania dziatalno$ci, jednak planowane i podjete
dziatania pozwola Grupie na realizacje wyznaczonych zadan w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Brak
jest jakichkolwiek przestanek wskazujgcych na zamiar lub konieczno$¢ zaniechania oraz istotnego ograniczenia dziatalnosci.
Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2026 r.,
nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci

Za wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardéw i interpretacji wehodzacych w zycie od dnia 1 stycznia 2026 roku,
Grupa sporzadzajac $rédroczne sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady rachunkowos$ci, co opisane w
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 31 grudnia 2025 roku

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR oraz UE, ktore nie weszly w zycie:

»  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”
w zakresie sprzedazy lub przeniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub
wspolnymi przedsigwzigciami. Prace nad zatwierdzeniem zostaty odtozone bezterminowo.

. MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” - zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie

1 stycznia 2027 roku.

. MSSF 19: Spotki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: ujawnianie informacji. Zmiany obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku i péznie;j.

. Zmiany do MSR 21 - Przeliczanie na walute prezentaciji bedacej walutg gospodarki hiperinflacyjnej. Zmiany obowigzujq
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej. Wedtug szacunkéw Grupy
ww. standardy, interpretacje i zmiany nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dziei bilansowy.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR oraz UE, ktére weszly w zycie:

. zmiany do MSSF 7 i MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: ujawniania informacji — klasyfikacja i wycena instrumentéw
finansowych i umowy odnoszace sie do energii elektrycznej zaleznej od czynnikow naturalnych

6. Zmiana znaczacych szacunkow oraz znaczace osady

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa wymaga wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od
Zarzadu RAFAMET wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. ZatoZenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przyszlych zdarzen,
ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i 0sgdy ksiegowe podlegajq regularnej weryfikacji.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku miaty miejsce zmiany wielkosci szacunkowych, ktére wptynety na
okres biezacy lub beda miaty wptyw na okresy przyszte. Zmiany te zostaly opisane w dalszej czeSci niniejszego
skonsolidowanego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego i dotyczq gtdéwnie oszacowan zwigzanych
z przeprowadzonym testem na utrate wartosci aktywéw dokonanym zgodnie z postanowieniami MSSF.

W okresie sprawozdawczym, w wyniku przegladu portfela nalezno$ci handlowych, dokonano oszacowania oczekiwanych
strat kredytowych zgodnie z MSSF 9, identyfikujac zwiekszone ryzyko nieodzyskania czesci naleznosci wynikajacych
z kontraktow handlowych zawartych w latach ubiegtych. Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do ich windykacji, jednakze
m.in. w zwigzku z potencjalnymi kosztami ich odzyskania na skutek prowadzenia postgpowania sadowego w oparciu
0 przepisy prawa kraju nabywcy oraz szacowanego okresu ich odzyskania. Jednostka dominujaca utworzyta odpis
aktualizujacy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w wysoko$ci 3 932 tys. zt.
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za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W | pdiroczu 2026 r., podjeta zostata decyzja o rozpoczeciu dziatar zmierzajacych do montazu dwoch zakupionych w latach
wczesniejszych frezarek bramowych o tacznej warto$ci 8 780 tys. zt. Na ww. obrabiarki zostat w roku 2024 utworzony odpis
aktualizujgcy w petnej wysokosci m.in. na skutek zidentyfikowania ryzyk technicznych oraz operacyjnych, obejmujacych
w szczegdlnosci kwestie zwigzane z kompletnoScig maszyn, mozliwoscig ich uruchomienia czy tez wykorzystania
w dziatalnosci produkcyjnej. W wyniku przeprowadzonych w okresie sprawozdawczym dziatan przygotowawczych oraz
dokonanej analizy Spétka stwierdzita, ze ustata znaczna cze$¢ przestanek stanowigcych podstawe wcze$niejszego
rozpoznania utraty wartosci. W zwigzku z tym przeprowadzono ponowng ocene wartosci odzyskiwalnej aktywéw zgodnie
z wymogami MSR 36. Warto$¢ odzyskiwalna zostata ustalona w wysokosci 7 024 tys. zt na podstawie warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia, oszacowanej w oparciu 0 mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy poréwnywalnych aktywow.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Spdtka dokonata odwrocenia wczesniej ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci
w kwocie 7 024 tys. zt. Warto$¢ bilansowa aktywéw po odwrdceniu odpisu nie przekracza wartosci, jaka zostataby ustalona,
gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety w okresach wczesniejszych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa dokonat réwniez aktualizacji naliczonych w ciezar kosztéw finansowych odsetek
hipotetycznych (w tym w szczegoInosci od kredytéw i pozyczek) od zobowigzan bedacych w restrukturyzacji. W ich wyniku
koszty okresu zostaty obcigzone kwotg 4 717 tys. zt.

Zmiany w warto$ciach szacunkéw na dzieri 30 czerwca 2026 roku, w poréwnaniu do 31 grudnia 2025 roku, wynikaja
z weryfikacji zatozen na skutek zmian okoliczno$ci biznesowych odnoszacych sie do prowadzonej dziatalno$ci i/lub innych
zmiennych majacych na nig wplyw.

Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw biorac pod uwage wszystkie znane okolicznosci. Grupa na biezaco analizuje
sytuacje i w razie konieczno$ci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja sie nastepujaco:

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Sprzedaz produktéw i ustug 45013 35416
Sprzedaz towardw i materiatéw 122 305
Razem przychody ze sprzedazy 45135 35721

Przychody ze sprzedazy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2026 r. zwigkszyly sie w poréwnaniu do sprzedazy

w analogicznym okresie roku ubiegtego 0 9 414 tys. zt.

Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje zapisy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktérym przychody ujmuje
sie w kwocie wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem jednostki przystuguje jej wzamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

W wiekszosci kontraktéw, moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu dobr. W takich przypadkach,
zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje, fundamenty, wyposazenie
dodatkowe) nalezy traktowaé, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie iujmowaé przychdd jednorazowo w
okre$lonym momencie.

Ponizsze zestawienie przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlang, w tym przychody oraz koszty realizowanych
uméw w okresie od 01.01.2026 do 30.06.2026 roku i okres poréwnawczy, a takze informacje dotyczace naleznosci z tytutu
wyceny kontraktéw na dzien 30.06.2026 i 31.12.2025 oraz zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow (nadwyzka przychodéw

zafakturowanych nad rozpoznanymi).

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

Umowy o ustuge budowlang zakoriczony zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025

Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 29022 18 316
Poniesione koszty z tytutu realizacji kontraktow (TKW) 22 367 15676
30.06.2026 r. 31.12.2025r.

Aktywa z tytutu uméw z klientami 64 540 51856
Zaliczki otrzymane z tytutu kontraktu na dzieri bilansowy 25169 23249
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 684 450

8. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 byly wyzsze w poréwnaniu do kosztéw sprzedazy
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 1 295 tys. zt. Wykazany poziom tych kosztéw zalezy od tzw. bazy poszczeg6inych
kontraktéw. Prowizje handlowe oraz jednostkowe parametry sprzedazy (miejsce sprzedazy) oraz pozostate koszty
sprzedazy,

tj. koszty transportu (fracht), ubezpieczenie w transporcie, specjalistyczne opakowania itd., s przedmiotem indywidualnych
negocjacji z klientami oraz agentami na etapie negocjacji kontraktowych w trakcie ustalania warunkéw kontraktu.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9. Koszty dziatalnosci operacyjnej

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2026 30.06.2025

Amortyzacja 4055 4075
Zuzycie materiatow i energii 18 480 10 690
Ustugi obce 4273 3789
Wynagrodzenia 16 377 16 737
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4 881 4810
Podatki i optaty 1385 1398
Pozostate koszty rodzajowe 1044 1114
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 50 495 42613
Koszty sprzedazy (1727) (432)
Koszty ogélnego zarzadu (11772) (13017)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (82) (1916)
Zmiana stanu zapasow i rozliczer migdzyokresowych 724 3611
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 37 638 30 859
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 2 237
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 37 640 31096

10. Pozostate przychody i koszty operacyjne

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow 7337 381
Uzyskane dofinansowanie 253 253
Rozwigzanie rezerwy na koszty postepowania restrukturyzacyjnego 249 -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 19 56
Ujawnione nadwyzki inwentaryzacyjne 377 -
Pozostate przychody 123 18
RAZEM 8 358 708

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony zakonczony

30.06.2026 30.06.2025
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow 3932 3874
Darowizny, sktadki cztonkowskie 17 12
Utworzenie rezerwy na potencjalne kary umowne i odszkodowania 655
Koszty postepowania restrukturyzacyjnego 102 80
Rezerwa na kary umowne/odszkodowania 293 1342
Zasadzone odszkodowanie / ugoda z pracownikiem 58
Pozostate koszty 20 37
RAZEM 4 364 6 058
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty warto$ci
W ramach kosztéw okresu Grupa ujeta odpis na warto$¢ nalezno$ci w wysokosci 3 932 tys. zt oraz dokonata rozwigzania
odpisu aktualizujacego warto$¢ Srodkow trwatych (7 024 tys. zt) i zapasow (313 tys. zt) w facznej wysokosci 7 337 tys. zt.

Koszt postepowania restrukturyzacyjnego

Spotka dominujaca w zwigzku z wystapieniem istotnych okolicznosci w Il kwartale 2026 r. dokonata weryfikacji dotychczas
naliczonych kosztéw rezerw na koszty postepowania restrukturyzacyjnego. Rezerwy dostosowano m.in. do wysokosci
wskazanych w postanowieniu Sadu Rejonowego w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy oraz dokonata ograniczeniu kosztow
wsparcia prawnego poprzedniego zarzadcy w zwigzku z dokonanymi zamianami zarzadcy sanacyjnego.

W nastepstwie postanowienia sadu dostosowano wysokoS¢ rezerwy na wynagrodzenie zarzadcy sanacyjnego do limitu
wynikajacego z prawa restrukturyzacyjnego (1 104 tys. zt.), co skutkowato rozwigzaniem rezerwy z ubiegtych okreséw w
kwocie 159 tys. zt.

Dodatkowo, w zwigzku z dokonanymi zmianami osoby zarzadcy sanacyjnego dokonano weryfikacji szacunkowych kosztow
obstugi prawnej zarzadcy sanacyjnego i rozwigzano rezerwe w tym zakresie w wysokosci 90 tys. zt.

Istnieje ryzyko, ze wartos¢ ostateczna kosztdw prowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego, w tym kwota
wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego bedzie inna od oszacowanej przez Spétke. Dokonane powyzej oszacowania nie
obejmujg kosztéw wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego Odlewni Rafamet Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w pierwszym potroczu 2026 roku poniosta koszty zwigzane z restrukturyzacjq

w kwocie 50 tys. zt.

11. Przychody i koszty finansowe

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

PRZYCHODY FINANSOWE zakoriczony zakoriczony
30.06.2026 30.06.2025

Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych i kontrahentow 57 49
NadwyZzka dodatnich réznic kursowych na $rodkach pienieznych 38 0
Dodatnie roznice kursowe od wyceny zobowigzan leasingowych 16
Nadwyzka dodatnie rdznice kursowe zrealizowane 0
Przychody z tytutu leasingu 45 81
RAZEM 143 146
okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

KOSZTY FINANSOWE zakonczony zakonczony
30.06.2026 30.06.2025

Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 674 1370
Naliczone odsetki od kredytéw i pozyczek w sanacji 2100 0
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 13 45
Naliczone odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 1873 435
Cze$¢ odsetkowa (czynsz) od leasingu (PWUG) 347 561
Ujemne roznice kursowe od wyceny zobowigzan leasingowych 5 0
Nadwyzka ujemne réznice kursowe 14 104
Prowizje od uzyskanych gwarancji 15 92
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na $rodkach pienigznych 0 18
Koszty leasingu 15 15
Pozostate koszty 2 6
RAZEM 5058 2646
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. Informacje dotyczace segmentoéw dziafalnosci

Segmenty operacyjne dziatalnosci

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnoci gospodarczej Grupy zajmujacy sie
produkcjg wyrobéw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajgcy w okreslonym Srodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dziatalno$cig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci
Grupy.

Podstawowy wzdr sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajgcy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastepujace segmenty branzowe:

> obrabiarki,

» odlewy i modele,

» pozostate produkty i ustugi.

Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielone zostaty segmenty:

»  rynek krajowy (Polska),

> zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakgji z innymi segmentami
Grupy, ktére sg wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do danego
segmentu wraz z odpowiednig czescig przychodow, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego
segmentu.

Do przychodéw segmentu nie zalicza sie:

a)  zyskow nadzwyczajnych,

b)  przychodéw finansowych,

¢) pozostatych przychoddw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztéw sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakcii
realizowanych zinnymi segmentami Grupy, ktére wynikajg z dziatalnoSci operacyjnej danego segmentu i dajg sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego segmentu wraz z odpowiednig cze$cig kosztéw, ktére w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sie:

a) kosztdw finansowych,

b)  pozostatych kosztdw operacyjnych,

¢) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d)  kosztow, ktére dotyczg Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig koszty

segmentu, jezeli dotyczg dziatalno$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki bezposrednio
przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 roku.

Pozostate Przychody
Rodzaj asortymentu Obrabiarki i?:;%vgli produkty i koszty nie Kr(z)szgane Ogotem
i ustugi niefakturowane przyp
Przychody ze sprzedazy 29076 10175 5884 45135
Sprzedaz na zewnatrz
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1019 592 1611
Koszty segmentu
Koszty segmentu 22698 12 860 239 37 954
Koszty sprzedazy zewnetrznej
Koszty sprzedazy pomigdzy
segmentami 732 881 1613
Koszty nieprzypisane/ ogdlne 13185 13185
Zysk/ (strata) segmentu 6378 (2 685) 3488 (13 185) (6 004)
Pozostate przychody operacyjne 8 358 8358
Pozostate koszty operacyjne 4 364 4364
Przychody finansowe 143 143
Koszty finansowe 5058 5058
Zyski(strata) przed 6378  (2685) 3488 (14 106) (6.925)
podatkowaniem
Podatek dochodowy 6 6
Zysk/ (strata) netto 6378 (2 685) 3488 (14 112) (6931)
Informacje o poszczegdlnych segmentach branzowych za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2025 roku.
Pozostate Przychody
Rodzaj asortymentu Obrabiarki .?:Izwr produkty i koszty i Kosz?y n Ogotem
I modele i ustugi*  niefakturowane leprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedat nia zewnalrz 17599 12245 4846 1031 : 35721
Sprzedaz pomiedzy segmentami - 344 855 - - 1199
Koszty segmentu -
Koszty sprzedazy zewngtrznej 14 960 12 421 2130 1143 - 30 654
Koszty sprzedazy pomiedzy
segmentami - 259 1161 - - 1420
Koszty nieprzypisane/ ogolne 13 891 13 891
Zyskl (strata) segmentu 2639 (176) 2716 (112) (13 891) (8 824)
Pozostate przychody operacyjne 708 708
Pozostate koszty operacyjne 6 058 6 058
Przychody finansowe 146 146
Koszty finansowe 2 646 2646
Zyskl(strata) przed
podatkowaniem 2639 (176) 2716 (112) (21 741) (16 674)
Podatek dochodowy 606 606
Zysk/ (strata) netto 2639 (176) 2716 (112) (22 347) (17 280)

* Grupa w poprzednich okresach sprawozdawczych rozpoznawata 6 segmentéw operacyjnych. Obecnie Grupa rozpoznaje ze
wzgledu na istotno$¢ prezentowanych danych trzy segmenty. Segment drugi ,Odlewy i modele” powstat przez potaczenie segmentu
,Odlewy”

i ,Modele”. Segment trzeci ,Pozostate produkty i ustugi” powstat przez potgczenie (zsumowanie) wielkosci z poprzednich

4

segmentow: ,Remonty”, ,Cze$ci zamienne” i ,Pozostate”.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2026 roku i za okres

6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2025 roku przedstawia sie nastepujaco:

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.06.2026 30.06.2025
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (6 925) (16 674)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 19% (6 946) (16 835)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 9% 21 161
podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (1320) (3199)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 9% 2 14
Nieutworzone aktywo z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych 908 99
Efekt podatkowy przychodéw i kosztéw trwale niepodlegajacych opodatkowaniu i 171 48
niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw, w tym:
Pozostate koszty 1423 2432
Przychody trwale nie bedace podstawg do opodatkowania
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (1184) 606
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie (1184) 606
Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechanej
Biezacy podatek dochodowy 5 14
Odroczony podatek dochodowy (1179) 592
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2026 roku
(wszystkie kwoty w tabelach w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie wyniku finansowego netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych
w ciggu okresu.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Wyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki dominujacej zostato oparte na
nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku/ straty na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych LTG5 20 Okres 6 miesigcy

informaciach: zakonczony zakonczony
Jach: 30.06.2026 30.06.2025
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (6931) (17 280)
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego i rozwodnionego
. . ) (6931) (17 280)
zysku przypadajacego na jedng akcje
Srednia V\{azona ||c;ba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego 10 385 367 8 385 367
zysku na jedna akcje w szt.
Srednia wazona liczba akpp zwyk}ygh wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 10 385 367 8 385 367
rozwodnionego zysku na jedng akcjg w szt.
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl) (0,67) (2,06)
Rozwodniony Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) (0,67) (2,06)
15. Rzeczowe aktywa trwafe
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2026 31.12.2025
a) Srodki trwate, w tym: 68 517 71487
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow) 840 842
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 26 067 26 565
- urzadzenia techniczne i maszyny 39 815 42 060
- $rodki transportu 177 219
- inne $rodki trwate 1618 1801
b) $rodki trwate w budowie 9 696 9549
c) zaliczka na $rodki trwate w budowie = -
Rzeczowe aktywa trwate 78213 81036
odpisy aktualizujace $rodki trwate i Srodki trwate w budowie (12 605) (19 629)
Rzeczowe aktywa trwate, razem 65 608 61407

Rzeczowe aktywa trwate w okresie 6 miesiecy 2026 roku wzrosty w poréwnaniu do 31.12.2025 r. 0 4 201 tys. zt. Grupa
w okresie 6 miesiecy 2026 roku nabyta Srodki trwate o warto$ci 85 tys. zt. W okresie miesiecy zakoriczonym 30.06.2026 roku
warto$¢ bilansowa $rodkow trwatych zmniejszyta sie 0 2 970 tys. zt. Warto$¢ $rodkow trwatych w budowie zwigkszyta sie
0 147 tys. zt.

Szczegotowa informacja 0 dokonanych rozwigzaniach odpisow aktualizujacych zostata zawarta w nocie nr 21.
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16. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - leasing

30.06.2026 31.12.2025r.
Aktywa z tytutu - ] . . .
prawa do uzytkowania  Wartos¢ oo Odpis Wartosé neto VeS¢ ymorzenie Odpis Wartos¢
brutto aktualizujacy brutto aktualizujacy netto
Maszyny i urzadzenia 13675 2748 10 927 13675 2290 11 385
Srodki transportu 822 581 241 822 473 349
PWUG 3895 36 3859 3599 36 3 563
Razem 18 392 3329 - 15 027 18 096 2799 15297

Warto$¢ bilansowa maszyn, urzadzen uzytkowanych na dzien 30.06.2026 r. na mocy umoéw leasingu oraz umoéw dzierzawy
z opcjg zakupu zmniejszyta sie i wynosi 15 027 tys. zt. Na dzien 31.12.2025 r. warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych

leasingowanych wynosita 15 297 tys. zt.

17. WartoSci niematerialne

Wartosci niematerialne 30.06 2026 31.12 2025
a) koszty prac rozwojowych 690 921
b) oprogramowanie, patenty, licencje 389 373
¢) dokumentacja 366 406
d) znak towarowy 373 413
e) zaliczka na poczet wartosci niematerialnych 0 19
Wartosci niematerialne 1818 2132
Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne (1073) (1073)
Wartosci niematerialne razem 745 1059
Stan wartosci niematerialnych na dzien 30.06.2026 r. jest nizszy o 314 tys. zt od stanu na dzien 31.12.2025r.
18. Zapasy
Zapasy 30.06.2026 31.12.2025 .
Materiaty netto 5483 5515
Potprodukty i produkty w toku 11739 12 229
Produkty gotowe 630 670
Towary 256 196
Zapasy ogdtem brutto 18 108 18 610
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (6 260) (6 572)
Zapasy ogétem netto, w tym 11 848 12 038
- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie kredytu 4800 4 800
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W okresie 6 miesiecy 2026 r. warto$¢ zapaséw netto zmniejszyta sie 0 190 tys. zt, z 12 038 tys. zt na 31 grudnia 2025 r. do
11 848 tys. zt na 30 czerwca 2026 r.

Zapasy do kwoty 4.800 tys. zt bedace wiasno$cig Odlewni Rafamet stanowig zabezpieczenie umowy kredytowej zawarte;
z Bankiem Millennium S.A. z dnia 14.09.2017 roku.

W celu oszacowania potencjalnej utraty wartoci materiatéw, przeprowadzono szczegdtowg analize zapasdw zalegajacych
w magazynie powyzej 12 miesiecy. Analiz¢ — wzorem okresow poprzednich - przygotowano w podziale na poszczegéine
okresy zakupu (lata) oraz kategorie produktowe, poddajac ocenie dalszg przydatno$¢ gospodarczg kazdej z tych kategorii
materiatdw oraz potencjalng utrate ich wilasciwosci fizykochemicznych. W ich wyniku nie stwierdzono konieczno$ci
dokonania dalszych odpiséw aktualizujgcych.

19. Aktywa z tytutu umoéw z klientami

30.06.2026 r. 31.12.2025.

Aktywa z tytutu umow z klientami 64 540 51856

RAZEM 64 540 51 856

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe od 01.01.2018 roku zapiséw MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” z poz.
,Zapasy” wyodrebniono poz. ,Aktywa z tytutu umow z klientami”.

20. Nalezno$ci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate naleznosci

20.1  Naleznosci handlowe

30.06.2026 31.12.2025
od jednostek powigzanych 2 -
od pozostatych jednostek 18 985 16 099
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 18 985 16 099
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci (4 948) (1016)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 14 037 15083

Grupa przed dokonaniem sprzedazy podejmuje dziatania zwigzane z weryfikacjg finalnego odbiorcy samodzielnie lub
poprzez wyspecjalizowanych agentébw oraz negocjujgc (w miare mozliwosci) odpowiednie zapisy umowne celem
maksymalnego zabezpieczenia interesu Grupy/ograniczenia ryzyka. Grupa identyfikuje rozny poziom ryzyka kredytowego w
zaleznoSci od kierunkéw geograficzne dokonywanej sprzedazy, w tym m.in. na skutek lokalnej jurysdykcji, kosztow
windykacji/prowadzenia sporéw sadowych.

W przypadku sprzedazy realizowanej przez Jednostke dominujaca, wielokrotnie udaje sie wprowadzi¢ do zapiséw
umownych platnoéci czesciowe (zaliczki) powodujace, ze w momencie utraty kontroli nad produktem (wysytkg towaru)
istotna jej czes¢ jest juz zaptacona. Spotka w zwigzku z tym ponosi jedynie czesciowe ryzyko kredytowe ograniczone
wytgcznie do tej czesci wierzytelnosci.

Cze$¢ postepowan przetargowych/ofertowych przewiduje mozliwos¢ pozyskania zaliczek na poczet dostaw co
zmniejszatoby ryzyko kredytowe, jednakze warunkiem jej udzielenia jest dokonanie jej zabezpieczenia w formie gwarancii
bankowych lub ubezpieczeniowych Jednakze Spdtka ma ograniczone mozliwosci w tym zakresie w zwigzku z brakiem
mozliwosci ich pozyskania W przypadku ich pozyskania, ryzyko ptatnosci w momencie wysytki maszyn do odbiorcy
koricowego bytoby w takich sytuacjach ograniczone jedynie do czesci wierzytelno$ci (pomniejszone o wcze$niej otrzymane
zaliczki). Spotka podejmuje w tym zakresie dziatania celem ich pozyskania.
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Cze$¢ postepowan przetargowych/ofertowych jest realizowana na warunkach okre$lonych przez zamawiajacego, gdzie
pfatno$¢ jest dokonywana po dostawie, bez mozliwosci pozyskania zaliczek, co zwigksza ryzyko kredytowe.

Brak dostepnych gwarancji bankowych, powoduje, Ze w momencie oczekiwania przez zamawiajacego zlozenia gwarancji
nalezytego wykonania umowy (zwyczajowo ok. 5-10% warto$ci umownej), Spdtka jest zmuszona na jej zabezpieczenie
pozostawi¢ na okres ok 2-3 lat czeS¢ swojej wierzytelnosci w postaci kaucji, co powoduje nie tylko pogorszenie ptynnosci
finansowej, ale réwniez zwigksza dodatkowo ryzyko kredytowe w tej czesci w zwigzku ze zmieniajacy sie sytuacjg
ekonomicznag danego odbiorcy/otoczenia rynkowego.

Powyzsze podejscie powoduje, ze zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2026 roku Spotka dominujgca przeprowadzita szczegdtowg indywidualng analize
wszystkich posiadanych nalezno$ci handlowych, w tym w szczegdlnosci naleznosci przeterminowanych pod katem ich
sptacalnosci i ryzyka poniesienia istotnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z ich odzyskaniem. W wyniku przeprowadzone;
weryfikacji oraz oceny stopnia zagrozenia ich $ciggalnosci, Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu dodatkowych odpisow
aktualizujacych na naleznosci.

Celem podjetych dziatan jest rzetelne odzwierciedlenie wartosci mozliwej do odzyskania oraz zapewnienie zgodno$ci
prezentowanych danych finansowych z zasada ostroznosci.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci handlowych

30.06.2026 r. 31.12.2025.
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci handlowych na poczatek okresu 1016 751
Zwigkszenia, w tym: 3932 2453
dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 3926 2452
réznice kursowe 6 1
Zmniejszenia w tym: 2188
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci 2174
réznice kursowe 14
Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci handlowych na koniec okresu 4948 1016
Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
30.06.2026 31.12.2025
0-0 2411 3551
90-180 764 1678
180-360 8935 1634
Przeterminowane brutto 6217 4313
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 18 985 16 099
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 4948 1016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 14037 15083
Przeterminowane naleznos$ci handlowe (w dniach)
Wg stanu na dzier 30.06.2026 do 90 91-180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
Przetermlnowane naleznosci z tytutu 2594 768 504 2 261 6217
dostaw i ustug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 579 2108 2687
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Przetermlnowane naleznosci z tytutu 2594 768 15 153 3530
dostaw i ustug netto

31.12.2025

Przeterminowane nalezno$ci z tytutu 2764 319 95 1135 4313

dostaw i ustug brutto
odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 0 0 0 1016 1016

Przeterminowane naleznosci z tytutu

. 2764 319 95 119 3297
dostaw i ustug netto

Nalezno$ci przeterminowane, ale nie uznane za nie$ciggalne nie zostaty objete odpisem.

20.2 Pozostate naleznosci

30.06.2026 3112.2025
nalezno$ci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 945 971
zaliczki na dostawy 2133 2088
pozostate naleznosci 1652 831
Pozostate naleznosci (brutto) 4730 4790
odpisy aktualizujace naleznosci 10 10
Pozostate naleznosci (netto) 4720 4780

Warto$¢ nalezno$ci na dzien 30.06.2026 r. utrzymata sie na poziomie zblizonym do wartosci wykazanej na koniec poprzedniego roku
obrotowego. Zmiany w tym obszarze mialy charakter nieznaczny i nie wptynely istotnie na ptynno$¢ finansowa spétki.

21. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow Grupa okresowo weryfikuje przestanki wewnetrzne jak i zewnetrzne mogace
$wiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywdw. Analiza przestanek opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest
poza kontrolg Grupy. Istotne zmiany tych zatozen majg wptyw na wyniki testow na utrate wartosci i w konsekwencji moga
doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikow finansowych Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Grupa dokonata analizy przestanek mogacych $wiadczy¢ o utracie wartosci ksiegowej
skfadnikéw aktywow w celu weryfikacji czy mogta nastapi¢ utrata wartosci aktywow, jak réwniez przestanek mogacych
wskazywac¢ na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, przestat istnie¢ lub
ulegt zmniejszeniu.

W wyniku tej analizy zidentyfikowane zostaty przestanki $wiadczace o mozliwosci utraty wartosci aktywow trwatych badz tez,
ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych wymaga aktualizacii.

W zwigzku z tym RAFAMET na dzien 30 czerwca 2026 roku przeprowadzit test na utrate wartosci. W wyniku
przeprowadzonych testow stwierdzono konieczno$¢ aktualizacji wyceny na utrate aktywow Spotki oraz Grupy Kapitatowej.

1) Srodkéw trwatych

Spotka dominujgca posiada dwie frezarki bramowe pozyskane na podstawie umowy leasingu zawartej 23.12.2021 r.
(dostarczone w styczniu 2023 r.), ktére do dnia dzisiejszego nie zostaty uruchomione i przekazane do uzytkowania.

Na skutek zidentyfikowania ryzyk technicznych oraz operacyjnych, obejmujacych w szczegoino$ci kwestie zwigzane
z kompletno$cig maszyn, mozliwo$cig ich uruchomienia czy tez wykorzystania w dziatalnosci produkcyjnej na ww. obrabiarki
zostat w roku 2024 utworzony odpis aktualizujacy w petnej wysokosci oraz podjeto decyzje o probie ich sprzedazy. Na dzien
31.12.2024 r. na powyzsze sktadniki utworzono odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci. Wobec braku rynkowego popytu na
tego rodzaju maszyny, postepujacej dekapitalizacji obecnego parku maszynowego oraz koniecznosci jego odtworzenia, w |l
kwartale 2026 r. podjeto decyzje o rozpoczeciu procesu instalacji przedmiotowych obrabiarek.
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Podejmowane obecnie dziatania przygotowawcze do koricowego montazu frezarek pozwalajg na stwierdzenie ustania
gtdwnych przyczyn, dla ktdrych odpis ten zostat pierwotnie dokonany i zasadnym jest dokonanie jego odwrdcenia
(rozwigzanie). Zgodnie z MSR 36 warto$¢ odzyskiwalng ustalono w oparciu 0 wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty
zbycia, oszacowang na podstawie analizy transakcji rynkowych dotyczacych poréwnywalnych obrabiarek o zblizonych
parametrach technicznych oraz stopniu zuzycia.

W zwigzku z powyzszym Spétka dominujaca dokonata odwrdcenia wezesniej ujetego odpisu z tytutu utraty wartosci w
kwocie 7 024 tys. zt i zaliczyta go do pozostatych przychoddw operacyjnych

2) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg okreslony termin ptatnosci. Warunki ptatnosci sg czesto
okreslone w postepowaniu przetargowym i nie podlegaja one negocjacjom, co powoduje, ze Spdtka podpisujac kontrakt
akceptuje ryzyko odzyskania w cato$ci lub w istotnej czesci Srodkéw finansowych w zakresie tych naleznosci.

Ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci naleznosci zagranicznych, dla ktorych istnieje dodatkowe ryzyko ze wzgledu na
jurysdykcje kraju diuznika (w wigkszo$ci sg to kraje azjatyckie np. Chiny, Indie), gdzie systemy prawne i kultura biznesowa
sq istotnie rdzne od systemu europejskiego, a w konsekwencji ryzyko odzyskania wierzytelnosci jest niewspotmiernie wyzsze
anizeli w przypadku sprzedazy do krajéw europejskich. Na poziom ryzyka ma wptyw réwniez to, ze w zwigzku z brakiem
limitdw gwarancyjnych, spdtka pozostawiata czes¢ swoich nalezno$ci handlowych tytutem kaucji umownych zwyczajowo na
okres 2-3 lat.

W toku biezacego monitorowania portfela naleznosci handlowych oraz analizy wiekowania rozrachunkéw, zidentyfikowano
wystapienie obiektywnych przestanek wskazujacych na potencjalne ryzyko braku odzyskania w cato$ci lub w istotnej czeéci
$rodkow finansowych w zakresie naleznosci od jednego z kontrahentéw z rynku azjatyckiego dla uméw zawartych w latach
2022-2024, ktore nie byly zabezpieczone.

W zwigzku z powyzszym, w wyniku przegladu portfela naleznosci handlowych dokonano oszacowania oczekiwanych strat
kredytowych zgodnie z MSSF 9 biorgc pod uwage zwigkszone ryzyko nieodzyskania czesci naleznosci wynikajacych
z kontraktéw handlowych zawartych w latach ubiegtych.

Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do ich windykacji, jednakze m.in. w zwigzku z prawdopodobienstwem nieodzyskania
czesci naleznosci Jednostka dominujaca utworzyta odpis aktualizujacy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w wysokosci
3932 tys. zt.

Niezaleznie od indywidualnej oceny danego kontrahenta, Spdtka w zwigzku z wystepowaniem op6znienia w ptatnosciach
pow. 180 dni, pomimo podejmowanych aktywnych dziatan zmierzajacych do ich $ciagniecia, identyfikuje ogélne ryzyko braku
odzyskania danych wierzytelnodci. W zwigzku z tym wszelkie nalezno$ci powyzej 180 sg objete petnym odpisem
aktualizujacym.

Ponizej specyfikacja odpisow:

Wyszczegblnienie Notr 0082008 | sti220es  w2ozs
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 19 4948 1016 3932
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 17 6 260 6572 (312)
Odpisy aktualizujace wartos$¢ niematerialne 16 1073 1073

Odpisy aktualizujace $rodki trwate i srodki trwate w budowie 14 12 605 19 629 (7 024)
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22. Informacje o kredytach

Na dzien 30.06.2026 r. Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek w wysoko$ci 51 875 tys. zt i obejmuje ono
kredyty w rachunku biezacym na 19 899 tys. zt, kredyty obrotowe na 18 671 tys. zt, pozyczki na kwote 13 305 tys. zt.
Obecnie GK Rafamet nie posiada czynnych uméw kredytowych, catkowite zadtuzenie kredytowe jest objete postepowaniami
sanacyjnymi

Na dzien 30.06.2026 r. Grupa zwigkszyta zadtuzenie o 1 955 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzieft 31.12.2025 roku.
Wzrost ten wynika z naliczenia odsetek od kredytow i pozyczek.

Zadtuzenie RAFAMET z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek na dzien 30.06.2026 r. wynosito ksztattowato sie
nastepujaco:

1) Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spétka Akcyjna (02-515 Warszawa, ul. Putawska 15) [PKO BP].

W dniu 14.02.2024 roku Emitent podpisat z bankiem PKO BP Aneks nr 14 z dnia 14.02.2024 r. do umowy kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 r. Na podstawie zawartego aneksu zmianie ulega kofncowy
okres sptaty kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, ktéry przypada na dzien 14.02.2025 r, z
zastrzezeniem, ze Spotka do dnia 15.05.2024 r. przedstawi zaakceptowane przez Bank zabezpieczenie ww. umowy.
Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny
rynkowe.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w Banku PKO S.A. na dziefi 30.06.2026 r. wynosito 14 383 tys. zt

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktéry od 15.02.2025 r., stat sie
zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym.

Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego od marca 2025 do czerwca 2026 wg zapiséw umownych 3 928 zt.

2) mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [mBank].

» W dniu 14.02.2024 roku Spdtka podpisata z mBank umowe o kredyt obrotowy. Na mocy zawartej umowy Spotce
zostat udzielony kredyt obrotowy w kwocie 2.500 tys. zt. Okres splaty kredytu uptywat w dniu 15.01.2025 r.
Oprocentowanie kredytu, jak réwniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny
rynkowe.

Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego na dzien 30.06.2026 r. wynosito 2 384 tys. zt.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktéry od 16.01.2025 r., stat sie
zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym.

Spotka naliczyta odsetki od zadtuZenia kredytowego na kwote 647 tys. zt

> Dnia 28.08.2024 roku Emitent zawart z mBank aneks nr 11/23 do umowy kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2
000 tys. zt, z terminem splaty kredytu przypadajacy na dzien 28.08.2025 roku. Oprocentowanie kredytu, jak réwniez
wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe. Zabezpieczenie sptaty
kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg Emitenta oraz cesja wierzytelnosci z
kontraktow.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 30.06.2026 r. wynosito 2 000 tys. zt.

Bank w zwigzku ze zlozeniem przez Emitenta wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego, wstrzymat mozliwo$¢
korzystania z przedmiotowego kredytu.

Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego na kwote 546 ty. zt.

3) Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12) [ARP].
W dniu 26.02.2024 roku Emitent zawart z ARP nastepujace Aneksy do uméw pozyczek:
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- Aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 5.375 tys. zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie projektu
,Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania wielkogabarytowych odlewéw z Zeliwa sferoidalnego o
specjalnych wiasnos$ciach
w technologii Full Mould, dedykowanych do produkcji narzedzi tloczacych w sektorze automotive”, realizowanego
przez spotke zalezng Odlewnia Rafamet. Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota pozyczki w wysokosci 4 835
tys. zt miata zostac sptacona w ratach miesigcznych poczawszy od 29.02.2024 r. do 31.12.2028 r.

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzieri 30.06.2026 r. wynosito 4.835 tys. zt.

- Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 16.06.2020 r. na kwote w wysokosci 9.000 tys. zt, z przeznaczeniem na
zasilenie kapitatu obrotowego RAFAMET S.A. (Pozyczkobiorca). Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota
pozyczki w wysokosci 5.205 tys. zt sptacona zostanie w ratach miesiecznych poczawszy od 29.02.2024 r. do
31.12.2028 r. Aneksy, o ktérych mowa powyzej, zawarto na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzien 30.06.2026 r. wynosito 4.845 tys. zt.

4) BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) [BNP].

Dnia 10.07.2024 roku Emitent zawart z BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) aneks nr 30 do umowy o
limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 .

Na podstawie aneksu limit wierzytelno$ci zostat ustalony na poziomie 12.000.000,00 zt.

Okres kredytowania obowigzuje do dnia 14.02.2030 r.

Dnia 15.07.2024 roku Emitent zawart z BNP Paribas S.A. aneks nr 31 dotyczacy sptaty zadtuzenia, wg harmonogramu.
Dnia 05.12.2024 roku Emitent podpisata z BNP Paribas S.A. aneks nr 32 gdzie ustalono nowy harmonogram sptaty
podlimitu.

Dnia 24.01.2025 roku Emitent podpisata z BNP Paribas S.A. aneks nr 33 gdzie ustalono nowy harmonogram sptaty
podlimitu.

Emitent moze wykorzystywa¢ przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi oraz gwarancje mieszane;
w ramach obowigzujacego limitu bedg wystawiane gwarancje do kwoty 5 500 tys. zt z okresem waznosci nie
przekraczajacym 24 miesiace, z maksymalnym okresem wazno$ci gwarancji do dnia 16.05.2026 r.,

b) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 000 tys. zt w terminie do dnia 16.05.2025 r.; oprocentowanie kredytu
w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa,

c) kredyt odnawialny 1 do kwoty 5 000 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR
1M plus marza bankowa, sptata zadituzenia z tytutu kredytéw odnawialnych bedzie nastepowata zgodnie
z zaakceptowanym przez Bank harmonogramem dotyczacym finansowanych kontraktow, jednak nie pdzniej niz do
16.05.2026 r.,

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 30.06.2026 r. wynosito 1 691 tys. zt.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktéry od 17.05.2025 r., stat sie
zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym

Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego 1 na dzien 30.06.2026 r. wynosito 3 910 tys. zt.
5) mLeasing z siedzibag w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [mLeasing].

Dnia 24.10.2023 roku spdtka zawarta z mLeasing Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe pozyczki na zakup
tokarki karuzelowej TBI VTL 1250 w wysokosci 2.010 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o
statg stope PLNIRS + marza pozyczkodawcy, zabezpieczenie sptaty pozyczki stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z
deklaracjq wekslowa, zastaw na $rodku trwatym oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia tokarki. Sptata pozyczki nastapi
w 48 ratach miesiecznych.

Zadtuzenie z tytutu ww. pozyczki na dzien 30.06.2026 r. wynosito 1 825 tys. zt.

mLeasing Sp. z 0.0. zgtosit swojg wierzytelno$¢ z tytutu kredytu w procesie sanacyjnym do Zarzadcy sanacyjnego spotki.

Zadtuzenie Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek na dzien 30.06.2026 r. wynosito
10 881 tys. zt i ksztattowalo sie nastepujaco:
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6) Bankiem Millennium S.A. z siedziba w Warszawie (02-593 Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A [Millennium].

>

Dnia 07.08.2013 roku Odlewnia Rafamet zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe kredytu nr 5990/13/400/04
Z pozniejszymi zmianami, umozliwiajaca korzystanie z limitu kredytowego do kwoty 6 200 tys. z}, z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalnosci. Na mocy aneksu podpisanego dnia 30.08.2023r. ustanowiony zostat nowy
limit kredytu, tj. do kwoty 5400 tys. zt. Kredyt zostat zawarty do dnia 05.09.2025 roku. Zabezpieczenia umowy
stanowig; hipoteka na IV miejscu do kwoty 9 120 tys. zt, weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, tzw. gwarancja
kryzysowa udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy portfela linii gwarancyjnej Funduszu
Gwarancji Ptynno$ciowych. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W zwiazku z realizacjq w dniu 18.06.2026 roku przez BGK gwarancji sptaty powyzszego kredytu, Odlewania stata si¢
dtuznikiem BGK. Zgodnie z otrzymang informacjg dalsze czynno$ci windykacyjne w celu dochodzenia roszczen z
tytutu realizowanej gwarancji bedg prowadzone w imieniu BGK przez Bank Millennium S.A.

Stan zadtuzenia na dzien 30.06.2026 r. wobec Banku Millennium wynosit 1 585 tys. zt (w tym 510 tys. zt. naliczonych
odsetek), a wobec BGK 4 368 tys. zt.

Dnia 14.09.2017 r. Odlewnia Rafamet zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe kredytu nr 10917/17/400/04 wraz
z pbzniejszymi zmianami w kwocie 4 500 tys. zt. Kredyt zostat zawarty do dnia 06.09.2025 r. Zabezpieczeniem
umowy jest hipoteka na | miejscu do kwoty 7 200 tys. zt., zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 800 tys. z,
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez kredytobiorce, weksel in blanco wraz z deklaracjg
wekslowa wystawiony przez Przystepujacego do diugu, tj. Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji. W
ramach udzielonego zabezpieczenia RAFAMET w dniu 25.08.2021 r. przystapit do umowy kredytowej. Stan
zadtuzenia wynosit 3 125 tys. zt.

7) Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie (00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12) [ARP].

w
na

dniu 11.08.2022 r. Odlewnia Rafamet zawarta z ARP S.A. umowe pozyczki w kwocie 2 000 tys. zt, z przeznaczeniem
zasilenie kapitatu obrotowego. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ wg pierwotnych zapiséw umownych do 29.02.2028 r.

Stan zadtuzenia na dzien 30.06.2026 r. wynosit 1 800 tys. zt. Wierzytelno$¢ objeta jest postepowaniem sanacyjnym.
8) ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach (40-086 Katowice, ul. Sokolska 34) [ING].
Zadtuzenie z tytutu karty kredytowej na dzieh 30.06.2026 r. w wysokosci 3 tys. zt.

Pozostate Spétki GK nie posiadajq zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek.

Kredyty i pozyczki - stan na 30.06.2026 r.

Kwota
kredytu/ Kwota
Nazwa banku pozyczkiwg  pozostata Efektywna
Ipozyczkodawcy umowy do sptaty stopa
i rodzaj kredytu/pozyczki [tys. zi] [tys.zf]  procentowa [%] Termin splaty Zabezpieczenia
PKOBP S.A WIBOR Hipoteka do wysoko$ci 30 000 tys. zt.
limit kredytowy 15000 18 311 M+ marz 14.02.2025 i cesja z ubezpieczenia, zastaw rejestr
. marza .
w rachunku biezacym na obrabiarce
mBank S.A WIBOR Cesja z kontraktow oraz weksel in
kredyt obrotowy 2000 2546 O+ marza 28082025 1anco z deklaracja wekslowa
mBank WIBOR Cesja z kontraktéw oraz weksel in
kredyt obrotowy 5000 3031 1M+ marza 15.01.2025 blanco z deklaracjg wekslowg
) weksel z deklaracjg oraz zastaw
mLeasing sp. z 0.0. 2010 1805  Statastopa 31.01.2028  rejestrowy na érodku trwatym, cesja
pozyczka + marza ubezpieczenia
. Cesja z kontraktow i weksel in blanco z
BNP Paribas Bank Polska 3910 3910 WIBOR 16.052026 deklaracja wekslowa poreczenie BGK
S.A. kredyt obrotowy 1M+ marza
na 9.600 tys. zt.
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BNP Paribas Bank Polska

S.A. kredyt obrotowy 2000 1691
ARP S.A. 5375 4835
pozyczka

ARP S.A. 9,000 4845
pozyczka

ARP S.A 2000 1800
pozyczka

Bank Millenium

w rachunku biezacym 5400 1585
Bank Millenium S.A.

kredyt obrotowy 3125 3125
BGK

uruchomienie poreczenia 4368 4368
sptacajacego kredyt w

Millenium

ING S.A. 3 3
debet w rachunku bankowym

Razem: 51875

Kredyty i pozyczki - stan na 31.12.2025 r.

Nazwa banku Kwota kredytu/
Ipozyczkodawcy pozyczki wg Kwota
’ . pozostata do
i rodzaj umowy splaty [tys. 21
kredytu/pozyczki [tys. zi] ’
PKOBP S.A
limit kredytowy 15000 16 693

w rachunku biezacym

mBank S.A

kredyt obrotowy 2000 2358
mBank

kredyt obrotowy 5000 2807
mLeasing 2010 1824
pozyczka

BNP Paribas Bank

Polska S.A. 3910 3910
kredyt obrotowy

BNP Paribas Bank

Polska S.A. 2000 1748
kredyt obrotowy

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+marza

WIBOR
1M+marza

WIBOR
1M+marza

Efektywna
stopa
procentowa
[%]

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
OIN +
marza

WIBOR
1M+ marza

Stata stopa
+marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

16.05.2025

31.12.2028

31.12.2028

29.02.2028

05.09.2025

06.09.2025

01.07.2026

Termin
splaty

14.02.2025

28.08.2025

15.01.2025

31.01.2028

16.05.2026

16.05.2025

Cesja z kontraktéw i weksel in blanco z
deklaracja wekslowa poreczenie BGK
na 9.600 tys. zt.

Hipoteka do wysokosci 8.063 tys. zt i
cesja z ubezpieczenia, poddanie sie
egzekucji oraz weksel z deklaracjg,

Hipoteka do wysoko$ci 13.500 tys. zt
i cesja z ubezpieczenia, poddanie sie
egzekucji oraz weksel z deklaracjg,

Hipoteka do wysokosci 3.500 tys. zt i
cesja z ubezpieczen., zastaw rejestr na
rzeczach ruchomych poddanie sie
egzekucji weksel z deklaracja,

Hipoteka kaucyjna do 9.120 tys. zt,
weksel in blanco z deklaracjq i
gwarancja 4.560 BGK S.A.

Hipoteka kaucyjna do 7.200 tys. zt,
weksel z deklaracjq i przystapieniem do
dlugu RAFAMET S.A.

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci 30 000 tys. zti
cesja z ubezpieczenia, zastaw rejestr na
obrabiarce

Cesja z kontraktéw oraz weksel in
blanco z deklaracjg wekslowg

Cesja z kontraktow oraz weksel in
blanco z deklaracja wekslowg,

weksel z deklaracjg oraz zastaw
rejestrowy na $rodku trwatym, cesja
ubezpieczenia

Cesja z kontraktow i weksel in blanco z
deklaracjg wekslowg

Cesja z kontraktéw i weksel in blanco z
deklaracja wekslowq,
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ARP S.A.
pozyczka

ARP S.A.
pozyczka

ARP S.A.
pozyczka

Bank Millenium S.A.
w rachunku biezacym

Bank Millenium S.A.
kredyt obrotowy

Razem:

5375

9000

2000

5400

3125

4835

4 845

1800

5705

3125

49 920

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

31.12.2028

28.02.2028

28.02.2028

05.09.2025

06.09.2025

Hipoteka do wysoko$ci 8.063 tys. zt i
cesja z ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z deklaracjg,

Hipoteka do wysoko$ci 13.500 tys. zti
cesja z ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z deklaracjg,

Hipoteka do wysokosci 3.500 tys. zti
cesja z ubezpieczenia, poddanie sie
egzekucji oraz weksel z deklaracja,
zastaw rejestr na rzeczach ruchomych

weksel in blanco; hipoteka n do kwoty
9120 tys. zt na nieruchomosci wraz z
cesjg praw z umowy ubezpiecz.
gwarancja ptynn. w kwocie

4 560 tys. zt przez BGK

weksel in blanco; hipoteka kwoty 7 200
tys. zt na nieruchomo$ci wraz z cesjg,
praw z umowy ubezpieczenia, zastaw
rejestrowy na zapasach;

przystapienie do dtugu RAFAMET
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23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

30.06.2026 31.12.2025
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30 853 26 484
Wobec jednostek powigzanych -
Wobec pozostatych jednostek 30 853 26 484

Pozostate zobowiazania

30.06.2026 31.12.2025
Zaliczki otrzymane na dostawy 2245 1762
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 25853 23699
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1920 2298
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 8 286 7785
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 369 508
Pozostate zobowigzania PPK 71 65
Pozostate zobowigzania budzetowe 1709 1623
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 639 672
Zobowigzania z tytutu kaucji - 36
Zobowigzania z tytutu optat Srodowiskowych 26 18
Zobowigzania z tytutu ZF$S 1142 -
Pozostate zobowigzania 1126 1104
Zobowiazania pozostate ogétem 43 386 39570

W okresie 6 miesiecy 2026 r. nastapit wzrost zobowigzan o 3 816 tys. zt.

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dzien 30.06.2026 r. Grupa posiada nastepujace zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych:

Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych, wymagalne w ciagu: 30.06.2026 31.12.2025
do 1 roku 639 672
od 1do 5 lat -
powyzej 5 lat -

RAZEM 639 672

Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30.06.2026 r. ulegly zmniejszeniu o 33 tys. zt
w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2025.
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Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

Zobowiazania, z tytutu leasingu finansowego,

Nominalne raty leasingowe

wymagalne w ciagu: 30.06.2026 31.12.2025
do 1 roku 3 866 4 065
od 1do 5 lat 3924 5713
powyzej 5 lat 3888 3666
RAZEM 11 678 13 444
Pomniejszone o koszty finansowe (531) (746)
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 11 147 12 698

Wszystkie umowy leasingu, Emitent i jednostka zalezna realizujg zgodnie z zaciagnietymi zobowigzaniami umownymi

i przepisami prawa.

Zobowiazania ogdtem z podziatem na zobowiazania restrukturyzowane i pozostate biezace

W tym: W tym:
zobowigzania zobowigzania
30062026 _ O0iete - odseli 5450005 ORI odseti
postepowaniem  sanacyjne postepowaniem sanacyjne
sanacyjnym sanacyjnym
Zobowigzania dtugoterminowe 31511 6 544 - 35027 6771 -
Zobowigzania krotkoterminowe 134 031 82 926 14 442 121 090 69 452 9490
Razem 165 542 89470 14 442 156 117 76 223 9490

Podziat zobowigzan na dtugo i krotkoterminowe zostat dokonany wg pierwotnych uméw. Zobowigzania objete postgpowaniem sanacyjnym

po ich zatwierdzeniu przez sad zostang podzielone wg nowych terminéw ptatno$ci zgodnie z zatwierdzonymi warunkami.

24. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 (?(tsa;ogg 31 13?;022
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 3 266 3249
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 6 226 6 155
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw (krétkoterminowa) 1483 1105
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym 10 975 10 509
- dlugoterminowe 8371 8371
- krétkoterminowe 2604 2138

Jednostki Grupy wypfacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okre$lone;
przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme

aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
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A Stan na Stan na
Przychody przysziych okresow 30062026  31.12.2025
Diugoterminowe (dotacje): 4 468 4712
Krétkoterminowe (dotacje): 496 507
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 4964 5219

Pozycja obejmuje warto$¢ dotacji otrzymanych na sfinansowanie poniesionych kosztéw wytworzenia $rodkéw trwatych
objetych projektem celowym oraz zaliczke na finansowanie projektu wynikajaca z zawartej przez spétke zalezng umowy z

NCBIR. Rozliczenie przychodow nastepuje stopniowo przez szanowany okres uzytkowania dotowanego aktywa.

Zmiana stanu rezerw i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu Swiadczen pracowniczych

Reze Rozliczenia
rwy Rezerwy na miedzyokresowe
na odprawy - .
nagrody bierne z tytutu Ogotem
emerytalne - .
. jubileuszowe niewykorzystanych
i rentowe :
urlopéw
Na dzien 1 stycznia 2026 roku 3249 6155 1105 10 509
Utworzenie rezerwy 17 71 378 466
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Wykorzystanie rezerwy - - - -
Na dzien 30 czerwca 2026 roku, w tym: 3266 6226 1483 10 975
- dlugoterminowe 2928 5443 8371
- krétkoterminowe 338 783 1483 2604
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 2346 5883 1125 9 354
Utworzenie rezerwy 1130 1230 233 2593
Rozwigzanie rezerwy - - 171 171
Wykorzystanie rezerwy 227 958 82 1267
Na dzieri 31 grudnia 2025 roku, w tym: 3249 6155 1105 10 509
- dlugoterminowe 2928 5443 8371
- krotkoterminowe 321 712 1105 2138
Pozostate rezerwy Stan na Stan na
i rozliczenia miedzyokresowe bierne 30.06.2026 31.12.2025
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 270 270
Rezerwa na prowizje handlowe wynikajace z umowy 1212 1234
Rezerwa na kary umowne 2674 2408
Rezerwa na pozostate koszty 1348 1076
Rezerwa na koszty postepowania restrukturyzacyjnego 1344 1235
Razem pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe kosztow 6 848 6223
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych w
latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia
zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i 2 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Na dzien 30.06.2026 r. Grupa oszacowata warto$¢ rezerw na
gwarancje na poziomie poréwnywalnym do stanu na dzien 31.12.2025 roku.

Rezerwa na prowizje

Pozycja obejmuje przede wszystkim rezerwe na prowizje dotyczacq posrednictwa w sprzedazy maszyn.

Pozycja zawiera przede wszystkim szacowane koszty prowizji handlowej naleznych posrednikom z tytutu sprzedazy maszyn.
Prowizje zwyczajowo wyptacane sg prorata tj. proporcjonalnie do otrzymywanych przez spétke zaptat od kontrahenta.

Informacje w zakresie naruszenia postanowient uméw zawarto w nocie nr 33 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2025 roku. W tym zakresie nie odnotowano zadnych
zmian w | potroczu 2026 r.

25, Inne istotne umowy o finansowanie

W dniu 27.05.2025 r. Emitent zawart z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (,ARP"), umowe
inwestycyjna (,Umowa Inwestycyjna®) o czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 36 z 27.05.2025 .

Umowa Inwestycyjna ma na celu przeprowadzenie przyjetego przez Zarzad Spotki w dniu 24.04.2025 r. (ujetego w raporcie
biezacym Emitenta nr 18/2025) procesu restrukturyzacji dziatalnosci Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej, w ktérej to strategii
m.in. Zarzad wskazat kluczowg inicjatywe strategiczng Spotki obejmujacq stabilizacje sytuacji finansowej Spétki poprzez
zapewnienie Srodkdw na biezacq dziatalno$¢ oraz realizacje inwestyciji i inicjatyw.

Umowa Inwestycyjna obejmuje kluczowe warunki, etapy oraz wspotczynniki, na ktérych Strony zamierzajg przeprowadzié
dokapitalizowanie Spotki oraz umozliwienie jej dalszego funkcjonowania oraz rozwoju.

Przedmiotem Umowy jest ustalenie zasad i warunkéw dokapitalizowan Spotki przez ARP oraz zasad dysponowania
$rodkami jakie Spétka pozyska od ARP w ramach dokapitalizowan, o ktérych mowa powyzej, wynikajacych z przyjetego
przez Zarzad Spotki procesu restrukturyzacji dziatalnosci Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej w celu doprowadzenia do
czterech podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, o ktdrych mowa ponizej.

Zgodnie z treScig Umowy Inwestycyjnej dokonane bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w nastepujacych
transzach: (1) pierwsza transza — podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o kwote 30,0 min zt w drodze emisji akcji serii
I, ktére zostaty w cato$ci objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym [zrealizowana 28 maja 2025 roku], (2) druga
transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 20,0 min zt w drodze emisji akcji serii J, ktore zostaly w catosci
objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym [zrealizowana 23 grudnia 2025 r.], (3) trzecia transza — podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote o kwote 20,0 min zt w drodze emisji akcji serii K, ktore zostaty w cato$ci objete przez
ARP i pokryte wktadem pienigznym [zrealizowana 24 czerwca 2026 r.], oraz (4) czwarta transza — podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki 0 kwote
o kwote 10,0 min zt w drodze emisji akcji serii L, ktore zostang w catosci objete przez ARP i pokryte wkiadem pienieznym.
Czwarta transza podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w ktdrych ma wzig¢ udziat ARP po przeprowadzeniu
stosownych Walnych Zgromadzer i podjeciu wiasciwych uchwat zostata obtozone warunkami zawieszajacymi.

W dniu 17.03.2026 doszto do zawarcia Aneksu do Ul, o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym 9/2026.

W efekcie zawartego Aneksu dokonano czeSci zmian, o ktére wnioskowata Spoétka, w szczegdlnosci w zakresie
najistotniejszych postulatow.

Wedtug zmienionych zapisow Ul:

Warunkiem dokonania czwartej transzy podwyzszenia kapitatu (Warunek 1V) jest taczne ziszczenie sie nastepujacych
zdarzen: (1) pozyskanie przez Spétke kontraktow dla Spétki, ktére majg by¢ realizowane w 2026 roku, o facznej wartosci nie
nizszej niz 70,0 min netto i przediozenie przez Spdtke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie, (2) dokonanie
inwentaryzacji oraz podjecie dziatan majacych na celu zbycie nieuzywanych $rodkéw trwatych w ilosci 34 maszyn/urzadzen
nalezacych do Spétki.

Warunki, o ktérych mowa powyzej zostaty zastrzezone na rzecz ARP, wobec czego ARP ma prawo zrzec sie realizacji tych
warunkow w cato$ci lub czeSci.
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W dniu 30.09.206 r. Spotka raportem biezacym poinformowata o spetnieniu przestanek wynikajacych z Warunku IV
dokapitalizowania.

Szczegbtowe omowienie dokonanych zmian do zapisdw Umowy inwestycyjnej zawarto w nocie nr 52 w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2025 r.
26. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje sie sezonowo$cig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finansowy.

27. Cele i zasady zarzaqdzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe jest narazona na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko
cenowe, ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stop procentowych),
ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

a) ryzyko cenowe,

b)  ryzyko zmian kurséw walut,

c) ryzyko kredytowe,

d) ryzyko zwigzane z ptynnoscia,
e) ryzyko stopy procentowej,

f)  ryzyko kapitatowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omdwione
ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

(a) Ryzyko cen

Ryzyko cen produktow i towaréw

Ceny specjalistycznych obrabiarek ciezkich, stanowigcych podstawowy segment dziatalnosci GK Rafamet, sg silnie
uzaleznione od koniunktury na globalnym rynku débr inwestycyjnych. Popyt na tego typu maszyny, a tym samym poziom
mozliwych do uzyskania cen, zalezy w duzej mierze od aktywnosSci inwestycyjnej przedsigbiorstw w branzach takich jak
kolejowa, energetyczna czy przemyst ciezki. Dekoniunktura w tych sektorach lub spadek wolumenu inwestycji moze
prowadzi¢ do ograniczenia zamdwien i obnizenia rentowno$ci.

Na rynku krajowym GK Rafamet konkuruje nie tylko z lokalnymi producentami $rednich i matych obrabiarek, ale takze
z firmami dystrybucyjnymi wprowadzajgcymi na rynek produkty importowane z Chin i Tajwanu. Konkurencja cenowa ze
strony tych dostawcéw jest szczegoinie dotkliwa w okresach spowolnienia inwestycji, gdy odbiorcy koncowi kierujq sie
gtéwnie kryterium ceny. Na rynkach miedzynarodowych sytuacja wyglada analogicznie — producenci z Azji, korzystajacy z
nizszych kosztow wytwarzania i efektéw skali, sg w stanie oferowaC maszyny w cenach trudnych do osiggniecia dla
producentéw europejskich.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka cenowego jest specyfika technologii stosowanej przez Spdtke. RAFAMET produkuje
obrabiarki na fozach odlewanych z Zeliwa szarego, co zapewnia najwiekszg sztywno$¢, stabilno$¢ pracy i diugi cykl zycia
produktu. Jest to cecha stanowigca przewage jakosciowg nad maszynami opartymi na mniej wytrzymatych konstrukcjach
stalowych, jednak wyzsze koszty odlewdw przektadajg sie na wyzsze ceny maszyn, co w warunkach ostrej konkurencji
cenowej moze ogranicza¢ zdolno$¢ do pozyskiwania kontraktow.

Ryzyko cen produktéw i towaréw w 2026 roku pozostaje jednym z kluczowych czynnikéw oddziatujgcych na sytuacje
finansowg Spdtki, poniewaz presja cenowa utrzymuje sie zardwno na rynku globalnym, jak i krajowym, a producenci
azjatyccy umacniajg swojg obecno$¢ réwniez w Polsce.
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Ryzyko cen materiatow

Produkcja Grupy ma charakter materiatochtonny, a udziat wyrobdw hutniczych i komponentéw w postaci czeSci maszyn i
urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatéw zaopatrzeniowych w istotny
spos6b moze wptywaé na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztattowania sie rentownosci sprzedazy.

(b) Ryzyko zmian kurséw walut

Spotka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, co moze wptynaé na
wysokos¢ przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrodtem ryzyka walutowego w Spétce jest
sprzedaz produktéw denominowana w EUR.

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy generuje wysokie ryzyko kursowe, szczegolnie istotne
w przypadku kontraktéw zawartych na diuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupow komponentéw i materiatéw w walutach sprzedazy wyrobdw
gotowych

(c) Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe Grupy jest $cisle zwigzane z dziatalnoscig podstawowa, w zakresie sprzedazy obrabiarek.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscia
obstugi. Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z
nalezno$ciami handlowymi.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku Spotka nie zaobserwowata istotnego pogorszenia zdolnosci do
terminowego regulowania naleznosci w podstawowym obszarze dziatalnosci Grupy, badz tez zwigkszenia ilosci upadtoSci
lub restrukturyzaciji wsrdd swoich klientow. Gtownym elementem polityki Spotki w tym obszarze jest mitygowanie ryzyka
utraty nalezno$ci spowodowane] niewyptacalno$cig kontrahentéw poprzez zastosowanie odpowiednich i dostosowanych do
statusu klienta (klient strategiczny, podstawowy) zabezpieczen finansowych w transakcjach handlowych w postaci m.in.
akredytyw, przedpfat.

Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje Srodki
pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajacych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje
ratingowe. Biorgc pod uwage powyzsze, poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig lokacyjng mozna oszacowacé jako niski.

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien 30 czerwca 2026 roku siega petnej wartosci
ksiegowej nalezno$ci handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywdw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych i certyfikatow inwestycyjnych.

(d) Ryzyko zwiazane z plynnoscia

W zwigzku z silnym uzaleznieniem przeptywow pienieznych i poziomu generowanej gotéwki od zawieranych uméw i
warunkéw kontraktowych (w tym przedpfat), a takze stale wysokim poziomem wydatkéw o charakterze operacyjnym, w
przypadku znacznego pogorszenia sytuacji rynkowej Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynno$ci. W okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2026 roku Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej oraz
poniosta strate przed opodatkowaniem. Grupa osiggneta ujemne przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j i
dodatnie z dziatalno$ci finansowej, co wynikato gtéwnie z podniesienia kapitatu zaktadowego w Jednostce Dominujacej.
Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej pokryty ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
i inwestycyjnej, co pozwolito na wzrost posiadanych dostepnych $rodkéw pienieznych.

Materializacja ryzyka utraty ptynnoSci jest jednym z najistotniejszych czynnikéw, ktéry moze wplywa¢ na kontynuacje
prowadzenia przez GK Rafamet dziatalnoSci. Dlatego tez Grupa podejmuje szereg dziatan strategicznych i operacyjnych w
celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci.

Nadrzednym zadaniem Spotki w procesie zarzadzania ryzykiem plynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu
ptynnosci. Intencjg Spotki jest réwniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania, poprzez utrzymywanie
odpowiedniego poziomu zrédet finansowania o charakterze dtugoterminowym.

W | pétroczu 2026 roku Spdtka w dalszym ciggu odczuwa konsekwencje utraty dostepu do instrumentéw finansowania. Brak
gwarancji bankowych skutkuje wstrzymywaniem czesci wptywow przez kontrahentéw, co dodatkowo ogranicza dostepne
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$rodki. Koniecznos¢ znalezienia alternatywnych rozwigzan w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej oraz odbudowy
zaufania instytucji finansowych i partneréw handlowych jest jednym z kluczowych wyzwar na najblizszy okres.

Obecnie Spdtka Dominujgca znajduje sie w trakcie postepowania sanacyjnego, w zwigzku z czym wszystkie kredyty
i pozyczki sg objete tym postepowaniem, co ogranicza mozliwo$¢ ich wykorzystania.
W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw ptynnosci za okres 2026-2025:

Lp.  Rodzaj wskaznika ptynnosci 30.06.2026 r. 31.12.2025r. Optymalna warto$¢
1. Wskaznik ptynnosci I* 1,10 1,06 1,3-2,0
2, Wskaznik ptynnosci 1" 1,01 0,95 1,00

* Do kalkulacji wskaznika ptynnoci | uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe pomniejszone o krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytulu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne oraz Inne
rozliczenia migdzyokresowe

** Do kalkulacji wskaznika ptynnosci Il uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz Inne
rozliczenia migdzyokresowe

(e) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewnetrzne finansowanie o0 oprocentowaniu statym i zmiennym.

Obecnie Emitent znajduje sie w trakcie postepowania sanacyjnego, w zwigzku z czym wszystkie kredyty i pozyczki sa objete
tym postepowaniem, co ogranicza mozliwos¢ ich wykorzystania.

Gtéwnym zrédtem ryzyka stopy procentowej w Grupie sa;
o kredyty i pozyczki,

o zobowigzania z tytutu leasingu,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty.

Grupa jest gtownie narazony na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i EUR.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne
mogaq ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Grupa czesciowo finansuje swojq dziatalno$¢ operacyjng
i inwestycyjng kapitatem obcym oprocentowanym zardwno wedtug statych jak i wedtug zmiennych stop procentowych i
inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe w wiekszo$ci oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.
Ryzyko zmiany stop procentowych wynika ze zmienno$ci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR 1M, WIBOR 3M,
WIBID 1M, EURIBOR.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

30.06.2026 r. <1 roku 1-2 lat 23 lat 3-4 lat 4-5 lat P°Wgzlae: Ogétem
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytulu 3513 2727 938 81 3888 1147
leasingu finansowego
Kredyt w rachunku 28505 - - 28505
biezacym
Pozostate kredyty obrotowe 10 066 - - 10 066
Pozyczka 7760 4174 1370 - 13304
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31.12.2025 . <1 roku 12 lat 23 lat 34 lat o S G Ogétem
Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytulu 3646 3963 937 559 : 3503 12 698
leasingu finansowego
Kredytw rachunku 26 774 - - - - - 26 774
Biezacym
Pozostate kredyty 9842 i i i i i 9842
Obrotowe
Pozyczka 5906 3794 3604 - - - 13304

(f) Ryzyko kapitatowe

Ryzyko kapitatowe dotyczy wytacznie Emitenta.

W dniu 27.05.2025 r. zawarta zostata pomiedzy Zarzadcg masy sanacyjnej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
w restrukturyzacji a Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. (ARP) umowa inwestycyjna (Umowa), ktéra ustala zasady i warunki
dokapitalizowania Spdtki przez ARP oraz zasady dysponowania $rodkami jakie Spdtka pozyska w ramach przedmiotowych
dokapitalizowan, o ktorej Emitent szeroko informowat w Raporcie biezacym nr 36/2025.

Umowa naklada na Spotke zobowigzanie do realizacji okre$lonych zadan inwestycyjnych i projektowych (inicjatyw
restrukturyzacyjnych) jak réwniez do uzyskania okreslonych wskaznikéw efektywnosci / zatozonych wynikow.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem przestanek Swiadczacych o moZliwej utracie warto$ci czesci sktadnikdw aktywdw trwatych,
przeprowadzono test na utrate ich warto$ci. Dla czesci sktadnikéw stwierdzono wystapienie trwatej utraty warto$ci oraz
dokonano stosownych odpiséw aktualizujacych.

Obecnie Spotka nie dostrzega ryzyka naruszenia postanowieri Umowy, niemniej ryzyko takie wystepuije.
28. Informacja o instrumentach finansowych

a) Instrumenty pochodne
Na dzien 30.06.2026 roku Grupa nie posiadata otwartych uméw typu forward.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z opcja zakupu,
$rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Spotek.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak nalezno$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstajq
bezpos$rednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa Srodkow pienieznych, nalezno$ci handlowych, udzielonych pozyczek, zobowigzan
handlowych, kredytéw, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie
odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na:

o krotki termin zapadalnos$ci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych;
o instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

W odniesieniu do instrumentéw dtugoterminowych (kredyt, leasing) - ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej rynkowe;
stopie i obowigzujgca w umowie marza na kazdg z dat bilansowych nie odbiegata od warunkdw rynkowych.

29. Analiza wrazliwosci

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stop procentowych. Stopier wrazliwosci
Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa
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wrazliwosci wykorzystywana w wewngtrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego. Analiza wrazliwo$ci obejmuje
nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Warto$¢ dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i
zwiekszenie kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10-
proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wiasne bytby
odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig ksiegowa
instrumentow finansowych (z wytgczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig ksiegowa przy zatozonych
wzrostach/spadkach kurséw walut. Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe spadia w biezacym okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wrazliwo$¢
instrumentow finansowych na ryzyko stdp procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych wrazliwych na
stopy procentowe (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe;.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowe;),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu pétrocznym 2026 i rocznym 2025
AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Warto$¢ wyrazona w Wartos$¢ po
walucie (w tys.): przeliczeniu
EUR usb
30.06.2026
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki udzielone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 3625 15395
Aktywa z tytutu umow z klientami nie pokryte zaliczkg 5483 23 286
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2791 11853
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy (90) (390)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe (964) (4 177)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 10 845 45 967
31.12.2025
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 2850 11912
Aktywa z tytutu umow z klientami nie pokryte zaliczka 5020 20 981
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 1776
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy (170) (725)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania finansowe (977) (4166)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 7145 29778
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ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wplyw na inne dochody

wkal:‘ras:ia Wplyw na wynik finansowy: catkowite:
EUR UsD razem EUR usbD razem
30.06.2026
Wazrost kursu walutowego 10% 3723 - 3723 -
Spadek kursu walutowego -10% (3723) - (3723) -
31.12.2025
Wzrost kursu walutowego 10% 2411 1 2412 -
Spadek kursu walutowego -10% (2411) (1) (2412) -
Warto$¢ nominalna
30.06.2026
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 40151
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, (51 875)
Leasing finansowy (11 147)

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (22 871)

31.12.2025

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33987
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (49 920)
Leasing finansowy (12 698)

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem (28 631)
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wplyw na inne dochody

Wplyw na wynik finansowy: calkowite:

Wabhania stopy

30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025 31.12.2024

Wzrost stopy procentowe; 1% (185) (232) - -

Spadek stopy procentowej 1% 185 232 ) )

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

30.06.2026 31.12.2025
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 15679 15904
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 151 33987
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 55830 49 891

30. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitafowych papieréw wartosciowych

W dniu 16.12.2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EMITENTA podjeto uchwate nr 4/IV/25 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyklych imiennych serii J, tym samym kapitat Spotki zostanie zwigkszony o
20 min PLN poprzez emisje tacznie 2 min akcji zwyktych imiennych serii J o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Kapitat zostat
optacony 23.12.2025 r. W dniu 21 stycznia 2026 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki. Po rejestracji zmian kapitat zaktadowy Spotki wynosi 103.854 tys zt.

Emisje przeprowadzono w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje
zostaly zaoferowane Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

Srodki pozyskane z emisji zostaly przeznaczone na wzmocnienie sytuacji ptynnosciowej i finansowej Grupy, finansowanie
biezace] dziatalnosci operacyjnej oraz realizacje dziatan objetych procesem restrukturyzacyjnym.

W | pdtroczu 2026 przeprowadzono emisje/objecie 2 000 000 akcji serii K o warto$ci nominalnej i emisyjnej 20 min zt. Akcje
zostaty objete w catosci za wktady pieniezne umowa objecia z 22.06.2026; wptyw $rodkéw 24.06.2026

31. Wypftacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 31 marca 2026 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Przedsiebiorstwa Spétki zaleznej RAFAMET SERVICE & TRADE
Sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2025 i wptacie dywidendy.

Na wyptate dywidendy przeznaczono tgcznie 662 049,54 zt., w tym 162 049,54 zt z zysku za rok 2025 oraz 500 000,00 zt
przeniesione z kapitatu zapasowego.

Spotka dominujaca nie wyptacata dywidendy.

32. Informacje dotyczqce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowiazanie warunkowe z tytutu: 303;?2“022 31 ?;agogg (wztr;lsl.arz‘;
Poreczenie gwarancji bankowej udzielonej spétce zaleznej = - -
Zobowigzania'z tytutu gw.arancj’i bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako 586 1120 (534)
zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych
Razem zobowigzania warunkowe 586 1120 (534)

Zobowigzania warunkowe obejmujg warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych przez banki.
Na dzien 30 czerwca 2026 r. zobowigzania warunkowe zmniejszyty si¢ 0 534 tys. zt w stosunku do dnia 31 grudnia 2025 roku.
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Poreczenia
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2026 roku jednostki GK Rafamet nie udzielity poreczen.
Aktywa warunkowe

Na dziert 30.06.2026 r. nie wystapity aktywa warunkowe.

33. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziafalnosci, ktére majaq
istotny wpfyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej, ktore miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych.

34. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2026 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane
byly na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalnosci. W prezentowanym
okresie sprawozdawczym Grupa nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze
lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2026 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych
miedzy Grupg ijednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktore byly znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub
kwote.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt).

Naleznosci Zobowiazania wobec . Zakup
e L. Sprzedaz na rzecz P
od podmiotow podmiotow o . od podmiotéw
. . podmiotéw powigzanych -
powiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot powigzany okres okres okres okres
6 miesiecy 6 miesieccy 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2026 31122025 30.06.2026 31.12.2025 zakonczony zakoniczony zakonczony zakonczony

dnia dnia dnia

dnia

30.06.2026  30.06.2025  30.06.2026  30.06.2025

Dozamel Sp. z 0.0. 3 9

z tytulu dostaw i pozostate

Polregio S.A.

z tytutu dostaw i pozostale 10 20 169 65

Grupa CZH S.A. 3 3 of o1 5

z tytutu dostaw i pozostate

Polski Tabor Szynowy
Sp.zo.0. 17 17 7 147
z tytulu dostaw i pozostate

Bydgoskie Zaktady Przemystu
Gumowego Stomil S.A 4
z tytutu dostaw i pozostate

Chemar S.A.

z tytutu dostaw i pozostate 28 28

Fabryka Pojazdow Szynowych
Sp. zo.0. 1512 1512
z tytulu zaliczki

Centrum Produkcyjne Pneumatyki
Prema S.A. 40 66
z tytulu dostaw i pozostate
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Fabryka Szlifierek FAS-Glowno
Sp.zo.0. 13 17 7
z tytutu dostaw i pozostate

ARP Leasing Sp. z 0.0.

2 tytulu leasingu 696 1087 6499 293 299
'zAtRyTuEﬁosztéw finansowych 1493 1015 375 457
Qﬁ,sp'ﬁiyczki z 11 480 11 480

QoRzZsStﬁe 37 37 3 30
RAZEM 43 57 15 377 15253 183 6711 743 840

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje bylty dokonywane wytacznie na warunkach rynkowych. Na wszystkie
transakcje handlowe zostaty wystawione faktury handlowe. Wszystkie udzielone pozyczki zostaty udokumentowane stosownymi
umowami.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2026 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym Spétek Grupy oraz ich bliskim.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu Spotki oraz Zarzadom Spoétek Grupy

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz Zarzadom i Radom
Nadzorczym Spétek Grupy.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu Spétki oraz Zarzadami Spétek Grupy

W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz
Zarzadami i Radami Nadzorczymi Spdtek Grupy.

35. Wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej

W pierwszym pétroczu 2026 r. GK Rafamet zmagata sie z kumulacjg niekorzystnych czynnikéw zaréwno o charakterze
zewnetrznym jak i wewnetrznym. Globalna sytuacja geopolityczna, w tym trwajaca wojna na Ukrainie, eskalacja konfliktu
izraelsko-palestynskiego, rosngce napiecia w relacjach miedzynarodowych (zwtaszcza na lini USA-Chiny), ekspansja
gospodarcza Chin oraz cenowa walka konkurencyjna wptynety na pogorszenie warunkdw prowadzenia dziatalnosci w sektorze
maszynowym. Trwajace konflikty zbrojne oraz wzrost rywalizacji geopolitycznej w Azji majg wptyw na globalne taficuchy dostaw,
wzrost kosztéw komponentdw, niestabilnos¢ kurséw walut oraz ogélng niepewnos¢ inwestycyjng w przemysle cigzkim.

Na te czynniki natozyta sie dodatkowo ostrozno$¢ firm w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Niski poziom zamdwien jest w
duzej mierze wynikiem ostrozno$ci inwestoréw przemystowych, ktérzy wstrzymujg decyzje w oczekiwaniu na stabilizacje sytuacji
geopolitycznej oraz poprawe warunkéw finansowania.

Obecnie w ocenie Grupy najwiekszy wplyw na warunki prowadzenia biznesu majg dziatania zbrojne w rejonie Zatoki Omanskiej
wraz z przylegta Ciesning Ormuz. Region ten stanowi jeden z najwazniejszych strategicznie i logistycznie szlakéw
transportowych o znaczeniu globalnym, odpowiedzialny za tranzyt kluczowych surowcdw energetycznych oraz towardw.

Dziatalno$¢ wszystkich podmiotéw gospodarczych w tym réwniez Grupy pozostaje pod wplywem sytuacji geopolitycznej w tym

regionie. Wystapienie konfliktéw zbrojnych, aktéw sabotazu, incydentéw o charakterze terrorystycznym, piractwa, a takze

przejeé lub uszkodzen statkéw handlowych (przy uzyciu drondw, min morskich czy ostrzatéw rakietowych) rodzi powazne
zagrozenie dla ciggtosci procesow biznesowych, w tym poprzez:

e  zakidcenia tancucha dostaw: blokada lub ograniczenie droznosci szlakéw Zzeglugowych w tym regionie skutkuje
opdznieniami w dostawach komponentéw, surowcéw lub produktéw gotowych, a w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ do catkowitego wstrzymania transportu drogg morska.

e wzrost kosztéw operacyjnych: eskalacja napie¢ bezposrednio przektada sie na skokowy wzrost stawek frachtowych oraz
ubezpieczen morskich. Konieczno$¢ dywersyfikacji tras transportowych (np. omijanie regionu) wydtuza czas transportu
i generuje dodatkowe koszty logistyczne, wprowadza réwniez zmiany w frachtach i ich dostgpnosci,
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e zmienno$¢ cen surowcow i no$nikéw energii: konflikt w zatoce Omarniskiej wywotuje perturbacje na globalnych rynkach
paliw. Gwattowne wahania cen ropy naftowej i gazu mogq istotnie podnies¢ koszty produkcyjne i operacyjne Spotki,
wplywajac negatywnie na generowane marze.

e ryzyko wprowadzenia nowych regulacji i sankcji: zaostrzenie konfliktu moze skutkowa¢ wprowadzeniem nagtych restrykcji
handlowych, embarg, sankcji gospodarczych lub zaawansowanych procedur kontrolnych przez spoteczno$¢
migdzynarodowg, co moze bezposrednio lub posrednio ograniczy¢ zdolnos¢ Spotki do wspdipracy z wybranymi
kontrahentami.

Takze recesja gospodarcza w krajach Europy Zachodniej, zwigzana z tym niepewno$¢ inwestycyjna i wzrost kosztow
finansowania przekiadajg sie bezposrednio na ograniczong sktonno$¢ klientdw do zawierania nowych uméw. Dodatkowo otwarte
postepowanie restrukturyzacyjne w Spétce takze wplywa na niepewno$¢ inwestycyjng i zachowawczo$¢ klientéw w zakresie
podpisywania umoéw, ktére ze wzgledu na charakter produktéw, wigzg sie z wielomiesieczng realizacja.

Emitent zwraca uwage na ryzyko wystapienia negatywnych konsekwencji biezacej sytuacji geopolitycznej dla dziatalno$ci
operacyjnej oraz wynikéw ekonomiczno-finansowych GK Rafamet na koniec roku 2026. Na dzie publikacji niniejszego
sprawozdania, Emitent nie posiada wystarczajacych podstaw do precyzyjnego oszacowania potencjalnych skutkow w wymiarze
finansowym, w tym wptywu na poziom sprzedazy oraz wynik netto z dziatalno$ci gospodarczej na koniec pierwszego pétrocza
roku obrotowego, zachowujac ostrozno$¢ w ocenie perspektyw kolejnych okresow roku 2026 i oczekujac przy tym na sygnaty
stabilizacji sytuacji miedzynarodowej oraz poprawy nastrojéw inwestycyjnych w przemysle ciezkim. Jednoczesnie Zarzad
monitoruje sytuacje i podejmuje dziatania majace na celu zminimalizowanie ryzyka, w tym dywersyfikacje zrodet zaopatrzenia
oraz rynkéw zbytu.

36. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono Srodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe Grupy

1) W dniu 05.08.2026 roku Spdtka otrzymata zaméwienie od firmy NPSE JOINT VENTURE CO., LTD Tajlandia na dostawe tokarki
podtorowej typu UGE. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 1.250.700,00 EUR (5.384.263,50 PLN). Dostawa i montaz ma nastapi¢ na
przetomie [l i IV kwartatu 2027 r. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu transakcjach.

2) W dniu 21.08.2026 roku Spétka poinformowata o zarejestrowaniu w dniu 19.08.2026 r. przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, dokonanego na podstawie Uchwaly nr 4/1/26 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAFAMET S.A. z dnia 22 maja 2026 r. o kwote 20,0 min z}. Cato$¢ podwyzszenia kapitatu zostata objeta przez ARP S.A.

3) W dniu 29.09.2026 roku potwierdzono zaméwienie otrzymane od firmy FLSmidth A/S Dania na dostawe pionowego centrum obrébczego.
Warto$¢ przedmiotu zaméwienia wynosi 3.300.000,00 EUR, tj. 14.430.240,00 zt. Wykonanie przedmiotu zaméwienia planowane jest na
IV kwartat 2027 r. w Indiach. Pozostate warunki zaméwienia nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku tego
typu transakgji.

4) W dniu 30.09.2026 roku zostata podpisana umowa z firmg H.Cegielski — Fabryka Pojazdéw Szynowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu
na dostawe 4 (czterech) nowych szynowo — drogowych wozkéw manewrowych typu 3RS 350 wraz z catym wyposazeniem i akcesoriami,
w tym z uruchomieniem i szkoleniem. Warto$¢ umowy wynosi 5.600.000,00 zt netto. Zgodnie z umowa jeden z czterech wozkdw szynowo
— drogowych bedzie dostarczony w terminie do 31.07.2027 r., a pozostate trzy do 30.09.2027 .

5) W zwigzku z podpisanymi przez Spotke umowami, w dniu 30.09.2026 roku ziscito si¢ drugie i ostatnie zdarzenie sktadajace sie na
warunek zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta. Zgodnie z Aneksem zawartym do
Umowy Inwestycyjnej zdarzenie to obejmuje pozyskanie dla Spotki kontraktow, ktdre majg byc realizowane w 2026 r., o tacznej wartosci
nie nizszej niz 70 000 000,00 zt netto oraz przediozenie ARP pisemnego o$wiadczenia Spétki w tej sprawie.

6) W dniu 28.08.2026 roku spdtka zalezna zawarta umowe z GE Power Sp. z 0.0. dotyczace wykonania pdl ptyt wraz z ich dostawg
i montazem w halach produkcyjnych w Elblagu. taczna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 15.331.870 zt netto, a planowane
zakonczenie realizacji prac przewidywane jest w | kwartale 2027 r.

Pierwsze zdarzenie sktadajace sie na warunek zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
(§. dokonanie inwentaryzacji oraz podjecie dziatan majacych na celu zbycie 34 nieuzywanych maszyn/urzadzen nalezacych do Spotki)
zostato spetnione poprzez dokonanie inwentaryzacji oraz ztozenie w dniu 23 marca 2026 r. wniosku do Sedziego-Komisarza o wyrazenie
zgody na sprzedaz w trybie art. 323 ust. 1 PrR. Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji Spétka oczekuje na decyzje sadu w
przedmiotowej sprawie.
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W zwigzku ze ziszczeniem sig obu zdarzen wskazanych powyzej, w ocenie Zarzadu Emitenta, w dniu 30.09.2026 r. ziScit sie warunek
zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta (podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote 10.000.000 zt), zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej w brzmieniu nadanym Aneksem.

37. Zatwierdzenie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 30 wrzesnia 2026 1.
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Podpisano przez:

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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