ALL iN!

Krakoéw, 30.09.2026 r.

Stanowisko Zarzadu Spdtki All in! Games S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Jednostka Dominujaca”
lub ,Spdtka”) w zwigzku z wydaniem opinii z zastrzezeniem w raporcie z badania rocznych
sprawozdan finansowych (jednostkowego i skonsolidowanego) za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2026 roku.

Zarzad Jednostki Dominujacej ponizej przedstawia stanowisko odnoszace sie¢ do zastrzezen
wydanej opinii przez audytora:

“[A] Jak opisano w punkcie 2.3.1. informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w dniu 3 marca 2025 r. Sqd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie zatwierdzit
uktad zawarty przez Jednostke Dominujgcq w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktory
uprawomocnit sie w dniu 18 marca 2025 r. Zgodnie z zatwierdzonym planem restrukturyzacji
okreslone zostaty konkretne warunki, terminy oraz kwoty sptaty dla poszczegdlnych grup wierzyciel.
W celu realizacji zatozonych celdw finansowych Jednostka Dominujgca w dniu 19 sierpnia 2026 r.
ztozyta wniosek do Sgdu o zmiane prawomocnego planu restrukturyzacyjnego. Powodzenie procesu
restrukturyzacji oraz zdolnos¢ Jednostki Dominujgcej do kontynuacji dziatalnosci sg w wysokim
stopniu uzaleznione od zdarzen przysztych, niepewnych i czesciowo niezaleznych od Jednostki
Dominujgcej, w tym od decyzji Sqgdu w przedmiocie zatwierdzenia zmian w planie
restrukturyzacyjnym oraz postawy wierzycieli. Ze wzgledu na fakt, ze decyzje te znajdujq sie poza
kontrolg Jednostki Dominujgcej i zalezg od podmiotow zewnetrznych, nie bylismy w stanie uzyskac
wystarczajgcych | odpowiednich dowoddw  potwierdzajgcych realnos¢  zatwierdzenia
whnioskowanych zmian w planie. W konsekwencji nie bylismy w stanie ustalic, czy przyjecie przez
Jednostke Dominujgcq zasady kontynuacji dziatalnosci jest zasadne, ani okreslic ewentualnego
wptywu braku zatwierdzenia zmian w planie restrukturyzacji na wycene aktywow | pasywow, ktora
w przypadku braku kontynuacji dziatalnosci mogtaby okazac sie niewtasciwa.”

Stanowisko:

Zarzad Spotki wskazuje, ze jest Swiadomy niepewnosci zwigzanej z powodzeniem procesu
restrukturyzacji, w szczegdlnosci uzaleznienia dalszej realizacji ukfadu od rozstrzygniecia
postepowania w przedmiocie jego zmiany, sytuacji ptynnosciowej Spotki oraz powodzenia dziatan
zmierzajacych do pozyskania finansowania.

Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje stanowisko, zgodnie z ktdrym na dzien sporzadzenia sprawozdania
przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci pozostaje zasadne. W ocenie Zarzadu, Spdtka podejmuje
konkretne dziatania zmierzajgce do zapewnienia warunkow dalszego prowadzenia dziatalnosci oraz
wykonania uktadu.

W dniu 19 sierpnia 2026 r. Spdtka ztozyta wniosek o otwarcie postepowania o zmiane ukfadu,
zaktadajacy w szczegdlnosci przesuniecie o 12 miesiecy rozpoczecia zasadniczych sptat uktadowych,
tj. z sierpnia 2026 r. na sierpier 2027 r., przy zachowaniu dotychczasowego nominalnego poziomu
zaspokojenia wierzycieli. Proponowana zmiana ma umozliwi¢ dostosowanie harmonogramu sptat do
aktualnego harmonogramu komercjalizacji projektu ,Phantom Hellcat” oraz procesu pozyskiwania
finansowania.
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Réwnolegle, Spotka prowadzi dziatania zmierzajgce do pozyskania finansowania inwestorskiego oraz
ograniczenia obcigzen zwigzanych z obstuga zobowigzan. W szczegdlnosci Spdtka prowadzi proces
pozyskania finansowania inwestorskiego oraz zawarta z jednym z wierzycieli porozumienie dotyczace
wierzytelnosci objetej uktadem o wartosci ok. 3,0 min zt, przewidujace mozliwos¢ jej konwersji na
akcje lub, w przypadku braku petnej konwersji, rozpoczecie sptaty pozostatej czesci wierzytelnosci od
sierpnia 2027 r.

Ponadto projekt ,Phantom Hellcat”, ktérego komercjalizacja stanowi jeden z elementdw przyjetych
zatozen restrukturyzacyjnych, jest w realizacji. Zgodnie z aktualnym harmonogramem Spotki, jego
premiera planowana jest na | albo Il kwartat 2027 r. Jednostka zalezna IronBird Creations S.A,
odpowiedzialna za realizacje projektu, podejmuje réwniez dziatania majace na celu pozyskanie
finansowania na dalsza produkcje gry.

W ocenie Zarzadu, powyzsze okolicznosci, pomimo wystepujacych ryzyk i niepewnosci, uzasadniajg
na dzien sporzadzenia sprawozdania przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci. Zarzad podkresla
jednoczesnie, ze powodzenie procesu restrukturyzacji pozostaje uzaleznione w szczegdlnosci od
rozstrzygniecia w przedmiocie zmiany uktadu, pozyskania odpowiedniego finansowania oraz
realizacji zatozen dotyczacych komercjalizacji kluczowych projektow Grupy.

Z uwagi na charakter zastrzezenia oraz uzaleznienie jego potencjalnych skutkéw od przysztych
zdarzen i rozstrzygnie¢, Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ ilosciowego wptywu
ewentualnego braku powodzenia procesu restrukturyzacji na poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego. W przypadku wystapienia okolicznosci powodujacych, ze zatozenie kontynuacji
dziatalnosci przestanie by¢ zasadne, mogtoby to miec istotny wptyw na zasady wyceny aktywow i
zobowigzan Spotki oraz Grupy.

Zarzad bedzie na biezgco monitorowat przebieg postepowania dotyczgcego zmiany uktadu, realizacje
dziatan zwigzanych z pozyskaniem finansowania oraz sytuacje ptynnosciowa Spotki i podejmowat
dalsze dziatania zmierzajace do zapewnienia wykonania uktadu i kontynuacji dziatalnosci.

“[B] Jednostka Dominujgca ujeta i zaprezentowata w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z postanowieniami uktadu, zobowigzania objete uktadem wytgcznie wedtug
ich wartosci nominalnych, odstepujgc od ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia
(zamortyzowanym koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, co stanowi odstepstwo
od wymogow MSSF 9 Instrumenty. Jednostka Dominujgca nie przygotowata poprawnej kalkulacji
wyceny tych zobowigzan w zamortyzowanym koszcie. Ze wzgledu na brak dostatecznych danych
oraz specyfike uwarunkowan uktadowych, nie bylismy w stanie rzetelnie oszacowac potencjalnej
korekty wyceny zobowigzan objetych planem restrukturyzacji przy wykorzystaniu alternatywnych
procedur. W konsekwencji nie bylismy w stanie ustalic, czy i w jakiej wysokosci konieczne bytoby
wprowadzenie dostosowan do wykazanej wartosci zobowigzan, wyniku finansowego okresu oraz
kapitatow wiasnych. W naszej ocenie potencjalne znieksztatcenie sprawozdania finansowego z tego
tytutu moze byc istotne.”

Stanowisko:

Zarzad Spotki wskazuje, ze zobowigzania te zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym wedtug
wartosci nominalnych odpowiadajgcych kwotom, ktdre Spdtka jest zobowigzana uregulowac zgodnie
zZ warunkami prawomocnie zatwierdzonego uktadu.
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Przyjete podejscie wynikato ze specyfiki zobowigzan restrukturyzacyjnych oraz faktu, ze uktad w
sposob wigzacy okresla wysokos¢ zobowigzan podlegajacych zaspokojeniu, zakres ich redukcji oraz
harmonogram sptat. W ocenie Zarzadu, prezentacja zobowigzarn wedtug kwot wynikajacych
bezposrednio z prawomocnego ukfadu, pozwalata na czytelne odzwierciedlenie rzeczywistego
zakresu zobowigzan Spotki wobec wierzycieli oraz kwot, ktére zgodnie z uktadem pozostajg do
zaptaty.

Zarzad zwraca ponadto uwage, ze Spodtka ztozyta wniosek o zmiane ukfadu, obejmujacy w
szczegolnosci zmiane harmonogramu wykonywania zobowigzan uktadowych. Okolicznos¢ ta wptywa
na parametry niezbedne do przeprowadzenia wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu i powoduje,
ze wynik takiej kalkulacji pozostaje w istotnym stopniu uzalezniony od przyjetych zatozen dotyczacych
przysztego harmonogramu przeptywow pienieznych.

Jednoczesnie Zarzad uwzglednia stanowisko firmy audytorskiej, zgodnie z ktérym zobowigzania
objete ukfadem powinny podlega¢ wycenie zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF 9, z
zastosowaniem zamortyzowanego kosztu oraz efektywnej stopy procentowe;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spdétka nie dysponowata kompletna kalkulacja pozwalajaca na
wiarygodne okreslenie wptywu takiej wyceny na wartos¢ zobowigzan objetych ukfadem. W
konsekwencji Zarzad nie jest obecnie w stanie wiarygodnie okresli¢ ilosciowego wptywu zastrzezenia
na wartos¢ zobowigzan, wynik finansowy okresu oraz kapitaty wiasne Grupy.

Zarzad podejmie dziatania zmierzajgce do przygotowania szczegotowej kalkulacji wyceny zobowigzan
objetych uktadem zgodnie z wymogami MSSF 9, z uwzglednieniem warunkdw prawomocnego
uktadu oraz rezultatu postepowania dotyczacego jego zmiany. Jezeli przeprowadzona analiza wykaze
koniecznos¢ dokonania korekty wartosci zobowigzan, zostanie ona odpowiednio uwzgledniona w
sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

“[C] W sprawozdaniu finansowym jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz na dzien
31 grudnia 2025 r. Spotka prezentowane sq rezerwy na koszty tantiem. Koszty te sq naliczane
szacunkowo na podstawie zawartych umow oraz zrealizowanych przychodow i obcigzajg wynik
finansowy poszczegdlnych okreséw. Na podstawie uzyskanych dokumentdw, kalkulacji oraz
wyjasniern  nie bylismy w stanie uzyskac wystarczajgcych i odpowiednich dowodow
potwierdzajgcych poprawnosc naliczenia oraz kompletnos¢ wykazanych rezerw i zwigzanych z nimi
kosztow z tytutu tantiem na dzienn 30 czerwca 2026 r. | 31 grudnia 2025 r. Ponadto Jednostka
Dominujgca poinformowata nas, ze w odniesieniu do umow i rozliczen tantiemowych zostat zlecony
wewnetrzny audyt, ktdrego planowany termin zakoriczenia wyznaczono na koniec pazdziernika
2026 r., i po ktorego sfinalizowaniu Jednostka Dominujgca przystgpi do ostatecznych rozliczer oraz
uporzgdkowania umow tantiemowych do korica roku. W konsekwencji nie bylismy w stanie ustalic,
czy i jakie korekty sald rezerw na koszty tantiem oraz odpowiednich pozycji wyniku finansowego za
okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r. oraz za okres porownawczy zakoniczony 31 grudnia 2025 r.
mogtyby okazac sie konieczne.”

Stanowisko:

Zarzad Spotki wskazuje, ze rezerwy na koszty tantiem zostaty ujete na podstawie posiadanych przez
Spoétke umow oraz danych dotyczacych zrealizowanych przychoddw, zgodnie z przyjetymi zasadami
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rozliczania zobowigzan tantiemowych. Ze wzgledu na charakter tych rozliczen, wysokos¢ czesci
zobowigzan ustalana jest w oparciu o szacunki dokonywane na podstawie dostepnych danych.

Majac na uwadze potrzebe kompleksowej weryfikacji poprawnosci i kompletnosci dotychczasowych
rozliczen, Zarzad Spotki wdrozyt dziatania sprawdzajgce zmierzajace do uporzadkowania umow
tantiemowych oraz zwigzanych z nimi rozliczen, w tym zlecit przeprowadzenie wewnetrznego audytu.
Zakonczenie przedmiotowych dziatan planowane jest do konca pazdziernika 2026 r.

Na obecnym etapie Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢, czy wyniki prowadzonej weryfikacji
beda skutkowaty koniecznoscia dokonania korekt wysokosci rezerw na koszty tantiem oraz
odpowiadajacych im pozycji wyniku finansowego, ani okresli¢ potencjalnej wartosci takich korekt.

Po zakonczeniu prowadzonych dziatan, ich wyniki zostang przeanalizowane przez Zarzad, a
zidentyfikowane ewentualne réznice zostang odpowiednio rozliczone i, w razie potrzeby,
skorygowane w ksiegach rachunkowych Spétki do konca roku obrotowego 2026. Jednoczesnie,
Spoétka bedzie kontynuowata dziatania zmierzajace do uporzadkowania dokumentacji oraz zasad
dotyczacych umow i rozliczen tantiemowych.

“[D] Jednostka Zalezna Taming Chaos S.A. ujeta naktady na prace rozwojowe zwigzane z budowq
gry Vermin w kwocie 390 tys. zt. Zarzgd Spotki przeprowadzit test na utrate wartosci powyzszych
aktywow, wykazujgc brak koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego. Test opierat sie na
zatozeniu pozyskania finansowania oraz inwestora branzowego umozliwiajgcego dokoriczenie prac
i komercjalizacje projektu. W toku prac zakwestionowalismy zasadnosc¢ przyjecia powyzszych
zatozen. Spotka nie posiada wigzgcych umow ani potwierdzonych zrodet finansowania, a na dzien
konczgcy okres sprawozdawczy oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania Grupy Kapitatowej brak
Jjest realnych przestanek potwierdzajgcych pozyskanie inwestora. W naszej ocenie przyjete przez
Zarzqgd Jednostki zaleznej zatozenia do testu na utrate wartosci sg nadmiernie optymistyczne i
nieuzasadnione, co stanowi odstepstwo od wymogow okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci
aktywow. Zgodnie z uzyskanymi przez nas dowodami, istniejgce ryzyko niekontynuowania projektu
wskazuje na koniecznosc ujecia odpisu aktualizujgcego petng kwote poniesionych naktadow.”

Stanowisko:

Zarzad Spotki nie podziela stanowiska o koniecznosci dokonania petnego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ ujetych przez jednostke zalezng Taming Chaos S.A. naktaddw na prace rozwojowe zwigzane
z projektem gry ,Vermin” w kwocie 390 tys. zt.

W ocenie Zarzadu, brak na dzien bilansowy wigzacych umow dotyczacych finansowania dalszych prac
lub pozyskania inwestora branzowego, stanowi czynnik ryzyka dla realizacji projektu, jednak nie
przesadza o braku mozliwosci jego dalszego rozwoju i komercjalizacji. Taming Chaos S.A. nie podjeta
decyzji o zaniechaniu projektu, a zamiarem Zarzadu pozostaje kontynuowanie prac nad gra oraz
podejmowanie dziatan zmierzajacych do pozyskania finansowania lub partnera branzowego.

W zwiazku z powyzszym, Zarzad podtrzymuje ocene, zgodnie z ktérg na dzien sporzadzenia
sprawozdania brak jest wystarczajacych podstaw do dokonania odpisu aktualizujgcego
obejmujacego petng wartos¢ naktaddw na projekt ,Vermin”.
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Przyjecie stanowiska firmy audytorskiej i dokonanie petnego odpisu skutkowatoby zmniejszeniem
wartosci aktywow Grupy oraz obcigzeniem wyniku finansowego kwotg 390 tys. zi, przed
uwzglednieniem ewentualnych skutkdw podatkowych.

Zarzad bedzie na biezaco monitorowat sytuacje projektu, w szczegdlnosci mozliwosci jego dalszego
finansowania i komercjalizacji, oraz dokonywat aktualizacji oceny wartosci odzyskiwalnej aktywow. W
przypadku wystapienia okolicznosci uzasadniajacych rozpoznanie utraty wartosci odpowiedni odpis
zostanie dokonany zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

“[F] W ramach przeglgdu srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeanalizowalismy arkusz konsolidacyjny obejmujgcy wytqgczenia i korekty konsolidacyjne. Czesc z
nich stanowiq wytgczenia o charakterze historycznym, przenoszone i powtarzane w kolejnych
okresach sprawozdawczych. W odniesieniu do czesci wykazanych wytqgczenn | korekt
konsolidacyjnych nie uzyskalismy od Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wystarczajgcych i
odpowiednich wyjasniern ani dokumentacji Zrodtowej, ktore umozZliwityby nam potwierdzenie
poprawnosci ich ujecia oraz wyceny kwot zaprezentowanych w srodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Niepotwierdzone kwoty dotyczyty w szczegdlnosci eliminacji skutkow
transakcji wniesienia w latach ubiegtych przez All In! Games S.A. do Ironbird Creations S.A.
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcej m.in. poczgtkowe naktady na rozwdj gry
Phantom Hellcat, ktére na dzient 30 czerwca 2026 r. sq nadal wykazywane jako naktady na prace
rozwojowe. W konsekwencji nie bylismy w stanie ustalic, czy i jakie korekty skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego wyniku finansowego i innych catkowitych
dochodow oraz pozostatych elementow srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego mogtyby okazac sie konieczne. “

Stanowisko:

Kwestia historycznych wytaczen i korekt konsolidacyjnych, w tym dotyczacych wniesienia przez All in!
Games S.A. do Ironbird Creations S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujacej projekt
.Phantom Hellcat”, byta juz przedmiotem analizy w ramach sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2025 .

W toku tych prac ustalono, ze czes¢ historycznych korekt wynikata z dokonanej w poprzednich
okresach alokacji ceny nabycia. W zwigzku z ograniczong mozliwoscig odtworzenia dokumentacji
dotyczacej wyceny tej czesci wartosci niematerialnych i prawnych Grupa dokonata odpowiednich
korekt, w tym usuniecia z bilansu wartosci wynikajacych z tych historycznych zapisow
konsolidacyjnych.

Pozostata wartos¢ aktywow zwigzanych z projektem ,Phantom Hellcat” obejmuje natomiast naktady
na prace rozwojowe ponoszone i kapitalizowane w kolejnych okresach w zwiazku z dalsza realizacja
projektu. Zarzad wskazuje jednoczesnie, ze czes¢ historycznych wytaczen i korekt jest technicznie
przenoszona pomiedzy kolejnymi okresami sprawozdawczymi w celu zachowania ciggtosci procesu
konsolidacji.

W ocenie Zarzadu, przeprowadzone dotychczas dziatania w odpowiednim zakresie uwzgledniaty
kwestie dotyczace historycznych zapisdw konsolidacyjnych zidentyfikowane w poprzednich
okresach. Jednoczesnie Zarzad uwzglednia stanowisko firmy audytorskiej, dotyczace potrzeby
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dalszego uporzadkowania i udokumentowania czesci historycznych wytaczen i korekt
konsolidacyjnych.

Zarzad nie jest obecnie w stanie wiarygodnie okresli¢ jego ilosciowego wplywu na poszczegdlne
pozycje sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad bedzie kontynuowat dziatania zmierzajgce do uporzadkowania i uzupetnienia dokumentacji
dotyczacej historycznych zapisdw konsolidacyjnych oraz zapewnienia petnej identyfikowalnosci
wytaczen i korekt przenoszonych pomiedzy kolejnymi okresami sprawozdawczymi. W przypadku
ujawnienia okolicznosci wskazujacych na koniecznos¢ dokonania dodatkowych korekt, zostang one
odpowiednio uwzglednione w sprawozdawczosci finansowej Grupy.
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All in! Games S.A. z siedziba w Krakowie (31-621), os. Bohateréw Wrzesnia 82, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000377322, Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, NIP 1080010299, REGON 14279583100000; kapitat zaktadowy

7 562 272,20 zt (optacony w catosci)
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