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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ALL! IN GAMES SPOLKA AKCYINA

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GRUPY KAPITALOWEJ ALL! IN GAMES S.A., w ktérej jednostkg dominujaca jest ALL! IN
GAMES S.A. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Os. Bohateréw Wrzesnia 82, na ktdre sktadajg sie:
srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30 czerwca 2026 roku, srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i innych
catkowitych dochoddéw, srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2026 roku do 30 czerwca 2026 roku oraz wybrane informacje objasniajgce do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,skrécone $rédroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe”).

Kierownik jednostki dominujgcej, jest odpowiedzialny za sporzadzenie skréconego s$rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczosé  finansowa

ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat skréconego $rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleinego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr

3436/52e/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pézn.zm.
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Przeglad skrdconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na
kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,

przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku (z pdzniejszymi zmianami) oraz
uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w
sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220
(Zmienionego) (,KSB”). Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z
tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

[A] Jak opisano w punkcie 2.3.1. informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w dniu 3 marca 2025 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie zatwierdzit
uktad zawarty przez Jednostke Dominujgcg w postepowaniu o zatwierdzenie ukfadu, ktory
uprawomocnit sie w dniu 18 marca 2025 r. Zgodnie z zatwierdzonym planem restrukturyzacji
okreslone zostaty konkretne warunki, terminy oraz kwoty sptaty dla poszczegélnych grup wierzycieli.
W celu realizacji zatozonych celéw finansowych Jednostka Dominujgca w dniu 19 sierpnia 2026 r.
ztozyta wniosek do Sgdu o zmiane prawomocnego planu restrukturyzacyjnego.

Powodzenie procesu restrukturyzacji oraz zdolnos¢é Jednostki Dominujgcej do kontynuacji dziatalnosci
sg w wysokim stopniu uzaleznione od zdarzen przysztych, niepewnych i czesciowo niezaleznych od
Jednostki Dominujacej, w tym od decyzji Sgdu w przedmiocie zatwierdzenia zmian w planie
restrukturyzacyjnym oraz postawy wierzycieli.

Ze wzgledu na fakt, ze decyzje te znajdujg sie poza kontrolg Jednostki Dominujacej i zalezg od
podmiotéw zewnetrznych, nie byliSmy w stanie uzyskaé wystarczajgcych i odpowiednich dowodoéw
potwierdzajgcych realno$¢ zatwierdzenia wnioskowanych zmian w planie. W konsekwencji nie
bylismy w stanie ustali¢, czy przyjecie przez Jednostke Dominujgcy zasady kontynuacji dziatalnosci
jest zasadne, ani okresli¢ ewentualnego wptywu braku zatwierdzenia zmian w planie restrukturyzacji
na wycene aktywow i pasywoéw, ktéra w przypadku braku kontynuacji dziatalnosci mogtaby okazac sie
niewtasciwa.

[B] Jednostka Dominujgca ujeta i zaprezentowata w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z postanowieniami uktadu, zobowigzania objete uktadem wytgcznie wedtug ich
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wartosci nominalnych, odstepujac od ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia (zamortyzowanym
koszcie) z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, co stanowi odstepstwo od wymogdw MSSF
9 Instrumenty.

Jednostka Dominujgca nie przygotowata poprawnej kalkulacji wyceny tych zobowigzan w
zamortyzowanym koszcie. Ze wzgledu na brak dostatecznych danych oraz specyfike uwarunkowan
uktadowych, nie byliSmy w stanie rzetelnie oszacowaé potencjalnej korekty wyceny zobowigzan
objetych planem restrukturyzacji przy wykorzystaniu alternatywnych procedur. W konsekwencji nie
bylismy w stanie ustali¢, czy i w jakiej wysokosci konieczne bytoby wprowadzenie dostosowan do
wykazanej wartosci zobowigzan, wyniku finansowego okresu oraz kapitatow wtasnych. W naszej
ocenie potencjalne znieksztatcenie sprawozdania finansowego z tego tytutu moze by¢ istotne.

[C] W sprawozdaniu finansowym jednostki Dominujgcej na dziert 30 czerwca 2026 r. oraz na dzien 31
grudnia 2025 r. Spodtka prezentowane sg rezerwy na koszty tantiem. Koszty te sg naliczane
szacunkowo na podstawie zawartych uméw oraz zrealizowanych przychoddéw i obcigzajg wynik
finansowy poszczegdlnych okreséw.

Na podstawie uzyskanych dokumentéw, kalkulacji oraz wyjasnien nie byliSmy w stanie uzyskaé
wystarczajgcych i odpowiednich dowodéw potwierdzajgcych poprawnos¢ naliczenia oraz
kompletnos¢ wykazanych rezerw i zwigzanych z nimi kosztow z tytutu tantiem na dzierh 30 czerwca
2026 r. i 31 grudnia 2025 r. Ponadto Jednostka Dominujgca poinformowata nas, ze w odniesieniu do
umow i rozliczen tantiemowych zostat zlecony wewnetrzny audyt, ktérego planowany termin
zakonczenia wyznaczono na koniec pazdziernika 2026 r., i po ktdrego sfinalizowaniu Jednostka
Dominujgca przystgpi do ostatecznych rozliczen oraz uporzagdkowania umoéw tantiemowych do korca
roku. W konsekwencji nie bylismy w stanie ustali¢, czy i jakie korekty sald rezerw na koszty tantiem
oraz odpowiednich pozycji wyniku finansowego za okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r. oraz za okres
poréwnawczy zakoriczony 31 grudnia 2025 r. mogtyby okazad sie konieczne.

[D] Jednostka Zalezna Taming Chaos S.A. ujeta naktady na prace rozwojowe zwigzane z budowg gry
Vermin w kwocie 390 tys. zt. Zarzad Spétki przeprowadzit test na utrate wartosci powyzszych
aktywow, wykazujgc brak koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego. Test opierat sie na
zatozeniu pozyskania finansowania oraz inwestora branzowego umozliwiajgcego dokornczenie prac i
komercjalizacje projektu. W toku prac zakwestionowalismy zasadnos¢ przyjecia powyzszych zatozen.
Spétka nie posiada wigzgcych umoéw ani potwierdzonych zrédet finansowania, a na dzien konczacy
okres sprawozdawczy oraz dzien sporzadzenia sprawozdania Grupy Kapitatowej brak jest realnych
przestanek potwierdzajgcych pozyskanie inwestora.

W naszej ocenie przyjete przez Zarzad Jednostki zaleznej zatozenia do testu na utrate wartosci sg
nadmiernie optymistyczne i nieuzasadnione, co stanowi odstepstwo od wymogdéw okreslonych w

MSR 36 Utrata wartosci aktywoéw. Zgodnie z uzyskanymi przez nas dowodami, istniejgce ryzyko
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niekontynuowania projektu wskazuje na konieczno$¢ ujecia odpisu aktualizujgcego petng kwote
poniesionych naktaddw.

[F] W ramach przeglagdu S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeanalizowalismy arkusz konsolidacyjny obejmujacy wytgczenia i korekty konsolidacyjne. Czesé z
nich stanowig wyltaczenia o charakterze historycznym, przenoszone i powtarzane w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

W odniesieniu do czesci wykazanych wytaczen i korekt konsolidacyjnych nie uzyskalismy od Zarzadu
Jednostki Dominujgcej wystarczajgcych i odpowiednich wyjasnien ani dokumentacji zrédtowej, ktére
umozliwityby nam potwierdzenie poprawnosci ich ujecia oraz wyceny kwot zaprezentowanych
w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niepotwierdzone kwoty dotyczyty w
szczegolnosci eliminacji skutkéw transakcji wniesienia w latach ubiegtych przez All In! Games S.A. do
Ironbird Creations S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujacej m.in. poczatkowe
naktady na rozwdj gry Phantom Hellcat, ktére na dzien 30 czerwca 2026 r. sg nadal wykazywane jako
naktady na prace rozwojowe.

W konsekwencji nie bylismy w stanie ustalié¢, czy i jakie korekty skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej, skonsolidowanego wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz
pozostatych elementéw srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogtyby okazac

sie konieczne.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, z wyjatkiem ewentualnych
skutkéw opisanych w Uzasadnieniu wniosku z zastrzeZeniem ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co
kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa ogtoszonego w formie

rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r.
byto przedmiotem badania przez innego biegtego rewidenta, dziatajgcego w imieniu innej firmy
audytorskiej, ktéry w dniu 1 maja 2026 r. wydat opinie z zastrzezeniem. Zastrzezenie to dotyczyto:
kompletnosci i wyceny zobowigzan objetych uktadem w sprawozdaniu Jednostki Dominujacej, braku
mozliwosci oceny kompletnosci rezerw z uwagi na brak odpowiedzi na wystane zapytania od czesci

kancelarii prawnych wspodtpracujgcych ze Spoétkg w 2024 r. (co dotyczyto danych poréwnawczych za
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2024 r.), braku mozliwosci potwierdzenia poprawnosci ujecia i wyceny rezerw na koszty tantiem za
lata 2024 i 2025, braku naliczenia rezerwy przez Jednostke zalezna Ironbird Creations S.A. na przyszte
koszty umoéw zbycia praw do przysztych zyskédw ze sprzedazy rozwijanej gry Phantom Hellcat oraz

braku wyjasnien do historycznych korekt konsolidacyjnych.

Zobowigzania objete uktadem zostaty wprowadzone do ksigg zgodnie z postanowieniami uktadu,
natomiast wycena w zamortyzowanym koszcie tych zobowigzan jest przedmiotem zastrzezenia
opisanego w punkcie [B] sekcji Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem., Do rezerw na koszty tantiem
odniesiono sie w punkcie [C] sekcji Uzasadnienie wniosku z zastrzeZzeniem natomiast do historycznych
korekt konsolidacyjnych odniesiono sie szczegdétowo w punktach [F] sekcji Uzasadnienie wniosku z
zastrzeZzeniem. Brak mozliwosci weryfikacji ewentualnych rezerw wynikajgcych z pism od kancelarii
prawnych za 2024 rok nie wptywa na naszg ocene sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien i za okres zakoriczony 30 czerwca 2026 r. ani na zaprezentowane w nim dane poréwnawcze,
natomiast korekta oszacowania kosztu do przychoddéw z tytutu umédw zbycia praw do przysztych
zyskow ze sprzedazy rozwijanej gry Phantom Hellcat zostata wprowadzana do $rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Signature _Nrﬁt Yerified

Dokument podpisaply przez
Marcin Wasil |
Data: 2026.09.30}23:08:05 CEST

Marcin Wasil
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846

Dziatajgcy w imieniu:
WABS Audyt Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie,

ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Warszawa, 30 wrzesnia 2026
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