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SR()QROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ PGF SA NA
DZIEN 30.06.2026 R.

w tys. zt

1. Aktywa trwafte 66 317 85 804 80 117
1. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 4 4 5
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2
¥yycemane w wartosci godziwej przez wynik ab 56 056 73 556 68 852
inansowy
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3 12 244 11 260

10 257
dochodowego a
Il. Aktywa obrotowe 5289 374 2 557
1. Zapasy - - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 4 1 20 361
2.1. Naleznosci handlowe i pozostate 1 20 361
2.2. Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow - -
finansowych -
3. Inwestycje krotkoterminowe 5288 305 2011
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 2c 5288 305 2011
finansowy
3.2. Udzielone pozyczki - - -
3.3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia 3b 0 49 185
miedzyokresowe
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SR()QROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PGF SA NA
DZIEN 30.06.2026 R.

w tys. zt

I. Kapitat wlasny 55 229 66 755 64 391
1. Kapitat zaktadowy 5 100 498 100 498 100 498
2. Kgpitai z emisji akcji powyzej ich wartosci 12 758 12758 12758
nominalne;j

3. Zyski zatrzymane z lat ubiegtych -46 501 -59 597 -69 597
4. Zysk (strata) netto -11 526 13 096 10 732
Il. Zobowigzania diugoterminowe 8 10 256 13 796 11 403
1. Pozyczki - - -
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6 10 256 13710 11175
dochodowego

3. Zobowigzania publiczno- prawne - 86 228
4. Pozostate rezerwy 7 1 1 0
lll. Zobowigzania kréotkoterminowe 9 6121 5627 6 880
1. Pozyczki 367 303 391
2. Zobowigzania publicznoprawne 3900 3 858 3735
3. Zobowigzania handlowe i pozostate 1448 1077 2236
4. Pozostate rezerwy 7 406 389 518

(Pasywarazem | | 7es| sets|  szer4

Wartosc¢ ksiegowa 55 229 66 755 64 391
Liczba akcji (w szt.) 100 498 437 | 100 498 437 100 498 437
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,55 0,66 0,64
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PGF SA
ZA OKRES OD 01.01.2026 DO 30.06.2026 R.

w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej -12 516 14 301
przez wynik finansowy
Koszty ogdlnego zarzadu 231 379
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Pozostate koszty operacyjne 106 43
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -12 853 13 879
Przychody finansowe 94 92
Koszty finansowe 233 399
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -12 992 13 572
Podatek dochodowy- biezagcy - -
Podatek dochodowy- odroczony -1 466 2840
Zysk | Strata netto z dziatalnosci -11 526 10 732
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk / Strata netto -11 526 10 732

Inne catkowite dochody
Niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskow i strat
- -] -

Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskoéw i strat

Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem -11 526 10 732
Zysk / Strata netto : -11 526 10732
Catkowity dochéd/Strata netto przypadajgcy:

Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) -0,11 0,11
Z dziatalno$ci kontynuowane;j:

Zwykly -0,11 0,11
rozwodniony -0,11 0,11
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w tys. zt.

Stan na 01 stycznia 2025r. 100 498 12 758 - -59 597 53 659 53 659
Zysk netto za okres

sprawozdawczy 10 732 10 732 10 732
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy

Stan na 30 czerwca 2025r. 100 498 12 758 - -48 865 64 391 64 391
Stan na 01 stycznia 2025r. 100 498 12 758 - -59 597 53 659 53 659
Zysk netto za okres

sprawozdawczy - - - 13 096 13 096 13 096
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2025r. 100 498 12 758 - -46 501 66 755 66 755
Stan na 01 stycznia 2026r. 100 498 12 758 - -46 501 66 755 66 755
Strata netto za okres

sprawozdawczy - - - -11 526 -11 526 -11 526
Pozostate catkowite dochody za

okres sprawozdawczy - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2026r. 100 498 12 758 - -58 027 55 229 55 229
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -12 992 13572
. Korekty razem 12 992 -13 572
. Amortyzacja 0 1

. Zysk (Strata) z tytutu réznic kursowych - -
. Zysk (Strata) na inwestycjach 12 595 -14 210
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -69 -80

. Zmiana stanu rezerw 17 101

. Zmiana stanu zapasow - -

. Zmiana stanu naleznosci 19 -51

OIN|oOjoa|M[wWwW IN]|=~

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 382 691
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczer migedzyokresowych 48 -24

10. Inne korekty - -

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 0
(I+/-11) - metoda posrednia

B.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow -
trwatych

2. Inne wptywy inwestycyjne - -

3. Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - -

4. Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek - -

5. Nabycie srodkoéw trwatych - -

6. Nabycie aktywow finansowych - -

7. Inne wydatki (udzielone pozyczki) - -

Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnosci -
inwestycyjnej

C.Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

2. Wptywy z tytutu otrzymanych pozyczek - -

3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -

4. Odsetki zaptacone - -

5. Sptata pozyczek - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A +/- B +/- C)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

o|lo|lo|o
o|lo|lo|o

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym:
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. Informacje ogdine

1. PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chlodna 51.
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spdtki to dziatalno$¢  trustéw, funduszow
i podobnych instytucji finansowych.

Spotka w swojej dziatalnosci skupia sie na dlugoterminowym budowaniu wartosci
posiadanych aktywéw finansowych w skfad, ktérych wchodzg podmioty z branzy
odnawialnych Zrodet energii, branzy militarnej oraz produkcji metalowe;j.

3. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym w Zielonej Gorze
ul. Kozuchowska 8 ,VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.pgfgroup.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2026 do 30.06.2026 roku, oraz
poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 roku oraz na dzien
31.12.2025 roku.

6. Przyjety w Spoice rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
i trwa przez 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Sprawozdanie sporzgdzone za okres pierwszego potrocza obejmuje wszystkie informacje oraz
ujawnienia wymagane w sprawozdaniu pétrocznym, sporzgdzonym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

8. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 kolejnych miesiecy oraz dtuze;j.

Zarzad Spotki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania wyniku
finansowego netto za poszczegdlne okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z przyjetymi
zasadami wyceny posiadanych aktywow. Okresy koniunktury gospodarczej, jednoczesnie
wzrostu rynkéw kapitatowych bedg odznaczaty sie znaczgcymi wzrostami posiadanego
majatku, a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego zdaniem Zarzadu celowe
wydaje sie analizowanie wynikéw finansowych podmiotéw bedgcych w portfelu inwestycyjnym
Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spétki zaznacza, ze istotng niepewnoscia mogaca wptywaé na
przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci jest niski stan srodkéw pienieznych na rachunku
bankowym na dzien 30.06.2026 roku.

Jednakze, Spétka posiada znaczny majgtek w postaci udziatéw, akcji oraz udzielonych
pozyczek akcji o tacznej wartosci bilansowej siegajgcej kwoty 61 344 tys. zt.

Inwestycje w aktywa finansowe Spotka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

o W warto$ci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek
Akcje spotek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci godziwej stanowigcej
lloczyn posiadanych akcji oraz kursu zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

Pozyczki akcji spotek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg zgodnie z MSSF 9. Spétka stosuje
model wyceny pozyczonych akcji oparty na ich warto$ci godziwej z uwzglednieniem naliczonych
odsetek na dany moment bilansowy. Ustalona w ten sposdb wycena korygowana jest o wartosé
szacunkowg ryzyka niewyptacalnosci pozyczkobiorcy. Do kalkulacji ryzyka niewyptacalnosci Spétka
stosuje wybrane wskazniki finansowe (scoringowe) do oceny standingu finansowego kontrahenta,
przypisujgc im odpowiednie wagi oraz prawdopodobienstwo niewyptacalnosci (Probability of Default)
pozyczkobiorcy.

o Warto$¢ godziwg sktadnikow aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
ustalana jest z wykorzystaniem metod szacunkowych pochodzacych z poziomu 3 hierarchii
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warto$ci godziwej tj. z wykorzystaniem modelu zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych lub
skorygowanych aktywow netto.

Aktywa z poziomu 3 tj. udziaty, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek Spotka wycenia co do zasady w
cenie nabycia a sporzgdzane wyceny tych aktyw metodg dochodowg lub skorygowanych aktywow netto
sg wykorzystywane do potwierdzania ich wartosci na dzien bilansowy bgadz okreslenia wielkosci odpisu
wartosci udziatow w przypadku wyceny ponizej ceny zakupu.

9. Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 28 stycznia
2025 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci Spétki oraz kwalifikaciji
jej jako jednostki inwestycyjnej, w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par. 27., Spétka nie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6-ciu miesiecy zakonczy dzien 30
czerwca 2026 roku. Zostato one przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 30.09.2026
roku.

Sktad organéw Spéfki:

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2026 r. do 30.06.2026 r. Spotkg kierowat jednoosobowo,
petnigc funkcje Prezesa Zarzadu:

- Pan Szymon Klimaszyk, powotany na to stanowisko w dniu 6 pazdziernika 2025 roku.

Nadzér nad dzialalnoscig Spétki w okresie pierwszego poéirocza 2026r. sprawowata Rada
Nadzorcza w skiladzie:

- Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Stawomir Jakszuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jacek Malinowski - Czionek Rady Nadzorczej,

- Maciej Szostek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Baran — Cztonek Rady Nadzorczej, powotany do Rady Nadzorczej w dniu 27 lutego 2026r., na
postawie uchwaty Rady Nadzorczej (kooptacja) podjetej w oparciu o postanowienia pkt 13a Statutu
Spotki.

Komitet Audytu w okresie sprawozdawczym pracowal w sktadzie:

- Btazej Wasielewski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
- Maciej Szostek - Cztonek Komitetu Audytu,
- Jacek Malinowski — Cztonek Komitetu Audytu.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej i odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacije majgtkowg i finansowg Spétki na  dzieh
30 czerwca 2026 roku, poréwnywalnie informacje na dzieh 30 czerwca 2025 roku oraz wyniki finansowe
za okres od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 roku wraz z poréwnywalnym okresem od dnia 1
stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych rodzajéw ryzyka i zagrozen.
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Spetnienie kryteriow dla jednostki inwestycyjnej przez PGF SA.

Na podstawie regulacji okreslonych ramami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (w skrocie MSSF), PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA dokonata oceny w zakresie
spetniania przez nig kryteridw — cech jednostki inwestycyjnej. Oznacza to, ze w odniesieniu do zapiséw
zawartych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej nr 10, paragraf 27 (w skrécie
MSSF 10 § 27) w podpunktach od a do c, ze:

ad a) Spotka uzyskata znaczgce srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow, ktére
w przesziosci staly sie zasadniczg podstawg jej funkcjonowania, jako spoétki akcyjnej
w celu Swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

ad b) przedmiotem dziatalno$ci Spoitki jest inwestowanie Srodkéw finansowych jedynie w celu
uzyskania dochodéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychodéw
inwestycyjnych lub/i z obu tych zrédet;

ad c) Spotka dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich
swoich inwestycji wedtug wartosci godziwej.

Przyjety model funkcjonowania PGF S.A. zgodnie z definicjg jednostki inwestycyjnej potwierdzony
zostat uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGF S.A. z dnia 28 stycznia
2025r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowos$ci oraz kwalifikacji spotki jako
jednostki inwestycyjnej w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par. 27, jak réwniez w sprawozdaniu
finansowym i sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe przyjeto zasade zgodnie z par.32 MSSF 10, w mys$| ktorej
jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3,
w przypadku gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostkg. Zamiast tego jednostka inwestycyjna dokonuje
wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z
MSSF 9.

Spotka w | poétroczu 2026 roku realizowata przyjetg polityke inwestycyjng szukajgc mozliwosci
rozszerzenia portfela inwestycyjnego. Kluczowe w aspekcie dalszego rozwoju jest jednak poprawa
sytuacji finansowej Spoiki i wyjasnienie spraw zwigzanych z zalegtg karg natozong przez UKNF. Dla
obecnie posiadanych aktywow spotka przeprowadzita wycene wedtug wartosci godziwej oraz ocenita

biezaca sytuacje finansows.

ll. Istotne zasady rachunkowosci

1. Jednostkowy raport finansowy Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2026 r. do dnia 30 czerwca
2026 r. zostat sporzgdzony zgodnie z MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci powinien by¢ czytany w
korespondencji z ostatnim raportem rocznym. Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres
pierwszego poétrocza 2026 roku zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad co
roczne sprawozdanie za rok 2025. Celem zapewnienia petnej poréwnywalnosci Spétka
dokonata stosownych przeksztatcen poszczegdinych okreséw roku 2025, korekty dotycza
wyceny akcji niedopuszczonych do obrotu. Korekta dotyczy dyskonta za brak ptynnosci (DLOM)
oraz zmiany sposobu wyceny do warto$ci godziwej oczekiwanych strat kredytowych
wynikajacych z ryzyka pozyczkobiorcy, przy pozyczkach akcji, korekte po raz pierwszy
zastosowano w rocznym sprawozdaniu za 2025 rok.

2. Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przedstawione
walucie krajowej (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w
tysigcach PLN.

3. Niniejsze $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa”.

Nowe standardy i interpretacje
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Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego - sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego jednostkowego
sprawozdania  finansowego  Spotki  za rok  zakonczony w  dniu 31 grudnia
2025 r., z wyjatkiem zmian w zakresie standardéw, nowych standardéw oraz interpretacji
zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po dniu 1 stycznia 2026 r.

W  okresie sprawozdawczym  Spétka przyjela nowe lub/i zatwierdzone  standardy
i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz te, co do ktérych nastgpito
zatwierdzenie do stosowania w krajach Unii Europejskiej, a wchodzgce w zycie po raz pierwszy za rok
2026:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

Roczne zmiany do MSSF Roczne poprawki do MSSF 1 stycznia 2026r.
obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych

Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 Obowigzujgce w odniesieniu do 1 stycznia 2026r.
-Umowy na energie elektryczng okresow rocznych

uzaleznione od natury”

Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 Zmiany w klasyfikacji i wycenie 1 stycznia 2026r.

instrumentow finansowych,
obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych

Powyzsze zmiany nie majg istothego wptywu na srédroczne jednostkowe sprawozdanie Spotki.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spotki

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane, lecz na dzien publikacji sprawozdania
finansowego nie zostaty one jeszcze zatwierdzone do stosowania
w Unii Europejskiej lub zostaty zatwierdzone lecz nie majg jeszcze zastosowania do okresu
sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2026 r.

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia  Standard ma zastgpi¢ MRS 1 1 stycznia 2027
informacji w sprawozdaniach

finansowych

MSSF 19 Spoétki zalezne bez Ujawnienia informacji 1 stycznia 2027
odpowiedzialnosci publicznej

Zmiany do MSSF 19 Spdétki Dzieki tym zmianom MSSF 19 1 stycznia 2027
zalezne bez odpowiedzialnosci uwzglednia wszystkie aktualizacje

publicznej standardow MSSF

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w Zmiany obowigzujgce dla okresow 1 stycznia 2027
jednostkach stowarzyszonych i rocznych

wspolnych przedsiewzieciach

MSSF 20 Aktywa regulacyjne i Zmiany obowigzujgce dla okreséw 1 stycznia 2029
zobowigzania regulacyjne rocznych

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian Zmiany obowigzujgce dla okreséw 1 stycznia 2027
kursoéw walutowych: przeliczenia rocznych

na walute prezentacji w warunkach

hiperinflacji

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spoétki

Spotka przeanalizowata ewentualny wptyw interpretacji oraz zmian w zakresie rzeczonych standardow.
Wedlug posiadanej na ten moment wiedzy i informacji - oceniono, ze nawet jesli miatby by one
zastosowane na dzien bilansowy, to i tak nie wplynetyby na przediozone wyniki finansowe.
Jednoczes$nie Zarzad Spotki oswiadcza, ze zamierza przyjgé wyszczegolnione powyzej nowe standardy
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i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci, lecz
nieobowigzujgce jeszcze na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie oraz szacunkach

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonata zmiany sposobu dokonywania
szacunkow, ktére miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub/i na okresy przyszie.

lll. Noty objasniajace
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Nota 1

w tys. zt.

a) wartos¢ brutto na 01.01.2025

16

- zwiekszenie zakup

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz

- przemieszczenia

b) wartos$¢ brutto na 30.06.2025

16

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2025

10

- naliczenie

- likwidacja , sprzedaz

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
30.06.2025

1"

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 01.01.2025

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 30.06.2025

g ) wartos¢ netto na 30.06.2025

13
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w tys. zt.

a) wartos¢ brutto na 01.01.2026

15

15

- zwiekszenie zakup

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz

- przemieszczenia

b) warto$¢ brutto na 30.06.2026

15

15

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2026

1"

1"

- naliczenie

- likwidacja , sprzedaz

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
30.06.2026

1"

1"

e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2026

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 30.06.2026

g ) wartosé netto na 30.06.2026

Na dzien 30.06.2026 r. nie byto ograniczen dotyczgcych prawa wtasnosci rzeczowych srodkéw trwatych.
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2. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe zaliczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg na
kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalana jest w nastepujacy sposob:

Akcje spotek notowanych na alternatywnym systemie obrotu NewConnect, posiadane przez
Spotke i niedopuszczone do obrotu na tym rynku, wyceniane sg w wartosci godziwej ustalonej
zgodnie z MSSF 13 jako cena rynkowa akcji emitenta skorygowana o dyskonto za brak
ptynnosci (DLOM), co odpowiada klasyfikacji na Poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.
Dyskonto wyznaczane jest przy zastosowaniu modelu Finnertyego opartego na opcji put ze
zmienng ceng wykonania (average-strike put option model), zgodnie z formutg DLOM =
2:N(oV(T/3)) - 1, gdzie o oznacza roczng zmienno$é¢ historyczng kursu akcji emitenta
wyznaczong na podstawie dziennych logarytmicznych stop zwrotu z dwunastu miesiecy
poprzedzajgcych dzien bilansowy, T oznacza przyjety horyzont restrykcji wyrazony w latach (1),
a N(-) oznacza dystrybuante standardowego rozkladu normalnego. Zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstajg.

Pozyczki akcji spotek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg zgodnie z MSSF 9. Spétka
stosuje model wyceny pozyczonych akcji oparty na ich wartosci godziwej z uwzglednieniem
naliczonych odsetek na dany moment bilansowy. Ustalona w ten sposob wartos¢ jest
korygowana o wptyw ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy, uwzgledniany jako element wyceny
wartosci godziwej instrumentu.. Wysoko$¢ odpisu wyznaczana jest jako iloczyn
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD), straty z tytutlu niewykonania
zobowigzania (LGD) oraz wartosci ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD),
gdzie PD szacowane jest na podstawie modelu scoringowego opartego na wskaznikach
finansowych pozyczkobiorcy z wykorzystaniem metodologii Z"-Score Altmana (1995),
skalibrowanej funkcjg logistyczng na historycznych tablicach przezycia. Stopa odzysku (RR =1
— LGD) ustalano jest na poziomie 0,4. Skumulowane prawdopodobienstwo niewykonania
zobowigzania wyznaczane jest metoda statego ryzyka rocznego, dla ekspozycji o horyzoncie 1
rok.

Aktywa finansowe, notowane dla ktérych jednak wycena rynkowa nie moze by¢ przyjeta jako
metoda reprezentatywna, wycenione zostaty do wysokosci udziatu w aktywach netto danego
podmiotu.

Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci godziwej, a w
praktyce na kazdy moment bilansowy przygotowywany jest model, ktéry ma na celu w
przyblizeniu ustali¢ wartos¢ godziwg tych aktywéw. Spdtka przyjeta, iz z uwagi na niepewnosc¢
realizacji modelu dochodowego (DCF) najlepszym odzwierciedleniem warto$ci godziwej
posiadanych inwestycji bedzie ich skorygowana wartos¢ ksiegowa (aktywa netto pomniejszone
o wartos¢ firmy rozpoznang w jednostkowych sprawozdaniach finansowych tych Spoétek- jesli
dotyczy) w czesci przypadajgcej na Spotke na podstawie struktury wiasnosci.

Nota 2 a
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zh
30.06.2026 | 31.12.2025 30.06.2025
dane

przeksztatcone
a) w jednostkach zaleznych 55 542 68 293 64 099
- udziaty lub akcje 53910 66 377 63 787
- inne aktywa finansowe (udzielone pozyczki akgji) 1632 1916 312
b) w innych jednostkach powigzanych - - -
- udziaty lub akcje - - -
- udzielone pozyczki - - -
c) w pozostatych jednostkach 514 5263 4753
- udziaty lub akcje - - -
- inne aktywa finansowe (udzielone pozyczki akgji) 514 5263 4753
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Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 56 056 73 556 68 852
Nota2 b
ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt.
30.06.2026 | 31.12.2025 30.06.2025
dane

przeksztatcone
a) stan na poczatek okresu 73 556 54 903 54 903
- udzialy i akcje 66 377 51 071 51071
- inne aktywa finansowe ( pozyczki akcji) 7179 3832 3832
- obligacje - - -
b) zwiekszenia (z tytutu) 104 077 13 949
- pozyczki akcji — przeszacowania, wycena 14 035 1233
- udziaty, akcje — przeszacowanie, wycena 88 773 12716
- pozyczki akcji — przesunigcie z krétkoterminowych - 1269 -
C) zmniejszenia (z tytutu) 17 500 85 424 -
- pozyczki akcji - przeszacowanie, wycena - - -
- udziaty, akcje — przeszacowanie, wycena 12 467 42 761 -
- udziaty — sprzedaz, aport 9 495 -
- pozyczki akcji — przeszacowania, wycena 140 11 957 -
- akcje dyskonto DLOM 21 211 -
- udziaty, akcje — odpis wartosci - - -
- pozyczki akcji — przesunigcie do krétkoterminowych 4 893 - -
d) stan na koniec okresu 56 056 73 556 68 852
- udziaty i akcje 53910 66 377 63 787
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 2 146 7179 5065
- obligacje - - -

Nota 2 c
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zh.
30.06.2026 | 31.12.2025 30.06.2025 dane
przeksztatcone

a) stan na poczatek okresu 305 1658 1658
- akcje - - -
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 305 1658 1658
b) zwiekszenia ( z tytutu) 4983 - 353
- akcje zakup - - -
- akcje- przeszacowanie, wycena - - -
- pozyczka akcji — przeszacowanie, wycena 90 - 353
- pozyczka akcji — przesuniecie z dtugotermin. 4893 - -
€) zmniejszenia ( z tytutu) - 1353 -
- akcje sprzedaz - - -
- akcje — przeszacowanie, wycena - 84 -
- pozyczki akcji — przesunieci do diugoterminowych - 1269 -
d) stan na koniec okresu 5288 305 2011
- akcje - - -
- inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 5288 305 2011
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Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje przedstawione w tabeli ponizej w poz. od 1 do 2, stanowig udziaty i akcje w podmiotach
kontrolowanych przez jednostke:

w tys. zt.

1.akcje OZE Capital SA (dawnej CSY SA) 4088 3890
2. akcje Military Group SA (dawniej Sundragon SA) 49 822 62 487 58 324
Razem 53 910 66 377 62 125

Udziaty i akcje podmiotéw kontrolowanych - podziat ze wzgledu na metode wyceny:

30.06.2026 31.12.2025r. 30.06.2025
dane
przeksztatcone*
1. Akcje OZE Capital SA (dawniej CSY SA) 4 088 3890 3 801
2. Akcje Military Group SA (dawniej Sundragon SA) 49 822 62 487 58 324
Razem 53 910 66 377 62 125

*DLOM dla akcji niedopuszczonych do obrotu Military Group S.A. i OZE Capital S.A. do konca roku

2024 wyniodst -13.248 tys. zt a w pierwszym poétroczu 2025 roku siegnat kwoty -12.293 tys. zt.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW
Poziom 3 cena rynkowa z dyskontem DLOM

Stan na 31.12.2025

Aktywa:

Akcje spotek notowanych 66 377 66 377
Pozyczka akcji spétek notowanych 7484 7484
Aktywa razem 73 861 73 861
Wartos¢é godziwa 73 861 73 861
Stan na 30.06.2026

Aktywa:

Akcje spoétek notowanych 53910 53 910
Pozyczki akcji spotek notowanych 7434 7434
Aktywa razem 61 344 61 344
Wartos¢ godziwa 61 344 61 344

W przypadku wycen akcji zaklasyfikowanych do Poziomu 3 kluczowym nieobserwowalnym parametrem
jest zmiennos$¢ kursu akcji, ktéra wptywa na wysokos¢ dyskonta z tytutu braku ptynnosci (DLOM).
Najistotniejsze nieobserwowalne dane wejsciowe zastosowane przy wycenie akcji na dzien 30 czerwca
2026 r. przedstawialy sie nastepujgco:
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Instrument Zmiennos$¢ roczna DLOM
Military Group S.A. 75,8% 33,8%
OZE Capital S.A. 68,7% 30,8%

Wzrost zmiennosci powoduje wzrost dyskonta DLOM i, przy pozostatych zatozeniach niezmienionych,
spadek wartosci godziwej instrumentu. Spadek zmiennosci powoduje odpowiednio spadek DLOM i
wzrost wartosci godziwej instrumentu.

W przypadku pozyczek akcji przy ustalaniu wptywu ryzyka kredytowego wykorzystywane sg w
szczegoélnosci parametry PD, LGD i EAD. Na dzien 30 czerwca 2026 r. przyjeta stopa odzysku wynosita
40% (LGD 60%), a horyzont ekspozycji przyjmowany w modelu wynosit 1 rok; wzrost ryzyka
kredytowego powoduje spadek wartosci godziwej instrumentu.

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Aktywa:
Inne aktywa finansowe (pozyczki akcji) 7434

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dtuzne

Akcje spoétek notowanych

Akcje spotek notowanych — odpisane do
wartosci aktywow netto

Udziaty, akcje spoétek nienotowanych -
Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0

53910

7434

53 910

7484

20

66 377

7484

20

66 377

Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki 367
Dtuzne papiery wartosciowe -
Leasing finansowy -
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 5348

367

5348

303

4935

303

4935

3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA

Nota 3 a

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD.
DOCHODOWEGO

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

12 244

w tys. zh

8 643

2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy

300

5580

3. Zwiekszenie odniesione na kapitaty

4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy

2287

1979

18




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2026 r. Polskiej Grupy Fotowoltaicznej S.A.

5.0dpis aktyw zrownujgcy do wysokosci rezerw na podatek
odroczony

5. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu 10 257 12 244

Nota3 b

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 0 49

- prenumeraty - -

- ubezpieczenia - 3

- pozostate ustugi, sktadki, materiaty 0 15
- podatek VAT - -
- gietda opfaty - 31

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 49

4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Nota 4

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt.

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - 0
a) z tytutu dostaw i ustug - -
b) inne 0 0
W tym:

-z tytutu wniesienia udziatéw na pokrycie obejmowanego podwyzszenia
kapitatu - -
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 3 528 3 547
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 193 193
b) z tytutu podatkéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych 0 20
Swiadczen
c) inne 3335 3334
W tym:
- naleznos$ci z tytutu sprzedazy akgji 581 581
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 3528 3547
- odpis aktualizacyjny na naleznosci krétkoterminowe -3 527 -3 527
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1 20

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE

SPLACONE W OKRESIE w tis. zt.

a) do 3 miesiecy - -
b) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
c) powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -

d) powyzej 1 roku 193 193
e) w terminie - -
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 193 193
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, -193 -193

przeterminowane (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) - -

Spotka szacuje oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
naleznosci w sposob uproszczony, w ktérym naleznosci sg wyceniane w momencie ujecia w kwocie

19




Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za | pétrocze 2026 r. Polskiej Grupy Fotowoltaicznej S.A.

wymagalnej zaptaty, a w okresie pdzniejszym w kwocie wymagalnej zaptaty pomniejszonej o strate
kredytowg. Szacujgc wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych Spétka dokonuje analizy w
poszczegolnych przedziatach wiekowych naleznosci jednoczes$nie oceniajgc informacje finansowe
dotyczgcego kontrahenta. Spétka uznaje brak sptaty powyzej 90 dni od dnia wymagalnosci oraz inne
informacje o charakterze jakosciowym wskazujgce na niemoznos$¢ petnego zaspokojenia roszczen
finansowych jako przestanke do tworzenia odpiséw na takie naleznosci.

Na dzien bilansowy poziom utworzonych odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci przeterminowane
powyzej 90 dni wynosit 99,9%.
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5. KAPITALY

Nota 5

| na zwykte 33180 99 539 33180 99 539
okaziciel
a

Il na zwykte 4 374 360 13123 4 374 360 13123
okaziciel 079 079
a

] na zwykte 2 425 640 7 276 2 425640 7276
okaziciel 921 921
a

v na zwykte 3333333 10 000 3333320 9 999
okaziciel 000 961
a

\ na zwykte 1 000 000 3000 1 000 000 3 000
okaziciel 000 000
a

Vi na zwykte 16 162 947 48 488 16 162 900 48 488
okaziciel 841 700

| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1] na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 1.116.650 | 33.499.500,-

11l na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

v na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\Y na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

Vi na zwykte Seria 1.616.290 | 48 488 700,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B
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| na zwykle 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1l na zwykle 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 | 33.499.500,-

11l na zwykle A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

[\ na zwykle 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\Y na zwykle 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

VI na zwykle Seria 6.699.899 | 6.699.899,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B1

VI na zwykle Seria 8.039.878 | 8.039.878,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B2

\ na zwykte Seria 9.647.854 | 9.647.854,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B3

VI na zwykle Seria 11.577.425 | 11.577.425,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B4

VI na zwykle Seria 12.523.644 | 12.523.644,- | 05.06.2018 | 05.06.2018
okaziciela B5

| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1] na zwykte 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 | 33.499.500,-

11l na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

IV na zwykte 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\Y na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

Vi na zwykte Seria 6.699.899 | 6.699.899,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B1

Vi na zwykte Seria 8.039.878 | 8.039.878,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B2

Vi na zwykte Seria 9.647.854 | 9.647.854,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B3

VI na zwykle Seria 11.577.425 | 11.577.425,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B4

VI na zwykle Seria 12.523.644 | 12.523.644,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B5

VI na zwykle Seria 5.679.725 | 5.679.725,- | 17.12.2021 | 17.12.2021
okaziciela B6
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| na zwykte 17.12.1990 | 17.12.1990
okaziciela

1] na zwykie 25.10.1991 | 25.10.1991
okaziciela Seria 33.499.500 33.499.500,-

1l na zwykte A 03.11.1997 | 03.11.1997
okaziciela

\Y na zwykle 31.10.2011 | 30.12.2011
okaziciela

\% na zwykte 05.11.2014 | 05.11.2014
okaziciela

VI na zwykte Seria 6.699.899 6.699.899,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B1

\Y| na zwykle Seria 8.039.878 8.039.878,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B2

VI na zwykte Seria 9.647.854 9.647.854,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B3

\! na zwykie Seria 11.577.425 11.577.425,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B4

VI na zwykte Seria 12.523.644 12.523.644,- | 22.03.2021 | 22.03.2021
okaziciela B5

\Y| na zwykle Seria 5.679.725 5.679.725,- | 17.12.2021 | 17.12.2021
okaziciela B6

\! na zwykle Seria 12.830.512 12.830.512,- | 29.05.2023 | 29.05.2023
okaziciela B6

Liczba akgji , razem 100.498.437

Kapitat zaktadowy, razem 100.498.437,-

Informacja o kapitale zakladowym

Na dzien 30 czerwca 2026 roku:
Kapitat akcyjny wynosi 100.498.437 .- zt i dzieli sie¢ na 100.498.437 szt. akcji na okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng warto$¢ 1,00 zt., sg to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.

Spotka na podstawie uchwaty nr 28/2015 wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci
66.999.078 szt. uprawniajgce do objecia 66.999.078 szt. akcji VI emisji. Warranty w catosci zostaty
objete nieodptatnie przez inwestoréw wybranych przez Zarzad spoétki. Terminem wykonania praw do
objecia akcji VI emisji wynikajgcym z warrantéw jest dzien 31 grudnia 2022 roku.

W dniu 07 lutego 2018 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o kwote 48.489.841
zt. poprzez objecie przez inwestora akgji VI emisiji.

W dniu 07 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
scaleniu wszystkich akcji PGF SA poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji PGF SA z
dotychczasowej kwoty 1,00 zt., kazda akcja do kwoty 3,00 zt. kazda akcja , bez jednoczesnej zmiany
kapitatu zaktadowego.

Jednoczesnie okreslono , ze warunkowe podniesienie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji
nowych akcji zwyktych na okaziciela VI emisji o wartosci 3 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 6.170.079
akciji.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 11 stycznia 2019r. podjeto uchwaty o
umorzeniu 60 szt. akcji PGF SA o wartosci nominalnej 180,- zt., jednoczesnie podjeto uchwate o
scaleniu akcji spotki w stosunku 1:10, poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej kazdej akcji PGF SA
z dotychczasowej kwoty 3,00 zt, kazda akcja do kwoty 30,00 zt. kazda akcja oraz potagczeniu akcji emis;ji
od | do V w serie A, akcji VI emisji w serie B.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych o
wartosci nominalnej 30 zt. kazda, w liczbie nie wiekszej niz 617.007 szt.

W dniu 17 maja 2019 Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane kapitatu zaktadowego PGF SA oraz zmiane Statutu Spéiki.

W dniu 11 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
obnizeniu warto$ci nominalnej wszystkich 2.732.940 akcji Spétki o wartosci nominalnej 30 zt kazda, do
wartosci 1,00 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ich ilosci do 81.988.200 akcji.

Akcje serii A w ilosci 1.116.650 akcji o wartosci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizy¢ wartos¢
nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z dotychczasowej
1.116.650 akcji serii A do 33.499.500 akc;ji.

Akcje serii B w ilosci 1.616.290 akcji o wartosci nominalnej 30 zt kazda, postanowiono obnizy¢ wartos¢
nominalng do 1 zt kazda przy jednoczesny proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci z dotychczasowej
1.616.290 akcji serii B do 48.488.700 akc;ji.

Obnizenie warto$ci nominalnej akcji serii A i B nastepuje bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego
Spotki.

Jednoczes$nie NWZA z dnia 11 stycznia 2021 roku podjeto uchwate, w sprawie podziatu serii B, w ten
sposob, ze:

= 6.699.899 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B1,

= 8.039.878 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B2,

= 0.647.854 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B3,

= 11.577.425 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie B4,

= 12.523.644 akcji zwyktych na okaziciela dotychczasowej serii B otrzymuje oznaczenie BS.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 28.06.2021 roku podjeto uchwate , w sprawie zmiany uchwaty
nr 8/2019 NWZA z dnia 11.01.2019r. méwigcej ,ze wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego dokonanego w celu umozliwienia realizacji praw posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych
do objecia akcji Spofki serii B6 bedzie wynosi¢ 18.510.237,- zi.

W dniu 17 grudnia 2021 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie
akcji Serii B6 w ilosci 5.679.725 akgiji.

W dniu 07 listopada 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajacego 1.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 1.000.000 szt. Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda
akcja, warto$¢ emisyjna 2,17 zt kazda akcja.

W dniu 30 grudnia 2022 roku nastgpito objecie przez inwestora posiadajgcego 11.830.512 warrantéw
subskrypcyjnych Serii A, akcji Serii B6 w ilosci 11.830.512 szt. Spoitki o wartosci nominalnej i emisyjnej
1 zt kazda akcja.

Tym samym zostaty zrealizowane wszystkie warranty subskrypcyjne serii A uprawniajgce do objecia
akcji Spotki serii B6.

W dniu 29 maja 2023 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane podwyzszenie akc;ji
Serii B6 w ilosci 12.830.512 akcji o wartosci nominalnej 12.830.512,- zt.

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 23 wrzesnia 2025 roku podjeto uchwate

w sprawie uchylenia uchwaty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 stycznia 2025
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji
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prywatnej z wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym.

Jednoczesnie na ZWZA w dniu 23 wrzesnia 2025 roku podjeto uchwate w sprawie emisji 40.000.000
warrantow subskrypcyjnych serii C w wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na dzien przekazania sprawozdania.

Spotka 2ND Square PTE LTD posiada 33.321.009 szt. akcji co stanowi 33,16% udziatu w kapitale
zaktadowym, uprawniajgcym do 33,16% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

6. REZERWY

Nota 6

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU w tys. zt
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu 13710 5718

2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 1392 17 411

3. Zwiekszenia odniesione na kapitaty - -

3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 4 846 9419

4. Zmniejszenia odniesione na kapitaty - -

5. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu 10 256 13710

Nota 7

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zL.

a) stan na poczatek okresu

- odprawy emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)

OO (=| =

- odprawy emerytalne

c) rozwigzanie , zbedna (z tytutu) - -

- odprawy emerytalne - -

d) stan na koniec okresu 1 1
- odprawy emerytalne 1 1

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) wtys. zt.

a) stan na poczatek okresu 3 6

- zalegte urlopy

w
(o2}

- odprawy emerytalne - -

b) zwigkszenia (z tytutu)

|

- zalegte urlopy

¢) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu) - 3
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- zalegte urlopy wykorzystane - 3
- odprawy emerytalne - -
d) stan na koniec okresu 8 3
- niewykorzystane urlopy 8 3
- odprawy emerytalne - -
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW) +

w tys. zt.

30.06.2026 31.12.2025

| Rezerwy dtugoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) - -

b) zwiekszenia -

C) zmniejszenia - -

d) stan na koniec okresu (z tytutu) - -

- dot. zobowigzan przekazanych w zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - -

Il Rezerwy krétkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu) 386 409
- dot. odsetek od zobowigzan 386 409
b) zwiekszenia (z tytutu) 28 196
- dot. odsetek od zobowigzan 28 196
C) zmniejszenia (z tytutu) 16 219
- dot. odsetek od zobowigzan 16 219
d) stan na koniec okresu (z tytutu) 398 386
- dot. odsetek od zobowigzan 398 386
Il Razem pozostate rezerwy 398 386

Od 2024 roku Spotka tworzy rezerwy na odsetki od nieuregulowanych zobowigzan niebedacych
zobowigzaniami z tytutéw publiczno-prawnych. W 2025 roku Spotka dokonata rozliczenia czesci
zobowigzanh.

Zobowigzania publiczno-prawne:

Na mocy decyzji z dnia 17 grudnia 2021 r. Urzedu Kontroli Nadzoru Finansowego na Spotke PGF Polska
Grupa Fotowoltaiczna SA natozono kare pieniezng w tgcznej kwocie 2 400 tys. zt.

Po rozpatrzeniu wniosku Spotki  Komisji Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 24 czerwca 2022 rok
taczng wysokos¢ kary pienieznej natozonej na Spoétke ograniczyta do kwoty 2.160 tys. zt. Spétka w
ustawowym terminie 30 dni ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie skarge
na decyzje KNF z dnia 24.06.2022 r., wraz ze skargg ztozony zostat wniosek o wstrzymanie wykonania
decyzji.

W marcu 2023 roku Spétka ztozyta do KNF wniosek o roztozenie na raty kary pienieznej natozonej na
Spotke wraz z odsetkami za zwioke naliczonymi do dnia 1 marca 2023 roku i umorzenie w catosci
odsetek za zwtoke od dnia 1 marca 2023r.

Decyzjg z dnia 3 lipca 2023 KNF odmowita Spdfce roztozenia kary pienieznej na raty oraz umorzenia
odsetek z tytutu zwitoki w zaptacie kary.

Spotka dnia 19 lipca 2023 roku ztozyta do KNF wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy w przedmiocie

roztozenia na raty natozonej kary oraz umorzenia czesci odsetek jednak réwniez zostat on odrzucony.
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W grudniu 2023 Naczelnik Urzedu Skarbowego Warszawa Wola dokonat zajecia rachunkéw bankowych
Spétki na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego. Wierzytelnos¢ KNF wynika z ostatecznej decyzji z
czerwca 2022 w sprawie natozenia na Spotke kary pienieznej. Zajecie obejmuje naleznos¢ gtéwng 2.160
tys. zt oraz odsetki od op6znienia w zaptacie kary. Wielkos¢ odsetek od niezaptaconej kary na dzien 30

czerwca 2026 roku wyniosta 1.224 tys. zt.

7. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Nota 8
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zh.
a) wobec powigzanych jednostek - -
- pozyczki - -
b) wobec pozostatych jednostek - 86
Zobowigzania dtugoterminowe, razem - 86

Zobowigzania dtugoterminowe, jest to cze$é dtugoterminowa porozumienia zawartego z Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych na sptate zalegtosci z lat poprzednich.

Nota 9
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zh.
] 3008202 [ 3112203 |

1. Z tytutu dostaw i ustug 487 434
- w tym wobec jednostek powigzanych 64 56
2. z tytutu emisji obligaciji - -
3. zobowigzania leasingowe - -
4. z tytutu podatkéw, ubezpieczen, cet i innych swiadczen 3900 3 858
5. z tytutu wynagrodzen 59 56
6. otrzymane pozyczki 367 303
7. pozostate zobowigzania 902 587
8.rezerwy krotkoterminowe 406 389
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 6 121 5627

Zobowigzania krotkoterminowe Spotki to w gtéwnej mierze:

* zobowigzania z tyt. nieoptaconych sktadek ubezpieczen spotecznych, ktére w 2017 zostaty
przeniesione w zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do podmiotu zaleznego, jednakze Spétka
jako dtuznik solidarny zawart umowe z Zaktadem Ubezpieczeh Spotecznych oraz

* natozona przez KNF na Spétke karta w kwocie 2.160 tys. zt plus odsetki.

W zobowigzaniach krétkoterminowych Spoétka posiada rowniez zaciggniete pozyczki na kwote 367 tys.

zt

IV. Noty objasniajace do wybranych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw

Spotka nie uzyskuje przychodéw ze sprzedazy wyrobdw i ustug. Dziatalnos¢ Spéiki jako jednostki
inwestycyjnej skupia sie wytacznie na dziatalnosci finansowej. Spotka uzyskuje przychody z tytutu
zarzgdzania aktywami finansowymi.
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Spotka nie wydziela segmentéw dziatalnosci, jednoczesnie dziatalno$¢ Spotki nie podlega sezonowosci.
Funkcje gtéwnego organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych (CODM) w Spotce
petni Zarzad. Zarzad dokonuje oceny sytuacji finansowej i wynikéw dziatalno$ci Spétki na podstawie
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskéw i strat sporzadzanych dla Spoétki jako catosci.
Zarzad nie otrzymuje regularnie odrebnych informacji finansowych dotyczacych poszczegdlnych
rodzajow dziatalnosci, inwestycji lub grup aktywow, ktére bylyby wykorzystywane do oceny ich wynikow
oraz podejmowania decyzji o alokacji zasobow. W Spéice nie funkcjonuje réwniez odrebna
sprawozdawczo$¢ zarzadcza dla poszczegodlnych obszaréw dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym
Spotka nie identyfikuje odrebnych segmentéw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 i traktuje swojg
dziatalnos¢ jako jeden segment operacyjny.

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

w tys. zt.

Wynik ze zbycia aktywow finansowych: - -

Wynik z przeszacowania aktywdw finansowych: -12 516 14 301
- OZE Capital SA 198 -1721
- Military Group SA -12 665 15312
- pozyczki akciji -49 1342
- udziaty Lionpower sp. z 0.0. - -632

Korekta danych poréwnywalnych za okres pierwszego pétrocza 2025 roku z tytutu dyskonta akcji
nienotowanych (DLOM) wyniosta -13.810 tys. zt.

1. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zt.

a) amortyzacja 0 -1
b) zuzycie materiatdow i energii 0 0
c) ustugi obce -135 =77
d) podatki i optaty -2 -224
e) wynagrodzenia -86 -69
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -8 -8

g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) - -

Koszty wedtug rodzaju, razem -231 -379

Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ ujemna) -231 -379

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - -
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2. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt.

- ustugi marketingowe i administracyjne - -

- pozostate 0 0

- rozwiqzane rezerwy - -

- odwrdcony odpis aktualizacyjny - -

Inne przychody operacyjne, razem 0 0

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt.

- odszkodowania, kary, rekompensaty, optaty skarbowe - -14
- spisane naleznosci - -
- aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych -46 -
- koszty sadowe -1 -
- koszty lat ubiegtych -49 -29
Inne koszty operacyjne (warto$¢ ujemna), razem -106 -43

3. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

1.0dsetki : 94 92

a) z tytutu udzielonych pozyczek 94 92

b) pozostate odsetki - -

- od naleznosci - -

- od lokat bankowych - -

2.Zysk ze zbycia inwestyc;ji

3.Aktualizacja wartosci inwestycji, w tym: - -

- przeszacowania wartosci aktywow finansowych - -

4.Inne przychody finansowe

Przychody finansowe, razem 94 92

KOSZTY FINANSOWE
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1.Strata ze zbycia inwestycji - -

2.0dsetki -127 -202
a) od kredytéw i pozyczek -9 -12
b) pozostate odsetki, w tym -118 -190
- od leasingu - -
- od zobowigzan -118 -190

3.Aktualizacja wartosci inwestycji

W tym: -78 -92
- przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych - -
- odpisy aktualizacyjne (odsetki o pozyczek) -78 -92
4.Inne koszty finansowe ,w tym; -28 -105
- rezerwa na odsetki od zobowigzan -28 -105
Koszty finansowe (warto$¢ ujemna), razem -233 -399

4. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - -

Podatek dochodowy biezacy - -

Podatek odroczony:

Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych -1466 2 840
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych

Podatek odroczony -1 466 2 840
Podatek dochodowy razem -1 466 2 840

UJAWNIENIA I?RZYCHODOW,KOSZTOW, ZYSKOW LUB STRAT W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

01.01.-30.06.2026r.

Przychody/koszty z tyt. 94 -9 85
odsetek

Wynik ze zbycia aktywow
finansowych - - - - -
Wynik z przeszacowania
aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci - - -12 516 - -12 516
godziwej przez wynik
Razem zyski/straty netto

©
H
[

-12 516 -9 -12 431
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01.01.-30.06.2025r. dane przeksztatcone

Przychody/koszty z tyt.
odsetek

Wynik ze zbycia aktywow
finansowych - - - - -
Wynik z przeszacowania
aktywdw finansowych

wycenianych w wartosci - - 14 301 - 14 301
godziwej przez wynik
Razem zyski/straty netto 92 - 14 301 -12 14 381

V. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

1. | Zmiana stanu naleznosci w tys. zt.

a) | wedtug bilansu 19

b) | zmiana stanu naleznosci -

- dotyczacych sprzedazy aktywoéw finansowych -

¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywdéw pienieznych 19
2. | Zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek i kredytow w tys. zt
a) | wedtug bilansu 413
b) | zmiana stanu zobowigzan -31

- dotyczgca pozyczek zmiana nieobejmujaca przeptywu gotowki -31
¢) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych 382

3 Pozycja A 1l 3 "Zysk ( strata) z dzialalnosci inwestycyjnej" rachunku

przeplywoéw pienigeznych: wtys. zt.

— | Strata na sprzedazy aktywéw finansowych -
— | Przeszacowanie aktywow finansowych 12 517
- | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (odpis warto$ci pozyczek) 78
Ogotem Al 3 12 595
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VI. Zysk na akcje, zarzadzanie kapitatem, ocena ryzyka

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 100 498 437 100 498 437
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 100 498 437 100 498 437
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -11 526 10732
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,11 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,11- 0,11
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto -11 526 10732
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,11 0,11
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,11 0,11

ZARZADZANIE KAPITALEM

Kapitat:

Kapitat wtasny 55 229 64 391
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela

Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-)

Kapitat 55 229 64 391
Zrédta finansowania ogotem:

Kapitat wtasny 55 229 64 391
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 367 391
Leasing finansowy - -
Zrédta finansowania ogétem 55 596 64 782
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,99 0,99
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -12 853 13 879
Amortyzacja 0 1
EBITDA -12 853 13 880
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 367 391
Leasing finansowy - -
Diug 367 391
Wskaznik dtugu do EBITDA - 0,03

Spotka zarzadza kapitatem obcym, zwracajgc uwage aby poziom zaangazowania kapitatéw obcych w
finansowaniu dziatalnosci spoétki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.

Spotka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe wartosci wskaznikow jakie
musiataby osiggng¢. Spoétka aktywnie zarzgdza ryzykiem finansowym poprzez wykorzystywanie
mechanizmoéw zabezpieczenia naturalnego w stopniu zgodnym ze strategig zarzgdzania ryzykiem
finansowym. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka nalezg pozyczki
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pieniezne oraz zaliczki na zakup akcji. Gtébwnym zadaniem wspomnianych instrumentéw jest
wspomaganie i zabezpieczanie finansowe biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spoétki poprzez
stabilizowanie i neutralizowanie ryzyka ptynnosci finansowe;.

Zarzadzanie ryzykiem

Spotka korzystata z instrumentéw finansowych takich jak $rodki pieniezne, pozyczki, akcje,
zobowigzania i naleznosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych
obejmowaty ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe.

Ryzyko stopy procentowej

W okresie objetym sprawozdaniem narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmiang stép procentowych
dotyczyto przede wszystkim zobowigzan z tytutu zaciggnietych pozyczek.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zh.
Wahania | Wptyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
stopy | 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025
Wzrost stopy procentowej 10% -1 -1
Spadek stopy procentowe;j -10% 1 1

Ryzyko stopy procentowej przy wyniku netto jaki uzyskata spotka w okresie objetym sprawozdaniem
jest praktycznie bez wplywu na wynik.

Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zapfaty przez drugg strone umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna sie warto$ci
bilansowej tych instrumentéw. Spoétka uznaje, ze aktywa finansowe przeterminowane znaczgco
podnoszg prawdopodobienstwo braku ich realizacji co odpowiada wycenie oczekiwanych strat
kredytowych. Terminowos$¢ jest dla Spotki jednym z podstawowych czynnikéw okreslajgcych mozliwosé
poniesienia strat kredytowych dla posiadanych instrumentéw. Poza terminowos$cig, Spétka korzysta
réwniez z informacji ogdlnie dostepnych dotyczgcych podmiotéw objetych ryzykiem kredytowym. Od
roku 2024 Spotka objeta réwniez inne aktywa finansowe tj. udzielone pozyczki akciji, dla ktory okreslana
sg wspotczynniki wyptacalnosci, odpowiadajgce oczekiwanej stracie kredytowej.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe w podziale na grupy:

Stan na | Wzrost odpisuna | Spadek odpisu na | Stan na 30.06.2026r
01.01.2026r | oczekiwane oczekiwane straty
straty kredytowe | kredytowe

Naleznosci z tyt. dostaw i 193 - - 193
ustug
Pozostate naleznosci 3334 - - 3334
Srodki pieniezne i ich - - - -
ekwiwalenty
Udzielone pozyczki 3743 79 - 3822
pieniezne
Udzielone pozyczki akcji 8 405 - 2726 5679
Razem 15675 79 2726 13 028
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Stan na | Wzrost odpisu na | Spadek odpisu na | Stan na 31.12.2025r
01.01.2025r | oczekiwane oczekiwane straty
straty kredytowe | kredytowe

Naleznosci z tyt. dostaw i 193 - - 193
ustug
Pozostate naleznosci 3334 - - 3334
Srodki pienigzne i ich - - - -
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 3 567 - 3743
finansowe w tym: 176
- pozyczki akgji 2 440 5 965 - 8 405
Razem 9534 6141 - 15 675

Naleznosci z tyt. dostaw - - - - - -
i ustug

Pozostate naleznosci 1 - - - - 1
Srodki pieniezne i ich 0 - - - - 0
ekwiwalenty

Inne aktywa finansowe 7434 - - - - 7434
( pozyczki akgiji)

razem 7435 - - - - 7435

Naleznosci z tyt. dostaw - - - - - -
i ustug

Pozostate naleznosci 20 - - - - 20
Srodki pieniezne i ich 0 - - - - 0
ekwiwalenty

Inne aktywa finansowe 7484 - - - - 7484
razem 7 504 - - - - 7 504

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Pozyczki 7434 7484

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 1 20

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 7 435 7 504

Ryzyko ptynnosci

Zobowigzania z tyt. 33 44 1 409 487
dostaw i ustug

Zobowiagzania z tyt. 260 3 1 1 3635 3900
podatkéw i ubezp.

spotecz.

Pozostate zobowigzania 10 80 50 86 735 961
Zaciggniete pozyczki 303 - - - 64 367
razem 606 127 52 87 4843 5715
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Zobowigzania z tyt. 4 10 13 385 434
dostaw i ustug

Zobowigzania z tyt. 428 4 3 12 3497 3944
podatkéw i ubezp.

spotecz.

Pozostate zobowigzania 10 10 15 58 550 643
Zaciggniete pozyczki 266 - - - 37 303
razem 708 36 28 83 4469 5324

TERMINY ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN (w tys. zt.)
30.06.2026R

Z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu - 90 170 - - 260
podatkow,

ubezpieczen

Pozostate - 10 - - - 10
zobowigzania

Zaciggniete pozyczki - - 303 - - 303
Razem - 133 473 - - 606

TERMINY ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN (w tys. zt.)
31.12.2025R

Z tytutu dostaw i ustug - 4 - - - 4
Zobowigzania z tytutu - 86 256 86 - 428
podatkow,

ubezpieczen

Pozostate - 10 - - - 10
zobowigzania

Zaciggniete pozyczki - 266 - - - 266
Razem - 366 256 86 - 708

VIIl. Zobowigzania warunkowe
w tys. zh

1. Zobowigzania warunkowe 500 500

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - -

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

- ustanowienie hipoteki zwyktej - -

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 500 500
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- weksel In blanco 500 500
- hipoteka umowna kaucyjna - -

2. Inne (z tytutu) - -

- warto$¢ gruntow wieczyscie uzytkowanych - -

Pozycje pozabilansowe, razem 500 500

Spotka w 2022 udzielita poreczenia wekslowego do kwoty 500 na wekslu wystawionym przez spotke
Partner sp. z 0.0. z siedzibg w lftawie, na rzecz Energa-Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku na
zabezpieczenie zobowigzan wystawcy weksla wobec Energa Obrét S.A. W razie niewywigzania sie w
terminie przez wystawce weksla z obowigzku zaptaty naleznosci powstatych z umowy i nie dokonania
przez wystawce weksla zaptaty w przeciggu 30 dni od uptywu terminu ptatno$ci spétka Energa Obrét
S.A. uprawniona jest do wypetnienia weksla ,in blanco”.

VIIl. Transakcje z jednostkami powigzanymi
1. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 30.06.2026 roku

w tys. zt

1. Diugotermlnowe 5720 49 822 55 542
Aktywa finansowe -

2. Naleznosci -
krétkoterminowe ] - ]

3 Krétkoterminowe

. Aktﬁa finansowe ) - )

1. Zobowigzania
diugoterminowe- - - - - -
zaciggniete pozyczki

2, Zo’bowiqza_nia 64 10 - 12 86
krétkoterminowe
3. Rozliczenia ) ) . -
miidziokresowe -
w tys. zh

Wynik ze zbycia i
przeszacowania
aktywdw finansowych

wycenianych w 23 -12665 - -11 942
wartosci godziwej
przez wynik finansowy
W tym:
Przeszacowanie akg;ji i 723 -12 665 - - -11 942
pozyczek akciji

2. | Przychody — odsetki od

pozyczek i - - - 45 45
nieterminowych zaptat
3. | Koszty -odpis ods. od -45 -45

Eoiiczek
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IX. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke uméw, transakcji istotnych oraz

objasnienia niektérych zagadnien osobowych.

W pierwszym potroczu 2026 roku Spotka otrzymata kolejng transze pozyczki na kwote 56 tys. zt, z

terminem zwrotu do dnia 30 czerwca 2026r., odsetki od pozyczki ustalono na 5%.

X. Objasnienia dotyczace danych skorygowanych na dzien 30.06.2025 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 01.01.2025r. do 30.06.2025 r.

w tys. zt

WYBRANE POZYCJE 01.01.2025r. do 01.01.2025r. do

30.06.2025r. zZmiana 30.06.2025 dane

przeksztalcone

Wynik ze zbycia i przeszacowania
aktywow finansowych wycenianych w 28 111 -13 810 14 301
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Zysk/Strata na dzialalnoSci 27 689 -13 810 13 879
operacyjnej
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 27 382 -13 810 13 572
Podatek dochodowy odroczony 5466 -2 626 2 840
Zysk/Strata netto z dzialalnoSci 21916 -11 184 10 732
kontynuowanej
Zysk/Strata netto 21916 -11 184 10 732

Dane przeksztatcone w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2025 do 30.06.2025 dot.
ujecia w wyniku biezgcym wyceny akcji spotek notowanych na alternatywnym systemie obrotu a
niedopuszczonych do obrotu na tym rynku, posiadanych przez Spotke. Akcje te wyceniane sg w
wartosci godziwej ustalonej jako cena rynkowa skorygowana o dyskonto za brak ptynnosci (DLOM).

Zmiany wartosci godziwej uimowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstajg.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 30.06.2025r.

w tys. zt.
WYBRANE POZYCJE 30.06.2025 dane
30.06.2025r. Zmiana przeksztalcone
I.Aktywa trwale 103 856 -23 739 80117
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez 97 559 -28 707 68 852
wynik finansowy
2.Aktywa z tytulu odroczonego podatku 6292 +4 968 11260
dochodowego
I1.Aktywa obrotowe 3053 -496 2 557
1.Krotkoterminowe aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez 2 507 -496 2011
wynik finansowy
Aktywa razem 106 909 -24 235 82 674
w tys. zt.
WYBRANE POZYCJE 30.06.2025 dane
30.06.2025r. Zmiana przeksztalcone
I.Kapital wlasny 88 044 -23 653 64 391
1.Zyski zatrzymane z lat ubieglych -47 128 -12 469 -59 597
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2.Zysk strata netto 21916 -11 184 10 732
I1.Zobowiazania dlugoterminowe 11 985 -582 11 403
1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11757 -582 11175
dochodowego

Pasywa razem 106 909 -24 235 82 674

Dane przeksztatcone sprawozdania z sytuacji finansowej na 30.06.2025 roku oraz sprawozdania z
catkowitych dochoddéw za okres 01.01.-30.06.2025r. w pozycji dlugoterminowe jak i krétkoterminowe
aktywa finansowe obejmujg korekte wyceny posiadanych akcji jak i udzielonych pozyczek akcji o
dyskonto ze wzgledu na brak ptynnosci.

W okresie pierwszego pétrocza 2025 roku dyskonto ze wzgledu na brak ptynnosci (DLOM) dla
posiadanych przez Spotke akcji Military Group S.A. wyniosto 11.988 tys. zi, dla akcji OZE Capital S.A.
wyniosto 305 tys. z}, a dla udzielonych pozyczek akcji Military Group S.A. i OZE Capital 1.517 tys. zi.

Wartos¢ dyskonta przy przeksztatceniu danych poréwnywalnych na dzien 31.12.2024 roku z tytutu
braku ptynnosci jak i zmiany sposobu okreslania wartosci godziwej oczekiwanych strat kredytowych
wyniosta 15.394 tys. zt, ponadto na dzien 31.12.2024 roku tgczny dodatni wptyw podatku odroczonego
o kwote 2.925 tys. zi.

Korekta danych poréwnywalnych wptyneta rowniez na wartos¢ podstawowego i rozwodnionego zysku
na jedng akcje za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 r., ktéry ulegt zmianie z 0,22 zt do 0,11 zt na
akcje. Wartos¢ ta zostata ustalona przy niezmienionej sredniej wazonej liczbie akcji wynoszgcej 100
498 437 sztuk.

Xl. Znaczgca niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Spéfki.

Zarzad PGF S.A. dokonat oceny zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalno$ci w okresie co najmniej
kolejnych 12 miesiecy. Ocena ta uwzglednia aktualng sytuacje finansowg Spétki, strukture jej aktywow
i zobowigzan, dostepne oraz potencjalne Zrodta finansowania, a takze dziatania podejmowane w celu
poprawy ptynnosci finansowe;.

Na dzien bilansowy wystepowaty okolicznosci powodujgce istotng niepewnosé dotyczgca kontynuacii
dziatalnosci. Spotka nie generuje regularnych miesiecznych przychodoéw ze sprzedazy, wykazuje
zerowe przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej oraz dysponuje ograniczonym poziomem
srodkéw pienieznych. Dodatkowym obcigzeniem pozostaje zobowigzanie z tytutu kary natozonej przez
UKNF, ktérego warto$¢ zwieksza sie o naliczane odsetki. Ograniczenia w korzystaniu z rachunkow
bankowych wynikajgce z dokonanych zaje¢ zabezpieczajgcych dodatkowo wptywajg na biezgce
zarzadzanie ptynnoscia Spofki.

W konsekwencji Spotka moze okresowo napotykac¢ trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan,
a zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe. Zarzad prowadzi jednak aktywne
dziatania ukierunkowane na poprawe sytuacji ptynnosciowej i finansowej Spotki, w tym dziatania
zwigzane z realizacjg posiadanych aktywow finansowych, pozyskaniem dodatkowego finansowania
oraz optymalizacjg struktury zobowigzan.

Specyfika dziatalnosci inwestycyjnej PGF S.A. powoduje, ze podstawowym zrédtem potencjalnych
wplywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej sg transakcje zbycia posiadanych akcji i udziatéw.
Wysokos¢ i termin takich wptywdw sg uzaleznione od warunkow rynkowych oraz mozliwo$ci realizaciji
poszczegolnych inwestycji. Spotka posiada jednoczesnie aktywa, ktoérych potencjalna realizacja moze
stanowic¢ istotne zrodio ptynnosci.

Zarzad, uwzgledniajgc wartos¢ posiadanych aktywow, prowadzone dziatania naprawcze, mozliwosci
pozyskania dodatkowego finansowania oraz planowane dziatania w zakresie zarzgdzania portfelem

inwestycyjnym, ocenia, ze istniejg przestanki przemawiajgce za mozliwoscia kontynuowania
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dziatalnosci. Jednoczesnie Zarzagd wskazuje, ze realizacja przyjetych zatozerh wymaga skutecznego
zarzgdzania ptynnosciag oraz pozyskania i wykorzystania dostepnych zrédet finansowania, a w zwigzku
z tym wystepuje istotna niepewnos¢ dotyczgca zdolnosci Spétki do terminowego regulowania
wszystkich zobowigzan w toku zwyktej dziatalnosci.

XIll. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym miaty miejsce istotne zdarzenia dotyczace sytuacji prawnej, strategii oraz struktury
dziatalnosci Spotki.

W dniu 23 lipca 2026 r. Sgd Apelacyjny prawomocnie oddalit apelacje Spotki w postepowaniu
dotyczgcym postugiwania sie firmg ,PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.” oraz skrétem ,PGF S.A.”.
Orzeczenie obejmuje rowniez okreslone obowigzki dotyczgce sposobu postugiwania sie firmg Spotki,
publikacji odwiadczeh oraz zaptaty okreslonej kwoty na cel spoteczny i kosztéw postepowania. Wyrok
nie ogranicza mozliwosci prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej. Spétka analizowata
dostepne $rodki prawne zwigzane z wykonaniem orzeczenia.

W dniu 24 sierpnia 2026 r. Zarzad podjgt uchwate o rozpoczeciu przeglagdu opcji strategicznych,
obejmujgcego w szczegdlnosci analize przysziego kierunku inwestycyjnego Spdtki. Przeglad
uwzgledniat mozliwo$¢ zwiekszenia zaangazowania w sektor obronny, militarny oraz technologie
podwojnego zastosowania, przy jednoczesnym ograniczeniu zaangazowania w dotychczasowy sektor
odnawialnych zrédet energii. Celem procesu byto wypracowanie modelu dalszego rozwoju Spoétki oraz
optymalizacja struktury jej portfela inwestycyjnego.

W dniu 7 wrzesnia 2026 r. Zarzad podjgt uchwate o przyjeciu nowej strategii rozwoju, zaktadajgcej
transformacje profilu inwestycyjnego Spétki w kierunku sektora obronnego oraz technologii podwéjnego
zastosowania. Strategia zakfada koncentracje dziatalnosci inwestycyjnej na dwoch gtdwnych
obszarach: technologiach obronnych, w ramach ktérych kluczowg role petni Military Group S.A., oraz
dziatalnosci przemystowo-logistycznej o charakterze dual-use, rozwijanej m.in. w ramach spotki Axia
S.A.

Jednoczes$nie Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu procesu dezinwestycji, wydzielenia lub innej formy
wyjscia z zaangazowania w Solar Innovation S.A., ktérej dziatalnos¢ nie jest zgodna z nowym
kierunkiem strategicznym. Pozwoli to na dalszg koncentracje zasobow na sektorze obronnym oraz
technologiach podwdéjnego zastosowania.

W ramach realizacji nowej strategii Spotka zamierza rozwija¢ posiadane aktywa w obszarze
modernizacji sprzetu wojskowego, systemow bezzatogowych, technologii antydronowych oraz innych
technologii obronnych, a takze rozwazac¢ selektywne nowe inwestycje i pozyskiwanie partneréw
strategicznych.

W dniu 23 wrzesnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany
firmy Spoétki. Zgodnie z uchwatg firma Spotki zostata zmieniona na ,European Defence Group S.A.”, a
Spotka moze postugiwaé sie skrotem ,EDG S.A”. Zmiana firmy stanowi element dostosowania
identyfikacji Spotki do przyjetego kierunku strategicznego.

W dniu 23 wrzes$nia 2026r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki odwotano
ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Jacka Malinowskiego, jednoczesnie powotujgc do Rady Nadzorczej
Pana Andrzeja Witkowskiego.

W dniu 24 wrzesnia 2026r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 24
wrzesnia 2026 roku w sktad Zarzadu i powierzenia funkcji Prezesa Zarzadu Panu Sebastianowi
Chwatkowi. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany funkcji dotychczasowego Prezesa
Zarzadu Pana Szymona Klimaszyka powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki od
dnia 24 wrzesnia 2026r.

Warszawa, dnia 30.09.2026 r.

i i Elektronicznie
Osoba odpowiedzialna za Szymon iy prer WICEPREZES ZARZADU
Sporzadzenie sprawozdania Szymon Roman
Roman Klimaszyk
Robert Truszkowski Klimaszyk oo ooy Szymon Klimaszyk
Signed by /
Podpisano przez:
Podpisano przez/ Signed by: PREZES ZARZADU
Robert Truszkowski Sebastian Oskar
Chwatek )
Date / Data: 2026- Datal Date: 30.09.2026 21:11 Sebastian Chwatek
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39




		2026-09-30T20:38:08+0200


		2026-09-30T20:54:09+0200
	Szymon Roman Klimaszyk


		szafir@kir.pl
	2026-09-30T21:11:49+0200
	Warszawa, Polska




