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Informacje ogolne i objasniajagce do srodrocznego sprawozdania
finansowego

PGF POLSKA GRUPA FOTOWOLTAICZNA S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51.

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spodtki to dziatalnos$é trustow, funduszow
i podobnych instytucji finansowych.

Spétka w swojej dziatalnosci skupia sie na diugoterminowym budowaniu wartosci
posiadanych aktywoéw finansowych w skfad, ktérych wchodzg aktualnie podmioty z
branzy militarnej oraz produkcji metalowe;j.

3. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Gérze
ul. Kozuchowska 8 ,VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej
www.pgfgroup.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2026 do 30.06.2026 roku, oraz
poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025 roku oraz na
dzien 31.12.2025 roku.

6. Przyjety w Spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym
i trwa przez 12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Sprawozdanie sporzgdzone za okres pierwszego poétrocza obejmuje wszystkie
informacje oraz ujawnienia wymagane w sprawozdaniu péfrocznym, sporzgdzonym
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

8. Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie 12 kolejnych miesiecy oraz dtuze;j.

Zarzad Spotki wskazywat i nadal wskazuje na wystepowanie duzego ryzyka wahania
wyniku finansowego netto za poszczegdlne okresy sprawozdawcze. Jest to zwigzane z
przyjetymi zasadami wyceny posiadanych aktywdw. Okresy koniunktury gospodarczej,
jednoczes$nie wzrostu rynkow kapitatowych beda odznaczaty sie znaczagcymi wzrostami
posiadanego majatku, a okresy dekoniunktury znacznymi ich spadkami. Dlatego
zdaniem Zarzadu celowe wydaje sie analizowanie wynikéw finansowych podmiotéw
bedacych w portfelu inwestycyjnym Spotki. Jednoczesnie Zarzad Spétki zaznacza, ze
istotng niepewnoscig mogacg wptywac na przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci
jest niski stan srodkéw pienieznych na rachunku bankowym na dzier 30.06.2026 roku.
Jednakze, Spdtka posiada znaczny majatek w postaci akcji oraz udzielonych pozyczek
akcji o tgcznej wartosci  bilansowej siegajacej kwoty 61 344 tys. zt.

Inwestycje w aktywa finansowe Spodtka wycenia w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:

Aktywa finansowe zaliczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa ustalana
jest w nastepujacy sposoéb:

* Akcje spotek notowanych na alternatywnym systemie obrotu NewConnect, posiadane
przez Spotke i niedopuszczone do obrotu na tym rynku, wyceniane sg w wartosci godziwej
ustalonej zgodnie z MSSF 13 jako cena rynkowa akcji emitenta skorygowana o dyskonto za
brak ptynnosci (DLOM), co odpowiada klasyfikacji na Poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej. Dyskonto wyznaczane jest przy zastosowaniu modelu Finnertyego opartego na
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opcji put ze zmienng ceng wykonania (average-strike put option model), zgodnie z formutg
DLOM = 2:N(oV(T/3)) - 1, gdzie o oznacza roczng zmiennos$¢ historyczng kursu akcji
emitenta wyznaczong na podstawie dziennych logarytmicznych stép zwrotu z dwunastu
miesiecy poprzedzajacych dzien bilansowy, T oznacza przyjety horyzont restrykcji
wyrazony w latach (1), a N(-) oznacza dystrybuante standardowego rozktadu normalnego.
Zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym okresu, w ktérym powstaja.
* Pozyczki akcji spétek notowanych na aktywnym rynku wyceniane sg zgodnie z MSSF 9.
Spoétka stosuje model wyceny pozyczonych akcji oparty na ich wartosci godziwej z
uwzglednieniem naliczonych odsetek na dany moment bilansowy. Ustalona w ten sposéb
wycena korygowana jest o odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (ECL) zgodnie z
MSSF 9. Wysokos$¢ odpisu wyznaczana jest jako iloczyn prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania (PD), straty z tytutu niewykonania zobowigzania (LGD) oraz
wartosci ekspozycji w momencie niewykonania zobowigzania (EAD), gdzie PD szacowane
jest na podstawie modelu scoringowego opartego na wskaznikach finansowych
pozyczkobiorcy z wykorzystaniem metodologii Z"-Score Altmana (1995), skalibrowanej
funkcja logistyczng na historycznych tablicach przezycia. Stopa odzysku (RR = 1 - LGD)
ustalano jest na poziomie 0,4. Skumulowane prawdopodobieristwo niewykonania
zobowigzania wyznaczane jest metodg statego ryzyka rocznego, dla ekspozycji o
horyzoncie 1 rok.

= Aktywa finansowe, notowane dla ktérych jednak wycena rynkowa nie moze by¢
przyjeta jako metoda reprezentatywna, wycenione zostaty do wysokosci udziatu w
aktywach netto danego podmiotu.

= Aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci
godziwej, a w praktyce na kazdy moment bilansowy przygotowywany jest model, ktéry ma
na celu w przyblizeniu ustali¢ wartos¢ godziwg tych aktywodw. Spotka przyjeta, iz z uwagi
na niepewnos¢ realizacji modelu dochodowego (DCF) najlepszym odzwierciedleniem
wartosci godziwej posiadanych inwestycji bedzie ich skorygowana wartos¢ ksiegowa
(aktywa netto pomniejszone o wartos¢ firmy rozpoznang w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych tych Spotek- jesli dotyczy) w czesci przypadajgcej na Spotke
na podstawie struktury wtasnosci.

9. Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 28
stycznia 2025 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci Spotki
oraz kwalifikacji jej jako jednostki inwestycyjnej, w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par.
27., Spodtka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
z dziatalnosci.

10. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6-ciu miesiecy datowane jest
dzien 30 czerwca 2026 roku. Zostato one przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w
dniu 30.09.2026 roku.

Sktad organdéw Spotki:

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2026r. do 30.06.2026r. Spétkg kierowat
jednoosobowo Pan Szymon Klimaszyk, ktdry petnit funkcje Prezesa Zarzadu, powotany na to
stanowisko w dniu 6 pazdziernika 2025 roku.
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W dniu 24.09.2026 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate nr 2 w sprawie powotania z
dniem 24.09.2026 roku do sktadu Zarzadu Spotki i powierzania funkcji Prezesa Zarzadu Panu
Sebastianowi Chwatkowi. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty nr 1
dokonata zmiany funkcji dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Szymona Klimaszyka
powierzajgc mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spoétki od dnia 24.09.2026 roku. Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

- Sebastian Chwatek — Prezes Zarzadu,

- Szymon Klimaszyk — Wiceprezes Zarzadu.

Nadzoér nad dziatalnoscig Spoétki w okresie pierwszego poétrocza 2026r. sprawowata Rada
Nadzorcza w sktadzie:

- Btazej Wasielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafat Baran - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Stawomir Jakszuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Maciej Szostek - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jacek Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 23 wrzesnia 2026 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
odwotfany ze sktadu Rady Nadzorczej zostat Pan Jacek Malinowski. Jednoczesnie NWZA Spofki
do sktadu Rady Nadzorczej powotata Pana Andrzeja Witkowskiego.

Komitet Audytu w okresie sprawozdawczym pracowat w skiadzie:
- Maciej Szostek - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

- Btazej Wasielewski - Cztonek Komitetu Audytu,

- Jacek Malinowski — Cztonek Komitetu.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spoétki oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i odzwierciedla w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki na dzien
30 czerwca 2026 roku, poréwnywalnie informacje na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz wyniki
finansowe za okres od 1 stycznia 2026 do 30 czerwca 2026 roku wraz z porownywalnym
okresem od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych rodzajéw ryzyka i zagrozen.

Spetnienie kryteriow dla jednostki inwestycyjnej przez PGF SA.

Na podstawie regulacji okreslonych ramami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (w skrocie MSSF), PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna SA
dokonata oceny w zakresie spetniania przez nig kryteriéw — cech jednostki inwestycyjnej.
Oznacza to, ze w odniesieniu do zapiséw zawartych w Miedzynarodowych Standardach
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Rachunkowosci Finansowej nr 10, paragraf 27 (w skrécie MSSF 10 § 27) w podpunktach od a
doc, ze:

ad a) Spodtka uzyskata znaczace Srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestordw,
ktore w przesztosci staty sie zasadniczg podstawa jej funkcjonowania, jako spoétki akcyjnej w
celu Swiadczenia ustug w zakresie zarzagdzania inwestycjami;

ad b) przedmiotem dziatalnosci Spotki jest inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu
uzyskania dochoddéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przychodow
inwestycyjnych lub/i z obu tych Zzrodet;

ad c) Spdétka dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadnicze
wszystkich swoich inwestycji wedtug wartosci godziwe;j.

Wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Przyjety model funkcjonowania PGF S.A. zgodnie z definicjg jednostki inwestycyjnej
potwierdzony zostat uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PGF S.A.
z dnia 28 stycznia 2025r. w sprawie wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci oraz
kwalifikacji spotki jako jednostki inwestycyjnej w rozumieniu zapiséw MSSF 10 par. 27, jak
réowniez w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe przyjeto zasade zgodnie z par.32 MSSF 10, w mysl
ktorej jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie
stosuje MSSF 3, w przypadku gdy uzyskuje kontrole nad inng jednostky. Zamiast tego
jednostka inwestycyjna dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Il.  Wyniki dziatalnosci w | potroczu 2026 r.

Wynik netto Spotki za | potrocze 2026 roku wynidst -11 526 tys. zt. Na poziom ten w istotnym
stopniu wptynety przede wszystkim zmiany wartosci portfela inwestycyjnego Spotki oraz
korekta w zakresie podatku odroczonego. Czynniki te miaty istotny wptyw na prezentowany
wynik okresu i nie powinny by¢ utozsamiane wytgcznie z biezgcy dziatalnoscig operacyjng
Spotki. Koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2026 roku wyniosty 231 tys. zt, co odzwierciedla
utrzymywanie dyscypliny kosztowe;.

W | péfroczu 2026 roku Spdtka konsekwentnie realizowata przyjeta polityke inwestycyjng,
koncentrujgc sie na identyfikacji i analizie nowych mozliwosci inwestycyjnych oraz dalszym
rozwoju posiadanego portfela. Jednoczesnie Zarzad prowadzi dziatania ukierunkowane na
poprawe sytuacji finansowej Spotki oraz uporzadkowanie kwestii zwigzanych z zalegtg karg
natozong przez UKNF. Ich skuteczne przeprowadzenie stanowi jeden z istotnych elementow
dalszego rozwoju Spotki i zwiekszania jej mozliwosci inwestycyjnych.
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W odniesieniu do posiadanych aktywow Spoétka przeprowadzita aktualizacje ich wyceny
wedtug wartosci godziwej oraz dokonata analizy ich biezgcej sytuacji finansowej. Dziatania te
pozwalajg Zarzgdowi na biezgco monitorowac¢ wartos¢ portfela oraz koncentrowad sie na
aktywach i projektach posiadajgcych potencjat do dalszego wzrostu wartosci.

Zarzad pozostaje skoncentrowany na dalszym porzadkowaniu sytuacji finansowej Spotki,
efektywnym zarzgdzaniu posiadanym portfelem oraz identyfikowaniu nowych projektéw
inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu realizacja tych dziatan bedzie stanowi¢ podstawe do
dalszego rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej Spétki w kolejnych okresach.

lll. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Na wyniki finansowe Spoétki w | pdtroczu 2026 roku wptyw miaty przede wszystkim koszty
biezgcej dziatalnosci oraz zmiany wartosci aktywéw finansowych wchodzgcych w sktad
portfela inwestycyjnego Emitenta.

Brak przychoddw ze sprzedazy produktow, towardw i ustug w analizowanym okresie jest
konsekwencjg przyjetego modelu dziatalnosci Spotki, ktéra funkcjonuje jako jednostka
inwestycyjna. Specyfika tego modelu powoduje, ze podstawowym Zzrédiem potencjalnego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy jest efektywne zarzadzanie portfelem inwestycyjnym oraz
wzrost wartosci posiadanych aktywdéw, a nie generowanie przychodéw z tradycyjnej
dziatalnosci sprzedazowe;j.

W zwigzku z tym biezgce wyniki finansowe Spétki nalezy analizowaé przede wszystkim w
kontekscie zmian wartosci portfela inwestycyjnego, realizowanej polityki inwestycyjnej oraz
perspektyw wzrostu wartosci posiadanych aktywow.

IV. Stanowisko zarzagdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2026 rok.

V. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzieA przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego
udziatu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich
wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie
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gtosdw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu finansowego za | pétrocze 2026 roku:

l.p. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat
procentowy
1. 2ND SQUARE PTE. LTD 33321009 33321009 33,16%
2. Pozostali 67 177 428 67 177 428 66,84%
tacznie 100 498 437 100 498 437 100%

Nie wystepujg akcjonariusze posiadajgcy specjalne uprawnienia kontrolne. Nie wystepuja
ograniczenia wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi
prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow
wartosciowych.

Nie wystepujg ograniczenia
wartosciowych Emitenta.

dotyczgce przenoszenia prawa wilasnosci papieréw

VI. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczagcych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub
jego jednostki zaleinej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

W | pétroczu 2026 r. nie toczyto sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowanie dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Grupy stanowigce, co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

VII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji
moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowgq, finansowa i wynik
finansowy emitenta, zawierajace w szczegdélnosci:
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a) informacje o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z
podmiotem bedacym strong transakgcji,

c) informacje o przedmiocie transakgciji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkow finansowych
oraz  wskazaniem okreslonych przez strony warunkow
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od
warunkdéw powszechnie stosowanych dla danego rodzaju umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogty mie¢ istotny wptyw na
sytuacje majatkowa, finansowga i wynik finansowy emitenta — przy
czym, jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie
wytacznie miejsca zamieszczenia tych informac;ji.

W | p6troczu 2026 roku nie zawarto z jednostkami powigzanymi zadnych umow na warunkach

innych niz rynkowe.

VIIl.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub poiyczek, ktéra w catosci lub w
okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkdéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub
gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki
od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a
podmiotem, ktdry zaciggnat kredyty lub pozyczki.

W | pdtroczu 2026 roku nie udzielono zadnych nowych poreczen kredytu lub pozyczki oraz

gwarancji.
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W ubiegtych okresach obrachunkowych spétki portfelowe udzielity poreczenia wekslowego
tacznie do kwoty 900 tys. PLN na wekslu wystawionym przez spotke Partner sp. z 0.0. z siedzibg
w ltawie, na rzecz Energa-Obroét S.A. z siedzibg w Gdansku na zabezpieczenie zobowigzan
wystawcy weksla wobec Energa Obrot S.A. W razie niewywigzania sie w terminie przez
wystawce weksla z obowigzku zaptfaty naleznosci powstatych z umowy i nie dokonania przez
wystawce weksla zaptaty w przeciggu 30 dni od uptywu terminu ptatnosci spotka Energa Obrot
S.A. uprawniona jest do wypetnienia weksla ,,in blanco”.

Nie udzielono zabezpieczen lub gwarancji finansowych innych niz opisane powyzej.

IX. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta.

Sprawozdanie finansowe za | podfrocze 2026 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez co najmniej kolejnych 12 miesiecy. Zarzad
Spotki, dokonujgc oceny zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci, uwzglednit zaréwno
aktualng sytuacje finansowg Spatki, jak rowniez dostepne i planowane zrédta finansowania.

Model dziatalnosci PGF S.A. jako jednostki inwestycyjnej charakteryzuje sie nieregularnym
poziomem przychodow ze sprzedazy, co wynika przede wszystkim ze specyfiki realizowanych
inwestycji. Istotnym Zrodtem wptywow s3g transakcje zbycia posiadanych akcji i udziatow,
ktorych moment realizacji jest uzalezniony od warunkdow rynkowych, mozliwosci
przeprowadzenia transakcji oraz zainteresowania potencjalnych inwestoréw. Taki model
dziatalnosci powoduje naturalng zmienno$¢ przeptywdéw pienieznych pomiedzy
poszczegdlnymi okresami sprawozdawczymi.

W okresie sprawozdawczym Spodtka korzystata w istotnym zakresie z finansowania
zewnetrznego, w tym w formie pozyczek udzielonych przez podmioty zewnetrzne.
Jednoczesnie akcjonariusze Spotki deklarujg dalsze wsparcie finansowe, co stanowi istotny
element zapewnienia Spodfce stabilnosci finansowej w okresie realizacji przyjetych dziatan.

Zarzad prowadzi réwniez dziatania majgce na celu zwiekszenie ptynnosci finansowej Spotki, w
tym analizuje mozliwosci realizacji wartosci posiadanych aktywéw poprzez sprzedaz
wybranych akcji spotek portfelowych. Réwnolegle prowadzone sg dziatania naprawcze i
organizacyjne ukierunkowane na wzmocnienie sytuacji finansowej oraz pozyskanie
dodatkowego finansowania.

Pomimo ograniczonego poziomu srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, Zarzad ocenia, ze
przy uwzglednieniu dostepnych zrédet finansowania, deklarowanego wsparcia akcjonariuszy,
mozliwosci realizacji aktywdw oraz prowadzonych dziatan naprawczych, na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego istniejg podstawy do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci
Spoétki w okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy.
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Priorytetem Zarzadu pozostaje dalsze wzmacnianie ptynnosci finansowej, optymalizacja
struktury finansowania, efektywne zarzadzanie posiadanym portfelem inwestycyjnym oraz
stworzenie warunkéw do dalszego rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej Spoétki. Zarzad
konsekwentnie realizuje dziatania zmierzajgce do poprawy sytuacji finansowej PGF S.A. oraz
zwiekszenia jej zdolnosci do realizacji nowych projektéw inwestycyjnych w kolejnych okresach.

X. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W kolejnych kwartatach 2026 roku na wyniki finansowe PGF S.A. wptywa¢ bedzie sytuacja
gospodarcza w Polsce i Europie, w tym poziom inflacji, tempo wzrostu gospodarczego, skala
inwestycji oraz sytuacja geopolityczna. Zarzagd na biezgco monitoruje zmiany zachodzgce w
otoczeniu makroekonomicznym oraz ich potencjalny wptyw na dziatalnos¢ i wartos¢ spotek
wchodzgcych w skfad portfela inwestycyjnego PGF S.A.

Istotnym czynnikiem pozostaje réwniez zmienno$¢ cen surowcow i komponentow
wykorzystywanych przez spotki portfelowe, w szczegdlnosci dziatajgce w sektorze metalowym.
Jednoczesnie Zarzad dostrzega potencjat wzrostu wartosci wybranych aktywow portfelowych
w zwigzku z oczekiwanym utrzymaniem popytu na produkty i ustugi zwigzane z inwestycjami
infrastrukturalnymi, przemystowymi oraz sektorem obronnym.

Pozytywnym czynnikiem dla perspektyw czesci portfela pozostaje realizacja kontraktow
militarnych przez RSY Sp. z 0.0., spotke zalezng od MILITARY GROUP S.A. Realizowane projekty
stanowig istotny element aktywnosci operacyjnej grupy i mogg pozytywnie wptywaé na jej
wyniki oraz perspektywy dalszego rozwoju.

W ocenie Zarzadu, pomimo zmiennosci otoczenia gospodarczego i rynkowego, konsekwentne
monitorowanie sytuacji spotek portfelowych, aktywne zarzadzanie posiadanymi inwestycjami
oraz koncentracja na sektorach charakteryzujgcych sie perspektywicznym popytem tworza
podstawy do dalszego rozwoju wartosci portfela inwestycyjnego PGF S.A.

Xl. Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego.

W dziatalnosci Spotki wystepujg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym zobowigzania o
przekroczonym terminie ptatnosci. Zarzad na biezgco prowadzi dziatania majace na celu
optymalizacje struktury zobowigzan oraz utrzymuje roboczy kontakt zaréwno z kontrahentami,
jak i instytucjami finansowymi zapewniajgcymi Spodtce finansowanie. Prowadzone sg rowniez
rozmowy dotyczgce dostosowania harmonogramow sptat, w tym roztozenia czesci zobowigzan
na raty lub uzgodnienia nowych terminéw ptatnosci.
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Zarzad aktywnie zarzadza ptynnoscig finansowg Spotki, monitorujgc poziom zobowigzan i
naleznosci, prognozujac przeptywy pieniezne oraz odpowiednio dostosowujgc wykorzystanie
dostepnych srodkéw finansowych. Jednoczesnie analizowane sg mozliwosci uwolnienia
sSrodkdw poprzez realizacje wybranych aktywow finansowych oraz poprawe przeptywéw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;j.

W ocenie Zarzadu, uwzgledniajgc aktualny poziom srodkéw pienieznych, potencjalne wptywy
z realizacji aktywoéw finansowych, przewidywane przeptywy pieniezne oraz mozliwosci
pozyskania dodatkowego finansowania, Spétka posiada instrumenty pozwalajgce na biezgce
zarzadzanie zobowigzaniami, w tym zobowigzaniami o przekroczonym terminie pfatnosci.

Jednoczesnie Zarzad dostrzega mozliwos$¢ dalszego wzmocnienia struktury finansowania
Spoétki poprzez pozyskanie dodatkowego kapitatu. Analizowane sg rézne dostepne zrodta
finansowania, w tym pozyskanie finansowania od inwestoréw zewnetrznych, zaréwno w
formie instrumentoéw dtuznych, jak i kapitatowych.

Dywersyfikacja zrédet finansowania oraz aktywne zarzadzanie ptynnoscig stanowig istotne
elementy strategii Zarzadu, majgce na celu zapewnienie Spodice stabilnych podstaw
finansowych oraz stworzenie warunkow do realizacji planowanych projektéw i dalszego
rozwoju dziatalnosci.

Xll. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji
(udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatow odpowiednio w podmiotach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujgcych emitenta, oddzielnie dla kazdej osoby.

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akgji Wa.rtosc Uwagi
nominalna

Szymon Klimaszyk | Prezes Zarzadu 0 0

Btazej Wasielewski | Przewodniczgcy 0 0
Rady Nadzorczej

Maciej Szostek Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej

Rafat Baran Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej

Stawomir Jakszuk Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej

Andrzej Witkowski | Cztonek  Rady 0 0
Nadzorczej

Spoétka nie posiada uméw zawartych 2z osobami zasiadajgcymi w Zarzadzie na dzien
30 czerwca 2026 r., przewidujacych rekompensaty lub odszkodowania w przypadku ich
rezygnacji bgdz odwotania ze stanowiska.
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W pierwszym potroczu 2026 r. Spotka nie udzielata pozyczek osobom wchodzgcym w skiad
organdw zarzadzajgcych lub nadzoru.

Xlll.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym miaty miejsce istotne zdarzenia dotyczgce sytuacji prawnej, strategii oraz
struktury dziatalnosci Spotki.

W dniu 23 lipca 2026 r. Sad Apelacyjny prawomocnie oddalit apelacje Spétki w postepowaniu
dotyczgcym postugiwania sie firmg ,PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A.” oraz skrotem
,PGF S.A”. Orzeczenie obejmuje réwniez okreslone obowigzki dotyczgce sposobu
postugiwania sie firmg Spofki, publikacji oswiadczen oraz zaptaty okreslonej kwoty na cel
spoteczny i kosztow postepowania. Wyrok nie ogranicza mozliwosci prowadzenia przez
Spoétke dziatalnosci gospodarczej. Spotka analizowata dostepne srodki prawne zwigzane z
wykonaniem orzeczenia.

W dniu 24 sierpnia 2026 r. Zarzad podjat uchwate o rozpoczeciu przegladu opciji
strategicznych, obejmujgcego w szczegolnosci analize przysztego kierunku inwestycyjnego
Spoétki. Przeglad uwzgledniat mozliwosé zwiekszenia zaangazowania w sektor obronny,
militarny oraz technologie podwdjnego zastosowania, przy jednoczesnym ograniczeniu
zaangazowania w dotychczasowy sektor odnawialnych zrédet energii. Celem procesu byto
wypracowanie modelu dalszego rozwoju Spotki oraz optymalizacja struktury jej portfela
inwestycyjnego.

W dniu 7 wrzesnia 2026 r. Zarzad podjgt uchwate o przyjeciu nowej strategii rozwoju,
zaktadajgcej transformacje profilu inwestycyjnego Spotki w kierunku sektora obronnego oraz
technologii podwdjnego zastosowania. Strategia zaktada koncentracje dziatalnosci
inwestycyjnej na dwéch gtdwnych obszarach: technologiach obronnych, w ramach ktérych
kluczowg role petni Military Group S.A., oraz dziatalnosci przemystowo-logistycznej o
charakterze dual-use, rozwijanej m.in. w ramach spétki Axia S.A.

Jednoczesnie Zarzad podjgt decyzje o rozpoczeciu procesu dezinwestycji, wydzielenia lub
innej formy wyjscia z zaangazowania w Solar Innovation S.A., ktérej dziatalnos¢ nie jest
zgodna z nowym kierunkiem strategicznym. Pozwoli to na dalszg koncentracje zasobéw na
sektorze obronnym oraz technologiach podwojnego zastosowania.

W ramach realizacji nowej strategii Spotka zamierza rozwija¢ posiadane aktywa w obszarze
modernizacji sprzetu wojskowego, systemoéw bezzatogowych, technologii antydronowych oraz
innych technologii obronnych, a takze rozwazac¢ selektywne nowe inwestycje i pozyskiwanie
partnerow strategicznych.

W dniu 23 wrzesnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
zmiany firmy Spétki. Zgodnie z uchwatg firma Spotki zostata zmieniona na ,European Defence
Group S.A.”, a Spotka moze postugiwaé sie skrotem ,EDG S.A.”. Zmiana firmy stanowi
element dostosowania identyfikacji Spétki do przyjetego kierunku strategicznego.
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XIV. Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z par.70 ust.1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim, Zarzgd PGF Polska Grupa
Fotowoltaiczna SA oswiadcza, ze wedle posiadanej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki PGF SA oraz jej wynik finansowy.
Pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki PGF SA zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zgodnie z kryterium MSSF 10 pkt 10 Spétka jako jednostka inwestycyjna nie przygotowuje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a aktywa finansowe w niniejszym
sprawozdaniu wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceniane sg w ziotych. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich, ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

Ponadto Zarzad PGF SA oswiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do przeglgdu srodrocznego sprawozdania jednostkowego za okres
pierwszego pétrocza 2026 roku jest firma audytorska Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo
Szkolenia, z siedzibg w Wélce Kozodawskiej, wpisana do rejestru PANA pod numerem 3872 i
zostata ona wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten jak i biegli rewidenci,
dokonujgcy tego przegladu speili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz normami zawodowymi.

Warszawa, 30 wrzesnia 2026 r.

PREZES ZARZADU WICEPREZES ZARZADU
Sebastian Chwatek Szymon Klimaszyk
Elektronicznie
Podpisano przez/ Signed by: Szymon podpisany przez
Sebastian Oskar
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