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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Szczegdtowa informacja o jednostce dominujgcej Grupy Kapitatowej Compremum S.A. przedstawiona jest w Skréconym
Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie IIl.1.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Szczegbtowe informacje o charakterze dziatalnosci Grupy Kapitatowej Compremum przedstawione sa w Skréconym Srédrocznym — Strona I3
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie I11.4.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza Compremum S.A.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku sktad organdéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

Zarzad:
tukasz Fojt Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Dominik Hunek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Monika Brzézka Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Grzegorz Sanocki Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Hollanek Cztonek Rady Nadzorczej

Radostaw Sliwerski Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Dominik Hunek Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grzegorz Sanocki Cztonek Komitetu Audytu
Radostaw Sliwerski Cztonek Komitetu Audytu

Czas trwania kadencji Komitetu Audytu jest tozsamy z kadencjg Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie wystapity zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki. W okresie objetym niniejszym
Sprawozdaniem miata zmiana w Zarzadzie Spétki. W dniu 14 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu pana
Dariusza Szymanskiego i powierzyta petnienie obowiazkéw Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Jednostki dominujacej jest
tozsamy ze sktadem powyzej, wskazanym na dzierr bilansowy.

4. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa COMPREMUM na dzieh 30 czerwca 2026 roku sktada sie z jednostki dominujacej Compremum S.A,, 6 spbtek
zaleznych oraz Muratura Sp. z 0.0., w ktorej spotka zalezna Agnes S.A. posiada 50% w kapitale zaktadowym, ktére posiadaja swoje
siedziby w Polsce. Jako Spoétka dominujaca, Compremum S.A. okresla strategie rozwoju Grupy i poprzez uczestnictwo we wiadzach
statutowych spotek zaleznych podejmuje kluczowe decyzje dotyczace zardwno zakresu dziatalnosci, jak i finanséw podmiotéw
tworzgcych Grupe. Beneficjentem rzeczywistym sprawujgcym kontrole w wiekszosci spdtek z Grupy jest pan tukasz Fojt.

COMPREMUM S.A.

1 1 1 1 1
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5. Prezentacja podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w skréconym
srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Prezentowane dane liczbowe w niniejszym sprawozdaniu zostaty podane w tysigcach ztotych, z wyjatkiem pozycji, w ktérych
wyraznie wskazano inaczej. W przypadku transakcji wyrazonych w walutach innych niz polski ztoty, transakcje sa przeliczane na
polskie ztote przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztosci i oceny przysztosci przez zarzgd Emitenta, oparte na pewnych
zatozeniach, ktére obcigzone sa ryzykiem i niepewnoscia. W zwigzku z tym Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
decyzje podjete na podstawie tych informacji.

Wybrane podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM:

01.01.-30.06.2026 01.01.-30.06.2025

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 38997 29 866
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8033 850
Zysk (strata) brutto 7 644 -17 522
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 9013 -16 567
- z dziafalnosci kontynuowane;j 9013 -16 567
- z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 3586 -344

30.06.2026 31.12.2025

Aktywa razem 268 707 404 305
Aktywa trwate 120 525 142 513
Aktywa obrotowe 148 182 261792
Naleznosci dtugoterminowe handlowe 3740 389
Naleznosci krétkoterminowe handlowe 52 818 42 051
Kapitaty wtasne 57 397 48 536
Zobowigzania dtugoterminowe 53581 48 406
Zobowigzania krotkoterminowe 157 728 307 363

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.01.-30.06.2026

01.01.-30.06.2025

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 201 -10 145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13791 158
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -63 753 9725
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych 2239 -262,

Czynnikiem determinujacym sytuacje finansowa Grupy w okresie sprawozdawczym kluczowym byto zawarcie 23 grudnia 2025 roku
ugody przez spotke zalezng SPC-2 Sp. z o.0. (“SPC-2"), bedacej cztonkiem konsorcjum firm (Nokia Solutions and Networks
Sp. z 0.0. oraz FONON Sp. z 0.0. i SPC-2) realizujagce kontrakt pn. ,Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS” (,Kontrakt"), z PKP PLK S.A. ugody przed mediatorem Sadu
Polubownego przy Prokuratorii Generalnej Rzeczpospolitej Polskiej (RB nr 25/2025) i jej czesciowe rozliczenie w lutym 2026 roku.

SPC-2, zgodnie z postanowieniami ugody, wystawita pierwsza fakture, ktéra w czesci rozliczyta okres objety postepowaniem
mediacyjnym i pod koniec lutego 2026 roku otrzymata ptatnosé, co pozwolito na uzgodnione sptaty zobowigzan wobec wierzycieli
Grupy Compremum. Aktualnie spotka SPC-2 systematycznie fakturuje zrealizowane roboty projektowe i budowlane zgodnie
z przyjetym harmonogramem w ramach biezacej realizacji Kontraktu, co zapewnia bezpieczne przeptywy finansowe, umozliwiajac
stabilne i klarowne planowanie finansowania.

Okolicznosci powyzsze miaty istotny pozytywny wptyw na biezaca ptynnos¢ finansowa, poprawe struktury zrédet finansowania
majatku, postrzeganie Grupy przez jej partneréw finansowych i handlowych oraz rynek kapitatowy, a takze uzyskanie stabilnosci
finansowej na przysztosc.
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W okresie sprawozdawczym Grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie niemal 39 min zt netto (z ktérych prawie
100% dotyczyto segmentu ustug budowlanych), co stanowi wzrost o ok. 30,6% rdr. Natomiast Grupa poniosta koszty dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 25,1 min zt, co oznacza spadek o 1,4% rdr. W efekcie zysk na sprzedazy brutto wyniost 13,9 min zt, co
stanowi poprawe w poréwnaniu z | pdtroczem 2025 roku (wzrost o prawie 9,5 min zt rdr.).

EBITDA Grupy w okresie sprawozdawczym wyniosta ponad 9,9 min zt wobec 1,9 min zt w | potroczu 2025 roku (znaczna poprawa

0 8,0 min zb). Z kolei zysk brutto Grupy w | pétroczu 2026 roku wyniést 8,1 min zt, co stanowi poprawe o 25,6 min zt rdr. Strona | 5

Zysk netto Grupy w okresie sprawozdawczym wynidst 9,4 min zt wobec straty na poziomie -16,6 min zt rok wczesniej, co stanowi
istotng poprawe o 26 min zt rdr.

wskazniki rentownosci 1H2026 1H2025 Zmiana (p.p.) metodologia

zysk ze sprzedazy brutto okresu/ przychod)
marza zysku ze sprzedazy brutto 4 P Y / preychody

netto ze
Grupa 34,1% 14,8% 19,3 sprzedazy w danym okresie
[Emitent] 1,1% -6,4% 7,5
marza EBITDA zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
Grupa 24.3% 6,5% 17,8 w danym okrzi::;;z;;chody netto ze
[Emitent] 4,5% -19,7% 24,2 w danym okresie

k brutto ok hody nett
marza brutto zysk brutto okresu/ pr?yc ody netto ze
sprzedazy

Grupa 19,6% -58,7% 794 w danym okresie
[Emitent] 52,0% -86,6% 149,2

sk netto okresu, hody nett
marza netto 2y 7 prz_yc ody netto ze
sprzedazy

Grupa 23,1% -55,5% 79,7 w danym okresie
[Emitent] 52,4% -89,7% 138,6

sk netto okresu*2/ (wartosc kapitatow
rentownos¢ kapitatlow wiasnych > /( s
wiasnych na

Grupa 17.0% -18,7% 357 koniec poprzedniego roku obrotowego +

wartos¢

[Emitent] 84% -14,2% 226 kapitatéw wtasnych na koniec okresu

sprawozdawczego)

Wskazniki rentownosci Grupy oraz Spotki w pierwszym pdtroczu 2026 roku ulegly znacznej poprawie w stosunku do poziomu
odnotowanego w okresie poréwnawczym, co jest zwigzane gtdwnie z czesciowym rozliczeniem postanowien ugody, co znaczaco
poprawito sytuacje finansowa Grupy.

6. Informacje o podstawowych produktach i ustugach Grupy

W pierwszym potroczu roku 2026 Grupa Kapitatowa COMPREMUM kontynuowata dziatalno$¢ operacyjng w nastepujacych
segmentach:

. ustugi budowlane,
. ustugi kolejowe,
. ustugi deweloperskie.
Wyszczegolnienie Przychody 1H 26 Udziat % w Przychody 1H 25 Udziat % w
przychodach przychodach
Ustugi budowlane 38974 99,94% 29754 99,62% 9220
Ustugi z segmentu kolejowego 23 0,06% 112 0,38% -89
Ustugi deweloperskie - 0,00% - 0,00% -
Razem 38 997 100% 29 866 100% 9131
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Ponizej przedstawiono podziat przychodoéw, ze wzgledu na ujecie geograficzne. Przychody Grupy w okresie sprawozdawczym
realizowane byly wytacznie na rynku krajowym.

Przychody netto ze sprzedazy produktow
A 01.01-30.06.2026 01.01-30.06.2025
(struktura terytorialna)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow

i materiatow razem

Szczegodtowa informacja o segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej Compremum S.A. przedstawiona jest w Skréconym
Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie IV.1. Segmenty Operacyjne.

7. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

W okresie sprawozdawczym Spodtka zapewniata poziom ptynnosci finansowej spotkom w Grupie zasadniczo pozwalajacy na
terminowe realizowanie prac budowlanych i swoich zobowigzan. W pozostatych przypadkach Spotka i spétki zalezne podejmowaty
dialog z partnerami finansowymi Grupy i kontrahentami w celu zawierania anekséw przedtuzajacych terminy ptatnosci oraz sptat
zobowigzan.

W celu utrzymania bezpiecznej pozycji ptynnosciowej Grupa aktualnie skupia sie na zintensyfikowaniu dziatan sprzedazowych,
kontraktacji robét dodatkowych, waloryzacji wynagrodzen zwigzanych z nieprzewidywalnym wzrostem cen materiatow i surowcow
w ramach uméw na roboty budowlane oraz dalszym zabezpieczaniu dostepu do limitdéw finansujacych dziatalnos¢ Grupy.
Dodatkowo, Zarzad Jednostki dominujacej kontynuuje dziatania majace na celu zbycie sktadnikow majatku niewykorzystywanych
w dziatalnosci operacyjnej oraz optymalizacje kosztow statych w ramach struktury holdingowej.

OCENA PLYNNOSCI FINANSOWE)

Grupa posiadata w | potroczu 2026 roku zasoby finansowe w formie srodkéw wiasnych, kredytéw obrotowych i inwestycyjnych,
pozyczek krotkoterminowych oraz limitéw faktoringowych. Ponadto Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ze wzgledu na specyfike
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci budowlanej, istniejg okresy, kiedy fakturowanie zrealizowanych prac opdznia sie
i mozliwo$¢ otrzymania Srodkdw pienieznych wydtuza sie w czasie. Dodatkowo specyfika najwiekszego kontraktu budowlanego
realizowanego przez Grupe powoduje, ze czes¢ prac zrealizowanych podlega fakturowaniu dopiero po spetnieniu okreslonych
wymogow kontraktowych (tzw. kamienie milowe). Zarzad Spétki wskazuje, ze obecnie kluczowe z punktu widzenia dalszej strategii
funkcjonowania w segmencie budowlanym jest prawidtowa realizacja projektu GSM-R oraz pozyskiwanie nowych zlecen. W dalszej
perspektywie Zarzad Spotki bedzie podejmowat dziatania w celu zabezpieczenia limitéw gwarancyjnych oraz finansowania pod

nowe zlecenia i projekty z segmentu budowlanego i deweloperskiego.

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
Wyszczegolnienie w tys. zt zakornczony 30 czerwca zakorniczony 30 czerwca
2026 2025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 201 -10 145
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 13791 158
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -63 753 9725

Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy w | potroczu 2026 z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 2,2 min z}, na co
wptyw miaty przede wszystkim dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej (w wysokosci +52,2 min zt), ktére razem z dodatnimi
przeptywami z dziatalnosci inwestycyjnej (+13,8 min zi), pozwolity na sptate istotnej czesci zobowiazan finansowych Grupy.
W okresie sprawozdawczym przeptywy z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty -63,8 min z, gtéwnie na skutek sptaty
pozyczek, zobowigzan z tyt. leasingu oraz kosztow odsetkowych.
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OCENA WSKAZNIKOW PLYNNOSCI
Ponizej przedstawiono analize wskaznikdéw ptynnosci Grupy i Spotki w okresie sprawozdawczym:

Wskazniki ptynnosci 30.06.2026 @ 31.12.2025 Zmiana metodologia
ptynnos¢ biezaca aktywa
Grupa 0,94 0,85 0,09 obrotowe/zobowigzania
Strona | 7
[Emitent] 0,86 0,86 0,00 krétkoterminowe
plynnos¢ szybka (aktywa obrotowe —
Grupa 0,78 0,77 0,01 zapasy) /zobowigzania
[Emitent] 081 0,84 -0,03 krétkoterminowe

plynnos$¢ natychmiastowa
Grupa 0,02 0,00 0,02
[Emitent] 0,00 0,00 0,00

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty /
zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto (w tys. PLN)
aktywa obrotowe — zobowiqzania

Grupa -9121 -45 571 36 450
[Emitent] -7 029 -16 898 9 869

krétkoterminowe

udziat kapitatu pracujacego
w calosci aktywow
Grupa 54,9% 64,8% -9,9 p.p.
[Emitent] 36,7% 60,4% -23,7 p.p.

kapitat obrotowy/aktywa ogdtem

W pierwszym pétroczu 2026 r. sytuacja ptynnosciowa Grupy ulegta poprawie. Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wskazuja na
zdolno$¢ Grupy do regulowania zobowigzan biezgcych. Natomiast ze wzgledu na brak ptynnosci natychmiastowej Zarzad Emitenta
prowadzi dziatania zwigzane z zapewnieniem dodatkowego finansowania zabezpieczajacego ptynnos¢ i pokrycie kosztow
dziatalnosci Grupy, gtdéwnie wykorzystujac dostepny limit faktoringowy w kwocie 3,5 min zt. Ponadto ma mozliwos¢ skorzystania
z pozyczki przyznanej przez cztonkdéw Zarzadu (do 20 min zt, RB nr 6/2026), co traktuje jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci.
W okresie sprawozdawczym z pozyczki tej zostato uruchomione 8 min ztotych, co stanowito adekwatng kwote do biezacego
zapotrzebowania.

WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA | ZADEUZENIA
Grupa monitoruje strukture kapitatéw przy pomocy wskaznikdw struktury finansowania i zadtuzenia. W okresie sprawozdawczym
i na koniec czerwca 2026 roku, struktura finansowania i zadtuzenia Grupy ulegty poprawie.

Wskazniki 30.06.2026  31.12.2025 FANIEDE] metodologia

pokrycie majatku kapitalem wiasnym

Grupa 0,21 0,12 0,09 kapitat wtasny / aktywa ogétem
[Emitent] 0,48 0,28 0,20
ogdine zadtuzenie (zobowigzania dtugoterminowe +
Grupa 0,78 0,88 -0,10 zobowigzania krétkoterminowe) /aktywa
[Emitent] 0,52 072 -0,20 ogotem

zadtuzenie krotkoterminowe
Grupa 0,58 0,76 -0,08
[Emitent] 0,43 0,70 -0,27

zobowigzania krétkoterminowe/aktywa
ogotem

zadtuzenie dlugoterminowe
zobowigzania dtugoterminowe/aktywa

Grupa 0,20 0,12 0,08 [
ogdtem
[Emitent] 0,09 0,0 0,07
zadtuzenie finansowe netto zobowigzania finansowe dtugoterminowe
(w tys. PLN) i krétkoterminowe
Grupa 110 382 170 051 -59 669 minus srodki pienigzne
[Emitent] 27211 55024 -27 813

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS: 0000284164
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy « Kapitat zakladowy 44 836 769,00 PLN wpfacony w catosci




Il

C O M P R E M U M Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM

w | pétroczu 2026 r. (dane w tys. zf)

8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktore narazony jest Emitent oraz Grupa.

Ryzyko utraty ptynnoéci
Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie

obstugi  krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie szacowanych
przeptywow pienieznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw. Zarzad
Emitenta na dzien zatwierdzenia Sprawozdania nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z analizowanych ryzyk
dotyczacych instrumentéw finansowych. Zarzad Emitenta analizuje wymagalnos¢ wierzytelnosci we wskazanych terminach
wynikajacych z poszczegdlnych umow.

W okreslonych przypadkach Zarzad Emitenta przeprowadza analize finansowa dtuznikéw, w oparciu o informacje sprawozdawcze
pozyskiwane z wywiadowni gospodarczych.

Zarzad Jednostki dominujacej wskazuje, ze na ryzyko ptynnosci nie oddziatuje sytuacja polityczno-gospodarcza w Ukrainie ani
konflikt na Bliskim Wschodzie.

Z uwagi na dtugoterminowa charakterystyke czesci z realizowanych kontraktéw, co istotnie zmniejsza ich przewidywalno$¢ pod
katem zapotrzebowania na ich finansowanie, Zarzad Spotki ocenia ryzyko utraty ptynnosci jako istotne. Przedmiotowe ryzyko nie
materializowato sie w przesztosci, a w wyniku zawarcia ugody przez spétke zalezng SPC-2 Sp. z o0.0. Grupa mogta zaptaci¢
uzgodnione spfaty zobowigzan wobec swoich wierzycieli. Aktualnie spdtka SPC-2 Sp. z 0.0. systematycznie fakturuje zrealizowane
roboty projektowe i budowlane zgodnie z przyjetym harmonogramem w ramach biezacej realizacji projektu GSM-R, co zapewnia
bezpieczne przeptywy finansowe, umozliwiajac stabilne i klarowne planowanie finansowania. Ponadto spétka SPC-2 przygotowana
zawarfa lub wynegocjowata wszystkie istotne umowy z podwykonawcami prac projektowych na zakresy wymagane Kontraktem,
zabezpieczajac tym samym dalszg realizacje projektu GSM-R. Okolicznosci powyzsze miaty istotny pozytywny wptyw na biezaca
ptynnos¢ finansowa, poprawe struktury zrédet finansowania majatku, postrzeganie Grupy przez jej partneréw finansowych
i handlowych oraz rynek kapitatowy, a takze uzyskanie stabilnosci finansowej na przysztos¢.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia przez Grupe strat na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta Grupy bedacego
strong umowy swoich kontraktowych zobowigzan. W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotna
klase aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, a takze w przypadku aktywoéw z tytutu umowy, Grupa w przypadku pojawienia
sie ryzyka kredytowego w zwiazku z sytuacjg znaczacego kontrahenta, dokonuje stosownych zabezpieczen przystugujacych jej
wierzytelnosci. Podstawowa praktykg Grupy z zakresu zarzadzania ryzykiem kredytowym jest dazenie do zawierania transakgji
wytacznie z podmiotami o potwierdzonej wiarygodnosci. Potencjalni odbiorcy poddawani sg przez Grupe procedurom weryfikacji
przed udzieleniem limitu kredytu kupieckiego. Ponadto Grupa w duzej mierze wspdtpracuje z podmiotami, ktére posrednio lub
bezposrednio sg wtasnoscig Skarbu Panistwa, ktére sa wiarygodnymi ptatnikami.

Biezgce monitorowanie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju kontrahentéw stuzy obnizaniu poziomu ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi aktywami. Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela
naleznosci oraz aktywdw z tytutu umowy. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z tytutu umowy zastosowano
uproszczong wersje modelu zaktadajaca kalkulacje straty dla catego zycia instrumentu. Model dotyczacy pozostatych aktywow
zaktada dla instrumentdw, dla ktérych wzrost ryzyka kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie,
ujecie w pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy.

Dla udzielonych pozyczek Grupa uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sg przeterminowane na dzieh oceny,
a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci. Jesli wzrost ryzyka kredytowego byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie dla
catego zycia instrumentu.

Grupa przyjmuje, ze niewykonanie zobowiazania nastepuje, gdy przeterminowanie wynosi 120 dni lub wystapity inne okolicznosci
na to wskazujace. Pozycje, dla ktérych stwierdzono niewykonanie zobowigzania przez dtuznika w rozumieniu opisanym wyzej,
Grupa traktuje jako aktywa finansowe dotkniete utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, chyba ze zostato na rzecz
Emitenta ustanowione wiarygodne zabezpieczenie.

Wartos¢ bilansowa pozyczek o zmiennym oprocentowaniu zostata uznana za racjonalne przyblizenie ich wartosci godziwej.
Wszystkie pozyczki o statym oprocentowaniu zostaty wycenione metoda dochodowsa polegajaca na dyskontowaniu przysztych
przeptywow pienieznych rynkowa stopa dyskontowa podobnych instrumentéw (poziom 2).
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Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka
jako wysokie, ze wzgledu na potencjalny wptyw na catos¢ przychoddéw i wynikéw finansowych Emitenta i Grupy. Przedmiotowe
ryzyko materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko zmian stép procentowych

Spotka i Grupa identyfikuje ekspozycje przede wszystkim na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR. Narazenie Spétki i Grupy na
ryzyko zmiany stép procentowych wynika gtéwnie ze zobowiazan z tytutu zadtuzenia, srodkéw pienieznych oraz pozyczek
udzielonych na rzecz wspolnych przedsiewziec. Emitent jest narazony na ryzyko stop procentowych. Duza ekspozycja zwigzana z
tym ryzykiem, oraz niewtasciwa wczesdniejsza ocena tego ryzyka, moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki.
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej przez Emitenta koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych
z tytutu zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Emitent jest narazony na ryzyko stopy
procentowej przede wszystkim w zwigzku z umowami leasingu finansowego oraz umowami kredytéw. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako $rednie, ze
wzgledu na potencjalny wptyw na wyniki finansowe Emitenta i Grupy. Przedmiotowe ryzyko materializowato sie w przesztosci.
Szczegdtowa informacja o istotnych ryzykach finansowych Grupy Kapitatowej Compremum przedstawiona jest w Skréconym
Srodrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie 1V.13. Ryzyka zwiazane z toczacymi sie postepowaniami
sadowymi zostaty zawarte w nocie IV.30 w Skréconym $rédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Ponadto poza informacjami zaprezentowanymi w pkt I1l.8. do Skrdoconego $rédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM za | pdtrocze 2026 roku, Zarzad Emitenta na dzien zatwierdzenia Sprawozdania
do publikacji nie zidentyfikowat koncentracji w zakresie zadnego z analizowanych ryzyk dotyczacych instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi, sgdowymi i mediacjami

Wykonywanie robét budowlanych i innych prac przewidzianych umowami zawieranymi przez Grupe wymaga uzyskania pozwolen
przewidzianych przepisami prawa budowlanego, energetycznego lub innymi wtasciwymi dla charakteru prowadzonego zadania.
Grupa nie moze zagwarantowac, ze w kazdym przypadku procedury administracyjne zwigzane z uzyskaniem takich pozwolen lub
uzgodnien przebiegna w zaktadanym przez nig terminie. Okoliczno$¢ ta moze spowodowac niemoznos¢ wszczecia prac lub ich
znaczne opo6znienie. Grupa doktada nalezytej starannosci przy planowaniu terminéw realizacji prac, w celu unikniecia materializacji
ww. ryzyka.

Ponadto prowadzenie dziatalnosci w segmencie budowlanym niesie ze soba ryzyko koniecznosci rozwigzywania sporéw na gruncie
mediacji, postepowania sagdowego lub przed innymi instytucjami z zamawiajacymi lub podwykonawcami, lub dostawcami ustug
i towaréw — w zwiazku z prébami wyegzekwowania zgtaszanych roszczen zwigzanych z realizowanymi zadaniami lub w wyniku
sporéw, ktére zwykle moga wystepowac na koncowym etapie prowadzonych robdt budowlanych oraz w trakcie ich rozliczania
koncowego.

Na Date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, ze wzgledu
na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktdcenia w dziatalnosci Emitenta, moze miec istotny wptyw
na wyniki finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Spotki oraz na opdznienie w realizacji projektéw Grupy lub dochodzeniu
roszczen.

Ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem

Nadrzednym celem kierownictwa Grupy jest dalsza poprawa ptynnosci i stabilnosci finansowej, a nastepnie jej dtugotrwaty i
stabilny rozwdj, powiekszanie tworzenie wartosci dodanej dla akcjonariuszy oraz korzysci dla pozostatych interesariuszy. Ponadto
celem strategii zarzgdzania ryzykiem kapitalowym jest utrzymanie takiej struktury kapitatu, aby jego koszt byt minimalny, a takze
eliminacja ryzyka utraty zdolnosci do regulowania biezacych zobowigzahn poprzez zapewnienie optymalnej wartosci aktywdw
obrotowych.

Realizacja kontraktéw budowlanych wiagze sie z koniecznoscia posiadania stosownych referencji, ponoszenia okreslonych naktadéw
inwestycyjnych, jak réwniez posiadania znacznych limitéw gwarancyjnych i dostepu do finansowania dtuznego ze wzgledu na
istotne zaangazowaniem kapitatu obrotowego Spétki. Okres finansowania produkgji budowlanej, czyli tzw. cykl obiegu gotowki
zasadniczo przekracza 120 dni. Powoduje to, ze Emitent musi posiada¢ stabilng pozycje finansowa, by méc okresowo zapewnic
finansowanie kapitatu obrotowego (wysokie wartosci aktywow z tytutu umoéw z niskim wskaznikiem rotacji oraz wysokie wartosci
zapaséw z dtugim cyklem obiegu) na wysokim poziomie. Przy wystepujacym u Emitenta wzroscie udziatu dziatalnosci budownictwa
w strukturze sprzedazy bardzo istotna jest wiec zdolno$¢ do pozyskiwania finansowania, zaréwno oprocentowanego w formie
kredytéw lub pozyczek, jak i kupieckiego, co moze by¢ utrudnione w przypadku wysokiego poziomu ogélnego zadtuzenia Grupy.
Emitent zarzadza struktura kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akgje. Realizujgc powyzsze cele Emitent moze takze zwiekszaé zadtuzenie, inwestowa¢ lub
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sprzedawa¢ aktywa. W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zadnych istotnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Na Date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia
istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednia. Przedmiotowe ryzyko nie materializowato sie w przesztosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg
Generowanie przychoddw przez Grupe jest zalezne od popytu indywidualnego, od inwestycji prywatnych oraz zamdwien

publicznych, a w przesztosci tak od eksportu ustug budowlano-remontowych.

Grupa we wszystkich segmentach dziatalnosci konkuruje z polskimi i miedzynarodowymi podmiotami oraz ich dystrybutorami.
Podmioty te dysponuja istotnie wigkszymi, w stosunku do Grupy $rodkami, ktére moga przeznaczy¢ m.in. na marketing swoich
produktéw i ustug czy agresywne dziatania akwizycyjne podczas podstepowan przetargowych. Ponadto — z uwagi na skale ich
dziatalnosci — pewne koszty state sg amortyzowane poprzez istotnie wiekszg skale dziatalnosci.

Materializacja powyzej opisanego ryzyka polega¢ moze ponadto na zmniejszeniu sie marz uzyskiwanych ze sprzedazy towaréw
i ustug, a takze moze spowodowaé znaczace zmiany w strukturze rynku i istotny wzrost konkurencji, co mogtoby wptynac
negatywnie na osiggane przez Spotke przychody i wyniki finansowe.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Grupa nawiazuje i prowadzi wieloletnie relacje partnerskie z podmiotami posiadajgcymi
stabilng pozycje w segmentach, w ktorych prowadzi dziatalnosc¢.

Historycznie ryzyko zwigzane z konkurencja Grupa identyfikowata w obszarze przemystu kolejowego — partner, ktéry brat udziat
w przygotowaniu oferty tuz przed ztozeniem oferty — mimo wigzacej umowy rozwigzat wspdtprace ze Spotka pod pretekstem
odstapienia od ztozenia oferty, ale wzigt udziat w postepowaniu z innym podmiotem.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako srednig, z uwagi na wskazang powyzej mozliwos¢ negatywnego wptywu jego materializacji na uzyskiwane marze
i rentownos¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztéw wywotanych dziataniami zewnetrznymi

Na Grupie cigzy obowiazek zabezpieczenia placu budowy, bowiem jest narazona na ryzyka takie jak kradzieze czy wypadki przy
pracy. Na date Sprawozdania Grupa nie identyfikuje koniecznosci tworzenia rezerw na dodatkowe koszty kontraktu. Realizacja
ustug budowlanych swiadczonych przez Grupe odbywa sie zgodnie z podpisanymi umowami oraz przepisami powszechnie
obowigzujgcymi, w tym BHP i PPOZ.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako
Srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko zmian zarzadzania Grupg Kapitatowa
Grupa Kapitatowa Emitenta zaktada stopniowe wzmocnienie prowadzonej w segmencie budowlanym dziatalnosci, przy

jednoczesnym ograniczaniu dziatalnosci operacyjnej samego Emitenta, ktory docelowo bedzie zarzadzaé z poziomu nadzoru
wiascicielskiego nad dziatalnoscig spotek zaleznych jako struktura holdingowa Grupy. Moze to spowodowaé koniecznos¢
kontynuacji zmian w wewnetrznej organizacji Spétki i Grupy Kapitatowej oraz przemodelowanie proceséw nadzoru
wiascicielskiego. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta bedzie miat okresowe problemy z optymalnym
zarzadzaniem Grupg, a w skrajnym przypadku moze wptynac¢ w sposéb negatywny na dziatalno$¢ spotek z Grupy oraz potencjalnie
na osiagane przez Grupe wyniki finansowe.

Historycznie — ryzyko nie zmaterializowato sie, jednak prowadzona reorganizacja moze mie¢ wptyw czasowo na wyniki Grupy.
Dodatkowym elementem wplywajgcym na opisywany rodzaj ryzyka jest konieczno$¢ pozyskania szerszego grona
wysokokwalifikowanej kadry menedzerskiej, legitymujacej sie doswiadczeniem i kompetencjami w poszczegolnych obszarach
dziatalnosci Grupy.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako $rednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zakidcenia
w dziatalnosci Emitenta oraz opdznienie w realizagji projektéw Grupy.

Ryzyko dodatkowych prac

Emitent lub podmiot z Grupy, sktadajac oferty lub zawierajac umowy na wykonanie ustug w ramach swojej dziatalnosci, dochowuje
uprzednio nalezytej starannosci przy wycenie oferowanych prac. Tre$¢ zawieranych umoéw co do zasady wymaga ztozenia
oswiadczenia o tym, iz Emitentowi znane sg warunki zlecenia i ze uwzglednit w zwigzku z tym wszystkie konieczne prace do
wykonania, co eliminuje mozliwos¢ zmiany zakresu prac (w tym zwiekszenia wynagrodzenia) o ewentualne dodatkowe prace.
Emitent nie moze wykluczy¢, ze po zawarciu umowy nie ujawnia sie nieprzewidziane zakresy prac, ktore doprowadza do powstania
dodatkowych, nieprzewidzianych kosztéw oraz opdznien w realizacji umowy.
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Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w sposéb istotnie wptywajacy na wyniki Emitenta, a ewentualne roboty dodatkowe
zaistniaty z przyczyn niezaleznych od Grupy i wigzaty sie z dodatkowym wynagrodzeniem.
Na Date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia
istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako srednia, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze doprowadzi¢ do
powstania dodatkowych, nieprzewidzianych kosztow oraz opdznien w realizacji umowy.

Ryzyko zmniejszenia zakresu robot przez zamawiajgcego

Zgodnie z przepisami o zamdwieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, zamawiajagcy moze odstapi¢
od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach. W takim przypadku Grupa moze zadac wytacznie
wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy. W okresie sprawozdawczym dziatalnosci Grupy nie wystapity
przypadki ograniczenia zakresu prac, ktoére miatyby wptyw na wysoko$¢ wynagrodzenia Grupy. W przypadku kontraktow
0 znacznej wartosci lub rezygnadji z realizacji wiekszej liczby przedsiewzie¢ istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska przychodéw na
zaktadanym poziomie.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie. Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako
niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednia.

Ryzyko zwigzane ze wspotpracg z dostawcami i podwykonawcami
Do najblizszego otoczenia, w ktérym dziata Grupa, nalezg dostawcy ustug i materiatéw. Jakos¢ wspdtpracy miedzy Grupa oraz jej

dostawcami materiatéw oraz podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom jakosci realizowanych przez Grupe zlecen oraz
na renome Grupy.

Realizacja ryzyka zwigzanego z niezgodnym z umowa dostarczeniem materiatéw i ustug moze miec przetozenie na wymierne straty
finansowe Grupy, wynikajace z koniecznosci wykonawstwa zastepczego, wykonywania napraw gwarancyjnych lub zapfaty
odszkodowania umownego na rzecz klientéw z tytutu opdznier w dostarczeniu produktéw i ustug.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w sposob wptywajacy istotnie na dziatalnos¢ Emitenta i Grupy.

Z uwagi na powyzsze, na date Sprawozdania, Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika
ryzyka jako $rednie. Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$¢ dostarczanych produktéw

W zwigzku z faktem, iz w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej, Grupa dokonuje sprzedazy swoich
produktéw i ustug, istnieje mozliwos¢, iz w sytuacji wystepowania wad sprzedawanych produktéw, ustug lub ich nienalezytej
jakosci, wobec Emitenta moga by¢ podniesione roszczenia zwiazane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci.
Tres¢ i zakres potencjalnych roszczen reguluja przepisy Kodeksu Cywilnego i innych obowiazujacych przepiséw prawa. Kolejnym
ryzykiem mogacym zrealizowac sie w wyniku udzielenia gwarancji, jest mozliwos¢ z ich skorzystania przez zamawiajacego, w celu
realizacji roszczen gwarancyjnych wynikajacych z wykonanych kontraktéw i powstatych wad po zakonczeniu projektow.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakos¢ towardw
dotyczyly znikomej czesci sprzedanych produktéw, gtéwnie mieszkan zbywanych w ramach projektu deweloperskiego
realizowanego w Poznaniu oraz produktéw z zakresu segmentu stolarki otworowej, w ktorym Grupa Emitenta nie prowadzi
dziatalnosci od 2023 roku.

Na zatwierdzenia Sprawozdania, Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako
srednie. Emitent ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z odpisami aktualizujgcymi

Grupa zgodnie z obowigzujgcymi jg standardami rachunkowosci przeprowadza testy na utrate wartosci aktywéw oraz wycene
aktywow z tytutu dtugoterminowych umoéw o roboty budowlane. Istnieje ryzyko rozpoznania w przysztosci przez spétki z Grupy
odpiséw aktualizujacych warto$é wybranych aktywow. Ewentualne odpisy moga mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy, a ich
charakter bedzie niepieniezny. Emitent wskazuje, ze w szczegdlnosci podatne na ryzyko sa aktywa zwigzane z naleznosciami
z tytutu umoéw, zapasami oraz naleznosciami handlowymi. Przyczynami, ktére moga powodowac koniecznosé utworzenia odpiséw
aktualizujgcych sa: warunki otoczenia, dtugi okres realizowanych kontraktéow, decyzje administracyjne. Historycznie ryzyko
zmaterializowato sie w przypadku utraty wartosci aktywow spotki Fabryka SLONAWY Sp. z 0.0, a w 2025 roku z tytutu umoéw
o modernizacje wagondw z PKP Intercity S.A. (utrata wartosci zapaséw, co Emitent zaprezentowat w sprawozdaniu finansowym za
2025 rok).

Na date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie. Emitent
ocenia istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako wysoka.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce i koniunkturg branzy budowlanej

Na sytuacje finansowa Grupy maja wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych zaliczy¢ nalezy
w szczegdlnosci: poziom wielkosci produktu krajowego brutto i jego zmienno$¢, inflacja i jej zmiennos¢, poziom bezrobocia i jego
zmienno$¢, poziom naktadéw inwestycyjnych w gospodarce i jego zmienno$¢, ograniczenie dostepnosci do finansowania oraz
wysoki koszt jego pozyskania, jak réwniez ogdlne postrzeganie kondycji gospodarki przez uczestnikéw zycia gospodarczego,
toczace sie konflikty zbrojne i ich wptyw na polityke i budzet krajowy.

Majac na uwadze, iz dziatalno$¢ Grupy zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji
finansowej Grupy w przypadku dalszego pogarszania sie koniunktury w branzy budowlanej. Poza parametrami
makroekonomicznymi, wérdd parametréw obrazujacych stan branzy budowlanej mozna dodatkowo wymieni¢ poziom optymizmu
wsrdd inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych angazujacych srodki w budowe lub modernizacje obiektéw budowlanych.
Do czynnikéw majacych wptyw na koniunkture w budownictwie zaliczy¢ mozna:

. stopien zamoznosci spoteczenstwa;

. mozliwosci inwestycyjne podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego;
. oprocentowanie i dostepnos¢ kredytow;
. polityke panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego;

. skala i harmonogram inwestycji krajowych orz inwestycji finansowanych ze srodkédw unijnych.

Na wysoki koszt finansowania dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej maja wptyw inflacja, wysokie stopy procentowe oraz wzrost
cen towardw i ustug, wzrost kosztéow dziatalnosci, w tym kosztéw zwigzanych z energia i koszt funkcjonowania przedsiebiorstw
oraz komponentéw w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy, w szczegdlnosci wskutek wzrostu cen energii oraz kosztéw
zatrudnienia. Na sytuacje Spotki w sposdb szczegdlny wptywaja czynniki zwigzane z dostepnoscig zrédet finansowania
infrastrukturalnych projektéw budowlanych, takich jak m.in. $rodki Unijne z Funduszu Odbudowy lub Funduszu Spéjnosci, poprzez
ograniczanie mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktéw oraz ewentualnych robét dodatkowych na realizowanych kontraktach.
Na date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, zas istotnosc¢
zaistnienia tego ryzyka jako wysoka.

Ryzyko zwigzane z toczacymi sie konfliktami zbrojnymi

W zwiagzku z powzietymi przez Federacje Rosyjska dziataniami militarnymi na terenie Ukrainy, Zarzad Emitenta wskazuje, ze rynki
objete konfliktem (Ukraina, Rosja, Biatorus) nie sg rynkami zbytu dla produktéw i ustug swiadczonych przez spétki z Grupy. Emitent
nie wprowadza do obrotu produktéw, ktére sa wytwarzane, produkowane lub importowane z Ukrainy, Ros;ji lub Biatorusi. Emitent
nie zidentyfikowat takze partneréow spotek z Grupy, ktoérzy prowadza dziatalno$¢ na tych rynkach lub sg uzaleznieni od
komponentéw pochodzacych z panstw bioracych udziat w wojnie. Emitent prowadzi dziatalno$¢ w segmencie przemyst kolejowy,
w ktérym zidentyfikowat ryzyko, polegajace na tym, ze produkcja przez kluczowych dostawcéw komponentdw uzalezniona jest od
takich surowcow jak nikiel, miedz i aluminium, ktérych producentem istotnym w skali globalnej jest Rosja, jednakze aktualnie nie
realizuje kontraktéow w tym obszarze, ktdére wymagatyby uruchomienia proceséw zakupowych. Jednoczesnie Zarzad Emitenta
podkresla, ze trwajacy konflikt zbrojny i w konsekwengji sankcje natozone na Rosje oraz Biatorus oraz przeformatowanie
europejskiej polityki energetycznej wiagze sie ze wzrostem cen a ponadto moze wigzac sie z ograniczonym czasowo dostepem do
paliw kopalnych oraz czasowa reglamentacjg (do czasu zmiany dostawcdw paliw), natozong na firmy produkcyjne przez dostawcow
energii elektrycznej, gazu oraz ropy naftowej, jak réwniez z utrudnieniami logistycznymi. Grupa nie odczuwa skutkéow odptywu
pracownikéw z Ukrainy.

Emitent nie zidentyfikowat takze bezposrednich ryzyk specjalnych, ktére mogtyby wynika¢ z trwajgcego konfliktu na Bliskim
Wschodzie, poza ryzykiem ograniczonego dostepu do paliw, ktéry moze by¢ zwigzane z naktadanymi ograniczeniami
przepustowosci oraz naktadane blokady ciesniny Ormuz.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako wysokie, za$ istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka
jako $rednia.

Ryzyko niewyptacalnosci partneréw konsorcjum oraz odbiorcow

Grupa stara sie przede wszystkim opierac swojg dziatalnos¢ o sprawdzonych partneréw oraz klientéw. Ponadto Grupa prowadzi
polityke zabezpieczania sie przed potencjalng niewyptacalnoscig klientéw. W przypadku sprzedazy indywidualnej stosuje sie
zawsze wymog wptacenia zaliczki, zas w przypadku sprzedazy instytucjonalnej mozliwos$¢ uzyskania zaliczki zalezy od polityki
zamawiajacego. W przypadku sprzedazy o duzej wartosci dla klientow nieubezpieczonych badz w przypadku nowych, nieznanych
wczesniej Grupie klientow, stosuje sie przedptate lub inna forme finansowego zabezpieczenia naleznosci.

Spotka posiada wypracowany wewnetrzny system monitoringu naleznosci. W strukturze organizacyjnej Grupy znajduja sie osoby
odpowiedzialne za kontrole i nadzér nad splywem biezacych naleznosci, ktére sporzadzajg monity dla odbiorcéw nie
wywigzujgcych sie z okreslonych terminéw ptatnosci. Grupa prowadzi wspdtprace z kancelariami prawnymi, ktére w sposéb
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kompleksowy prowadza obstuge wymagalnych i bezspornych naleznosci pienieznych w zakresie windykacji przedsadowej, sadowej
i egzekucyjnej.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia istotno$¢
tego ryzyka jako srednia, z uwagi na mozliwo$¢ negatywnego wptywu jego materializacji na osiggane przez Grupe wyniki
finansowe.

Ryzyko partneréw konsorcjum

Za zobowigzania konsorcjum Emitent lub podmiot z Grupy jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W zwigzku
z powyzszym istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta lub podmiotu z Grupy jako
lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny za okreslony zakres
robét. Skutecznosé przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec pozostatych uczestnikdéw bedzie uzalezniona
od wyptacalnosci konkretnego wykonawcy.

Ryzyko zmaterializowato sie w przesztosci. W dniu 29 wrzesnia 2022 r. jeden z Partneréw Konsorcjum realizujgcego umowe
nr 90/109/0002/18/Z/I zawarta w dniu 29 marca 2019 r. z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. siedzibg w Warszawie
pn. ,Zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach projektu pn.: Budowa infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach
kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS cze$¢ 1 zamoéwienia” - Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. (spotka
zalezna od HERKULES S.A.) ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci. Sad
otworzyt postepowanie sanacyjne 20 grudnia 2022 r. Spdtka HERKULES Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji odstapita od
Umowy z zamawiajacym w dniu 11 maja 2023 roku. Pozostate firmy tworzace konsorcjum podjety dziatania majace na celu
przeciwdziatanie skutkom odstapienia przez Herkules Infrastruktura Sp. z 0.0. w restrukturyzacji od kontraktu, w tym przede
wszystkim pozostali cztonkowie Konsorcjum prowadzili rozmowy w sprawie przejecia do realizacji zakresu prac przypisanego
dotychczas HRI.

Na Date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobiefnstwo zmaterializowania sie¢ powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.
Emitent ocenia istotno$¢ tego ryzyka jako srednia.

Ryzyko prawne

Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza jest niestabilno$¢ europejskiego
i polskiego systemu prawnego. Czeste zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje moga stanowi¢ zrodto ryzyka dla
dziatalnosci Emitenta. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci operacyjnej, ochrony srodowiska,
prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania
rynku kapitatowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystapienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci podmiotow
gospodarczych, w tym podwyzszenia kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyktad poprzez niekorzystne zmiany przepiséw podatkowych) moze doprowadzi¢ do
Znacznego pogorszenia optacalnosci prowadzenia dziatalnosci. Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezace
Sledzenie zapowiadanych zmian przepisow oraz wspotprace z firmami specjalizujagcymi sie w doradztwie podatkowym i prawnym.
Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako $rednig, z uwagi na mozliwos¢ negatywnego wptywu jego materializacji na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej Emitenta i spdtek z Grupy.

Ryzyko spadku marzy

Gtéwnym obszarem dziatalno$ci Grupy s ustugi budowlano-montazowe. Gtéwnym rodzajem ryzyka, na jakie narazona byta Grupa
w tym obszarze dziatalnosci oraz w tym czasie to obnizenie poziomu marzy do poziomu czynigcego te dziatalnos¢ nieoptacalna.
Silne wahania cen oraz wzrost kosztéw statych moga spowodowac przejsciowe ktopoty z utrzymaniem marzy. W szczegdlnosci
tego rodzaju ryzyko dotyczy kontraktéw wieloletnich.

Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez Grupe to w szczegdlnosci: dazenie do dywersyfikacji dziatalnosci,
umochnienie pozycji na rynku, powodujace dostep do korzystniejszych cen od dostawcéw, wspdtpraca ze statym gronem
dostawcow i podwykonawcdw, kontraktacja robdt dodatkowych, waloryzacja, pozyskiwanie w mozliwych przypadkach
zabezpieczen nalezytego wykonania kontraktu, kontraktowanie ustug oraz dostaw materiatowych na wczesnym etapie realizacji
projektow, jednak kluczowym czynnikiem zwigzanym z tym ryzykiem jest inflacja. Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w
istotny sposdb na zakonczonych i rozliczonych kontraktach.

Na date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako srednie. Emitent ocenia
istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako Srednia.
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Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wiaze sie z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i nieterminowe wykonanie zlecen,
mogacych miec istotny wptyw na sytuacje finansowa i uzyskiwane wyniki. W umowach kontraktowych zawartych z kluczowymi
partnerami znajduja sie zapisy dotyczace kar za nieterminowe wywigzanie sie z zawartych umoéw. Dotychczas Grupa nie byta
zmuszona do zaptaty istotnych kar za nieterminowe wywiazanie sie z zawartych uméw. Ryzyko to Spétka i podmioty z Grupy
ograniczaja poprzez staty monitoring stopnia realizacji poszczegdlnych kontraktéw.

Emitent wraz z konsorcjantem spdtka Transtrain Sp. z 0.0. odstapit od realizacji Umoéw zawartych z PKP Intercity S.A. (,Umowy") na
naprawe okresowa na 5-tym poziomie utrzymania wraz z modernizacja i przegladem na 3-cim poziomie utrzymania 14 wagonow
osobowych typu 111A Lux/112A LUX. Spdtka odstapita o ww. umdw w oparciu o przepis art. 492(1) ustawy z dnia 23 kwietnia 1964
roku Kodeks Cywilny, w zwigzku z informacjami wskazujgcymi na to, ze zamawiajacy nie zamierza realizowa¢ uméw w zakresie
swoich zobowigzan, w tym dot. zaptaty wynagrodzenia. Zarzad Emitenta po zweryfikowaniu okolicznosci prawnych i faktycznych,
bezspornie potwierdzit brak woli ze strony zamawiajacego w zakresie realizacji jego zobowigzan wynikajacych z Umdw, a tym
samym Zarzad Spotki potwierdzit ziszczenie sie przestanek do odstapienia przez Spotke (dziatajaca wspodlnie jako Konsorcjum) od
Umodw. Emitent prowadzi obecnie postepowanie przed Sagdem Okregowym w Warszawie dotyczace stwierdzenia nieskutecznosci
odstapienia od Uméw przez PKP Intercity S.A. 9 maja 2024 roku, PKP Intercity S.A. wraz z dziatajgcymi wspdlinie jako Konsorcjum
Emitentem i Transtrain Sp. z 0.0. podjety mediacje przed Sagdem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej,
ktére nie zakonczyly sie uzgodnieniami. Spotka dazy do uzyskania odszkodowania od Zamawiajacego, ktére pokryje poniesione
przez Spotke wydatki na zakup materiatow oraz koszty realizacji Umow, poniesione koszty finansowe oraz utracone przez Spotke
potencjalne korzysci, ktore bezposrednio i posrednio zwigzane byty z realizacjag Uméw. W zakresie prowadzonego postepowania
nie doszto do uzgodnien. Ponadto w maju 2026 roku Spotka otrzymata od PKP Intercity S.A. (PKP IC) pozew o zaptate, w ktorym
PKP IC wniosto o zasadzenie od Transtrain Sp. z 0.0. oraz Spotki solidarnie tacznej kwoty 92,5 min zt tytutem odszkodowania oraz
kar umownych z tytutu rzekomego odstapienia od Uméw przez PKP IC (dalej ,Pozew”) i jednoczes$nie zawnioskowato o zawieszenie
powyzszego postepowania — do czasu zakonczenia spraw toczacych sie z powoddztwa konsorcjum firm Compremum S.A. oraz
Transtrain Sp. z o.0. przeciwko PKP IC, w przedmiocie stwierdzenia braku podstaw do naliczenia kar umownych w zwigzku
z nieskuteczng proba odstapienia od Umdw przez PKP IC (RB nr 22/2023). Spétka zdecydowanie stoi na stanowisku, ze roszczenie
PKP IC jest w catosci niezasadne, a zawarty w Pozwie wniosek PKP IC o zawieszenie postepowania wskazuje, ze Pozew jest co
najmniej przedwczesny.

Historycznie ryzyko nie zmaterializowato sie w istotny sposéb na zakonczonych i rozliczonych kontraktach. Na Date Sprawozdania
Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako Srednie. Emitent ocenia istotnos¢ zaistnienia
tego ryzyka jako Srednia.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcéw lub odbiorcéw

Z uwagi na charakterystyke rynku, na ktérym dziatajg spdtki z Grupy, tj. na szeroko rozumianym rynku infrastruktury kolejowej
wystepuje ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych odbiorcéw. Materializacja ryzyka polega¢ moze na zmniejszeniu sie
marz uzyskiwanych ze sprzedazy towaréw i ustug, a takze moze spowodowac znaczace zmiany w strukturze rynku i istotny wzrost
konkurencji, co mogtoby wptynaé negatywnie na osiggane przez Spotke przychody i wyniki finansowe.

Ryzyko to Grupa identyfikuje w obszarze przychoddw, gdzie gtéwnymi partnerami biznesowymi sg spo6tki Skarbu Panstwa,
aktualnie Polskie Koleje Pafstwowe Polskie Linie Kolejowe S.A., ktére w zwigzku z posiadanym dominujacym udziatem w rynku,
posiadaja znaczacg przewage w zamowieniach oraz warunkach kontraktacji. Zarzad Emitenta nie rozpoznaje ryzyka uzaleznienia
od dostawcow.

Przedmiotowe ryzyko nie zmaterializowato sie w przesztosci.

Na date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego czynnika ryzyka jako $rednie.
Emitent ocenia istotnos¢ tego ryzyka jako $rednig, z uwagi na wskazang powyzej mozliwos¢ negatywnego wpltywu jego
materializacji na uzyskiwane marze i rentownos¢ prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z utratg personelu zarzadzajgcego

Dziatalno$¢ Grupy zwiagzana z rynkiem ustug budowlanych wymaga tworzenia, utrzymywania i rozwijania zespotu wysoko
wykwalifikowanych specjalistow, inzynieréw, projektantéw z odpowiednim wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych dostepnosé
na rynku pracy jest ograniczona. Istotng wartoscia niematerialna, wytwarzang przez Grupe, jest know-how dotyczacy proceséw
produkcyjnych, wewnetrznego podnoszenia kwalifikacji personelu i umiejetnosci zwigzanych z przemystowym wykorzystaniem
wiedzy uzyskanej w zaktadach przemystowych tego sektora. Jedna z przewag konkurencyjnych Grupy jest wykwalifikowana kadra
zarzadzajaca oraz doswiadczeni specjalisci. Istnieje mozliwos¢, ze osoby nalezace do kadry zarzadzajacej i wysoko specjalistycznej
Grupy moga zdecydowac sie na zmiane pracodawcy. Utrata pracownikéw i koniecznos¢ zatrudniania nowych oséb lub zastapienie
dotychczasowych pracownikéw i zatrudnienie oraz wyszkolenie nowych moze powodowa powstanie istotnych trudnosci
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operacyjnych Spotki. W powyzszych sytuacjach Grupa moze takze nie by¢ w stanie pozyskaé¢ odpowiedniej kadry, konkurujac
z ofertami innych pracodawcéw- z podmiotami krajowymi, jak i zagranicznymi.

Powyzsze ryzyka moga mieé negatywny wptyw na rozwdj dziatalnosci oraz osiagane przez Grupe wyniki finansowe. Dodatkowym
elementem wptywajacym na opisywany rodzaj ryzyka jest konieczno$¢ pozyskania szerszego niz obecnie zaangazowane grona
wysokokwalifikowanej kadry menedzerskiej, legitymujacej sie doswiadczeniem i kompetencjami w poszczegdlnych obszarach
dziatalnosci Grupy.

Dotychczas Emitent nie odnotowat istotnych probleméw zwigzanych z naborem kandydatéw do pracy na kluczowych
pracownikéw. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage, ze obecne warunki na rynku pracy, takie jak rosnacy poziom ptac, wymuszany
m.in. inflacjg oraz nadal niskim poziomem bezrobocia, zwiekszajg te ryzyka i wywotuja silng presje ptacowa réwniez u Emitenta.
Spotka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia istotno$¢ zaistnienia
tego ryzyka jako srednig, ze wzgledu na to, ze zmaterializowanie sie tego ryzyka moze powodowac istotne zaktécenia w dziatalnosci
produkcyjnej Emitenta oraz opdznienie w realizacji projektéw Grupy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Rynek ustug budowlanych jest narazony na ryzyko wynikajace z czynnikdw sezonowych, takich jak warunki pogodowe (szczegélnie
okres od grudnia do marca), ktére moga spowodowac konieczno$¢ zmiany harmonogramu prac (opdznienia), a tym samym
wptyna¢ na przychody Grupy. Ten czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez dziatania akwizycyjne pozwalajagce budowac
wyprzedzajaco portfel zamdwien, jednakze z uwagi na specyfike branzy Emitent ma ograniczone mozliwosci wptywu na czynniki
Srodowiskowe majace znaczenie dla realizacji zadan zgodnie z zatozonymi harmonogramami. Znaczacy udziat w mitygowaniu
ryzyka ma planowanie z odpowiednim wyprzedzeniem harmonogramu robét budowlanych.

Na date Sprawozdania Emitent ocenia prawdopodobienstwo wystapienia powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. Emitent ocenia
istotnos¢ zaistnienia tego ryzyka jako $rednia.

9. Informacje o istotnych zdarzeniach, o zawartych umowach istotnych dla dziatalnosci Emitenta,
w tym znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach

ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania za | poétrocze 2026 roku miaty miejsce
nastepujace istotne zdarzenia z dziatalnosci Emitenta lub spétek zaleznych:

NUMER DATA

RAPORTU | PUBLIKACJI

1/2026 14.01.2026 Powotanie cztonka Zarzadu

14 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza Spoétki, powotata w sktad Zarzadu i powierzyta funkcje
Wiceprezesa Zarzadu panu Dariuszowi Szymanskiemu - na czas trwania biezacej kadencji.

6/2026 30.04.2026 Zawarcie przez Spotke umowy pozyczki z cztonkami Zarzadu Spétki
30 kwietnia 2026 roku Spotka zawarta z cztonkami Zarzadu — panem tukaszem Fojtem oraz
panem Dariuszem Szymanskim umowe pozyczki do kwoty 20 mIn zt. Spétka uprawniona bedzie
do wyptaty kwoty pozyczki na potrzeby zapewnienia biezacego finansowania dla Spotki
i podmiotéw z Grupy zaleznego od zapotrzebowania i plandéw dziatalnosci i rozwoju Spotki.
Finansowanie zapewnione pozyczka ma by¢ realizowane w formie zapewniajacej optymalizacje
sytuacji Spotki i w sposdb odpowiadajacy jej planom rozwojowym. Pozyczka udzielona zostata
na okres do dnia 30 czerwca 2027 roku.

Doreczenie pozwu o odszkodowanie i kary umowne

7/2026 05.05.2026

Spotka otrzymata pozew o zaptate, w ktérym PKP IC wniosto o zasadzenie od Transtrain
Sp. z 0.0. oraz Spdtki solidarnie tacznej kwoty 92,5 min zt tytutem odszkodowania oraz kar
umownych z tytutu rzekomego odstapienia od Umoéw przez PKP IC (dalej ,Pozew") i jednoczesnie
zawnioskowato o zawieszenie powyzszego postepowania - do czasu zakonczenia spraw

toczacych sie z powddztwa Konsorcjum przeciwko PKP IC, w przedmiocie stwierdzenia braku
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podstaw do naliczenia kar umownych w zwiazku z nieskuteczna préba odstapienia od Umoéw
przez PKP IC (RB nr 22/2023).

10. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami,
okreslenie gtownych inwestycji, w tym inwestycji kapitalowych

Na dzien bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji powigzania organizacyjne Grupy crona |16
przedstawiata ponizsza tabela.

Metoda ujecia w
Udziat w ||Udziat w
Nazwa spotki Siedziba Charakter relacji skonsolidowanym
kapitale || gtosach
sprawozdaniu

Jednostka zalezna. Kontrola
sprawowana przez
SPC-2 Sp. z o0.0. Poznan 50,00% 50,00% || COMPREMUM S.A. zgodnie z Konsolidacja petna
MSSF 10 pomimo posiadania
50% udziatow i gtosow.

|AGNES S.A. ” Rogozno ” 100,00% || 100,00% ” Jednostka zalezna || Konsolidacja petna |
FARADISE ENERGY Sp. z , . .
Poznan 100,00% 100,00% Jednostka zalezna Konsolidacja petna
0.0.
[FARADISE s.A. || Poznan || 100,00% || 10000% || Jednostka zalezna || Konsolidacja petna |
ELEKTROCIEPLOWNIA . . L
Ptaszkowice 50,50% 50,50% Jednostka zalezna Konsolidacja petna
PTASZKOWICE Sp. z o.0.
CORNETTO BALTIC Sp. z , . .
00 Poznan 100,00% 100,00% Jednostka zalezna Konsolidacja petna
50,00%
3 (posrednio Jednostka ujmowana metoda .
MURATURA Sp. z 0.0. Poznan 50,00% . Metoda praw wiasnosci
poprzez praw wtasnosci
AGNES S.A)

Do gtéwnych inwestycji kapitatowych Grupy naleza:

Nazwa spotki Charakter dziatalnosci
|SPC-2 Sp.zo.0. ||Dzia+a|noéc’ w zakresie telekomunikacji przewodowej |
|AGNES S.A. ||Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikow z tworzyw sztucznych |

Produkcja  pozostatych  wyrobdéw z  mineralnych  surowcéow
MURATURA Sp. z o.0.

niemetalicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana

”FARADISE ENERGY Sp. z 0. o. ||Dzia+a|noéc’ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne |

Produkcja  pozostatych  wyrobow  chemicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

FARADISE S.A.

[ELEKTROCIEPLOWNIA PTASZKOWICE Sp. z 0.0. |Wytwarzanie energii elektrycznej |

|CORNETTO BALTIC Sp. z 0.0. ||Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek |

Informacja dodatkowa

Spotka MURATURA Sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg metoda petna. Inwestycja jest ujmowana posrednio przez AGNES S.A.
metoda praw wiasnosci. Natomiast spotka SPC-2 Sp. z o.0. jest konsolidowana metoda petng pomimo posiadania przez
COMPREMUM S.A. 50% udziatéw i 50% gtoséw, poniewaz Emitent sprawuje nad nig kontrole w rozumieniu MSSF 10.
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Szczegoty dotyczace zmian w Grupie Kapitatowej COMPREMUM zostaly szczegdtowo opisane w dodatkowej nocie objasniajacej
nr [l .6 Skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | p&trocze 2026 roku.

11. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Informacja o transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi zmieszczona zostata w informacji dodatkowej do
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2026 rok w nocie IV.22. Transakcje zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

12. Informacje o zaciagnietych kredytach, udzielonych pozyczkach, udzielonych gwarancjach
i poreczeniach oraz innych aktywach i zobowigzaniach warunkowych

Zestawienie wszystkich umdéw dotyczacych kredytéw i pozyczek zaprezentowano w nocie V.12 skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2026.

Zestawienie posiadanych przez Grupe Kapitatowag COMPREMUM limitéw kredytowych

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spétki Grupy Kapitatowej COMPREMUM byty stronami uméw o kredyt w rachunku biezacym
i kredytowym zawartych z bankami, ktorych celem jest przede wszystkim finansowanie realizowanych kontraktéw oraz pokrycie
kosztow prowadzenia dziatalnosci Grupy.

Otrzymane kredyty i pozyczki 30.06.2026 31.12.2025

Kredyty w rachunku biezgcym 1720 5095
Kredyt obrotowy 39 267 90 897
Otrzymane pozyczki 66 621 45 344
Razem otrzymane kredyty i pozyczki 107 607 141 336
dtugoterminowe 41102 21911
krotkoterminowe 66 505 119 425

Informacja n/t posiadanych przez Grupe Kapitatowa COMPREMUM pozyczek

Na dzieh 30 czerwca 2026 roku taczne saldo otrzymanych przez Grupe pozyczek od podmiotéw niepowigzanych kapitatowo
wynosito 66 621 tys. zt. Informacja w zakresie udzielonych w imieniu Grupy Kapitatowej COMPREMUM gwarangji i poreczen
przedstawiona jest w Skroconym $rédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie 1V.22.

13. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Grupa nie publikowata prognoz na 2026 rok.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci

W okresie pierwszego potrocza 2026 roku wystapity zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik oraz majatek i zobowiagzania
Grupy:

- czesciowe rozliczenie fakturowe i finansowe w ramach zawartej ugody z PKL PLK S.A., ktére spowodowato znaczace zmniejszenie
aktywow z tytutu umdw o kwote 138 min z. Ponadto wptyw srodkéw pienieznych od gtéwnego odbiorcy Grupy umozliwit sptate
zobowigzan handlowych oraz finansowych, co spowodowato znaczaca poprawe struktury finansowania majatku Grupy poprzez
istotny spadek zobowiazan krétkoterminowych oraz sumy bilansowe;j,

- sprzedaz nieruchomosci w ramach srodkéw trwatych w budowie, ktéra spowodowata zmniejszenie aktywoéw trwatych o kwote
16 952 tys. zt oraz zmniejszenie wyniku finansowego o kwote 10 046 tys. zi,

- sprzedaz odpisanej we wczesniejszym okresie wierzytelnosci za kwote 8 600 tys. z, co spowodowato odwrdcenie odpisu
i wptyneto pozytywnie na wynik finansowy w wysokosci 8 195 tys. zt,

- rozwigzanie wczesniej utworzonych rezerw w wysokosci 4,5 min zt.
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15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta, co najmniej
do konca nastepnego pétrocza

Zdaniem Zarzadu Spotki kluczowe znaczenie dla realizacji celow strategicznych i osiggniecia zatozonych wynikéw w perspektywie
kolejnego okresu bilansowego bedzie miato przede wszystkim:

. koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach, wptywajaca na podaz zlecen na rynku,

. zmiana polityki energetycznej Polski i spowolnienie procesu transformacji,

. plany budowy elektrowni atomowej w Polsce, wraz z infrastruktura towarzyszaca (drogi, linie kolejowe, obiekty mieszkalne,
kubaturowe, etc.),

. zmiana przepiséw prawa w obszarze energetyki — rynek o wysokim poziomie regulagji,

. polityka dostawcow energii w zakresie planowania potrzeb i przychylno$¢ na nowe rozwigzania, pozwalajace na

zapewnienie niezawodnych dostaw energii w odpowiedniej ilosci i jakosci przy wykorzystaniu pojawiajacych sie technologii
jakimi beda hybrydowe instalacje generacji energii (magazyny energii), przy jednoczesnym zabezpieczeniu przed
czynnikami zaktdcajacymi, takimi jak coraz czesciej wystepujace awarie niezmodernizowanych i przecigzonych sieci
dystrybucyjnych,

. tempo ogtaszanych postepowan przetargowych w szczegdlnosci przez podmioty z grupy PKP oraz sprawne ich
rozstrzyganie, przede wszystkim plany inwestycyjne w ramach Krajowego Programu Kolejowego,

. tempo wzrostu zapotrzebowania na technologie i rozwéj energetyki z OZE, skutkujace zmniejszeniem emisji CO?, w tym
na technologie zwigzane z zarzadzeniem generacja energii rozproszonej oraz rosnacy niedobdr ekonomiczny (brak dostaw
wegla do elektrowni konwencjonalnych, w pofaczeniu z negatywnym wptywem na $rodowisko i spadajacymi kosztami
energii odnawialnej, tworzg nowa dynamike podazy i popytu na energie,

. inflacja i towarzyszacy jej wzrost stép procentowych, ktére moga negatywnie wptynaé na popyt w branzy budowlanej,

. wzrost kosztow, w tym wzrost cen surowcdw naturalnych, réwniez tych, pochodzacych z rejonéw objetych konfliktami
zbrojnymi oraz wynikajace z tego faktu konsekwencje gospodarcze, w tym zaktdcenia w globalnym tarncuchu dostaw,

. polityka gospodarcza Panstwa oraz niepewna sytuacja polityczna,

. polityka instytugji finansujacych dziatalnos¢ Grupy,

. poziom stép procentowych, ktéry wptywa na koszt kapitatu,

. dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikdéw oraz koszty ich zatrudnienia oraz presja wynagrodzen na rynku pracy we
wszystkich segmentach dziatalnosci, brak wykwalifikowanych pracownikéw na rynku pracy zwigzanych z nowymi
technologiami,

. dostepnos¢ partneréow i podwykonawcéw, posiadajacych odpowiednie zasoby gwarantujace prawidtowa realizacje
pozyskiwanych kontraktow,

. ksztattowanie sie kursow walut,

. kondycja finansowa konkurencyjnych przedsiebiorstw i zamawiajacych,

. dostepnos¢ dofinansowania w ramach funduszy europejskich, brak mechanizméw wsparcia zwigzanych z brakiem srodkéw
z Krajowego Planu Odbudowy oraz niepewno$¢ finansowania przetargdbw w segmencie budowlanym oraz
infrastrukturalnym (m.in. fundusze unijne),

. brak skutecznych mechanizmoéw waloryzacji kontraktéw i niedoszacowanie budzetéw zamawiajgcych — budzety powielane
z poprzednich postepowan/ poprzednich lat bez uwzglednienia:

o wzrostu cen towardw i ustug,

o wzrostu kosztéw pracowniczych,

o wzrostu cen materiatéw i surowcow,

o znacznego spadku kursu ztotego,

. brak transparentnosci przy uniewaznianiu przetargéw lub zwiekszaniu budzetéw - po otwarciu ofert:

o uprzywilejowana pozycja wykonawcdw bedacych spotkami panstwowymi,

o przedtuzajace sie procedury postepowan przetargowych wobec ponoszonych kosztéw oferentéw (m.in. koszty
gwarancji wadialnych, zasobdw).

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Spotki i jej Grupy:

. jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzgdzajacej oraz pracownikow,

. prowadzenie partnerskich relacji z gtéwnymi interesariuszami Grupy,

. wiasciwa polityka cenowa,

. jakos¢ obstugi klienta zarébwno przy sprzedazy, jak i obstuga posprzedazowa,

L] skutecznosc¢ zatozonej strategii rozwoju,

L] skutecznosc¢ dziatan akwizycyjnych,

COMPREMUM S.A. - ul. Mazowiecka 42, 60-623 Poznan « NIP: 7772668150 . REGON: 634378466 - KRS: 0000284164
Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIIl Wydziat Gospodarczy « Kapitat zakladowy 44 836 769,00 PLN wpfacony w catosci

Strona | 18



Il

C O M p R E M U M Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej COMPREMUM

w | potroczu 2026 r. (dane w tys. zf)

- zarzadzanie ptynnoscia finansowa,

] optymalizacja kosztéw statych oraz wzmocnienie pozycji gotéwkowej,

] optymalizacja proceséw ksiegowych i kontrolingowych oraz IT,

] terminowa realizacja zawartych kontraktow,

] monitoring zaawansowania kosztowego i realizowanych budzetéw kontraktow.

W okresie sprawozdawczym Grupa w dalszym ciggu prowadzita dziatania zmierzajace do utrzymania i w ograniczonym zakresie
reorganizacji systemow zarzgdzania, w celu dalszego podnoszenia efektywnosci proceséw zarzadzania.

Grupa dazy do zmniejszenia obecnego zadtuzenia finansowego, pozyskania nowych limitéw gwarancyjnych i finansowych
w zwigzku z aplikowaniem o nowe specjalistyczne kontrakty z branzy budowlanej, zapewnienia stabilnosci finansowej Spétki oraz
Grupy Kapitatowej poprzez poprawe kluczowych wskaznikdw finansowych, kontynuacje i nawigzanie wspotpracy z wiarygodnymi
instytucjami finansowymi oraz optymalizacji wykorzystania posiadanych aktywdw, w tym przeprowadzenia uzasadnionych
biznesowo dezinwestycji nieruchomosci nie znajdujacych zastosowania w prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, ktérymi Grupa
dysponuje.

Celem strategicznym Zarzadu Spotki jest rowniez zréwnowazony rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM
z uwzglednieniem optymalnego wykorzystania zasobdw Spotki i Srodowiska, w ktorym prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza.
Poszanowanie dla otoczenia, Srodowiska oraz partneréw i wzajemnych zobowigzan jest podstawowag wartoscia zarzaddw
i pracownikéw Grupy COMPREMUM. Kazdorazowo podczas wdrazania nowych przedsiewzie¢ na kazdym szczeblu funkcjonowania
Grupy, poddawany jest analizie aspekt Srodowiskowy zwigzany z planowanymi dziataniami.

Emitent identyfikuje nastepujace aktywnosci Grupy, zwigzane z wptywem na srodowisko:

. zwigzane z realizacja przedsiewzie¢ budowlanych — w tym zakresie ryzyka i podejmowane dziatania sg ustalane
indywidualnie dla kazdego zadania a dziatania podejmowane sg w oparciu o obowigzujgce przepisy oraz wymagania
zamawiajacego,

. zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci - Grupa prowadzi w tym zakresie polityke zarzadzania odpadami, powstajgcymi w
toku normalnej dziatalnosci,

. zwigzane z wplywem Grupy Emitenta jako przedsiebiorstwa odpowiedzialnego za realizacje celéw klimatycznych —
dziatalno$¢ Grupy na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji obejmuje dziatalno$¢ w segmencie ustug
budowlanych oraz kolejowym (ktory stanowi alternatywe dla transportu kotowego, wspierajaca realizacje celéw
klimatycznych i ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych) i odnawialnych zrédet energii, w tym budowe instalacji pv oraz
instalacji magazynow energii.

16. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdaniafinansowego i w okresie sprawozdawczym objetym

niniejszym sprawozdaniem Grupa byfa strong postepowan przed sadem lub innym organem o zobowiazania lub wierzytelnosci,
ktorych pojedyncza lub taczna wartos$é stanowi co najmniej 10% kapitatdow wiasnych.

Toczace sie postepowania sagdowe zostaly zawarte w nocie IV.29 w Skréconym Srédrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za | pdtrocze 2026 roku.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na dzief 1 stycznia 2026 roku wynosit 44 836 769,00 zt i dzielit sie na 44 836 769 akgji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w petni optacone. Akcje Jednostki Dominujacej dzielity sie na uprzywilejowane akcje imienne
serii A (uprzywilejowane co do gtosu, na kazda akcje przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu) oraz akcje zwykte na
okaziciela serii B, C, D, E, F, G i H wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zakladowy do dnia bilansowego ani tez do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji
nie ulegt zmianie.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki i innych informacji dostepnych Spotce.
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Akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akgji oraz liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu COMPREMUM S.A. na dzien
1 stycznia 2026 roku prezentuje ponizsze zestawienie:

Udziatl glosow

) 5 .. . Udziat akcji .. , L .
Akcjonariusz llos¢ akgji . llos¢ gtosow w ogolnej liczbie
w kapitale zaktadowym p
gtosow
tukasz Fojt 20 380 985 45,46% 24 274 985 49,81%
Fundusze zarzadzane przez NN PTE 4 860976 10,84% 4 860 976 9,98%
Pozostali 19 594 808 43,70% 19 594 808 40,21%

OGOLEM 44 836 769 100,00% 48 730 769 100,00%

W okresie sprawozdawczym Nationale — Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (NN PTE) poinformowato

o zmniejszeniu przez fundusze zarzgdzane przez NN PTE tagcznego stanu posiadania akcji Spétki ponizej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, w stosunku do poprzedniego zawiadomienia — po transakgji przeprowadzonej 13 stycznia
2026 roku (RB nr 3/2026).
W zwigzku z powyzszym akcjonariat na dzien bilansowy a takze na Dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji prezentowat
sie w spos6b nastepujacy:

Udziat glosow

) 5 I Udziat akgji L. , A
Akcjonariusz llos¢ akgji . llos¢ glosow w ogélnej liczbie
w kapitale zaktadowym ;
glosow
tukasz Fojt 20 380 985 45,46% 24 274 985 49,81%
Pozostali 24 455 784 54,54% 24 455 784 50,19%
OGOLEM 44 836 769 100,00% 48 730 769 100,00%

18. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akgji i udziatow
w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

llos¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzgdu Spotki i Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2026 roku:

Wartos¢ Udziat w ogélnej
Udziat w kapitale | Liczba glosow
Akcjonariusz Petniona funkcja llos¢ akcji nominalna akcji liczbie gloséw na

zaktadowym (% na WZA (%
@ “TED &3 WZA (%)

ukasz Fojt iceprezes Zarzadu 20 380 985 20 380 985 45,46% | 24 274 985 49,81%

llos¢ akcji Emitenta, bedacych w posiadaniu cztonkéw organéw zarzadzajacych Jednostki dominujacej na dzien bilansowy oraz na
dzien zatwierdzenia Sprawozdania za | pétrocze 2026 roku do publikacji, przedstawia ponizsza tabela:

i Udziat ) Udziat
Wartosé ) Liczba L
. ) ) . L. . . w kapitale , w ogélnej liczbie
Akcjonariusz Petniona funkcja | llos¢ akcji | nominalna gtoséw na )
.. zaktadowym glosow na WZA
akgji (zh) WZA (%)
(%) (%)
. Wiceprezes
tukasz Fojt 20 380 985 20 380 985 45,46% 24 274 985 49,81%
Zarzadu
i L Wiceprezes
Dariusz Szymanski 2 425185 2425 185 5,41% 2 425 185 4,98%
Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, cztonkowie Rady Nadzorczej zaréwno na dzien bilansowy, jak i na dzien zatwierdzenia
Sprawozdania za | pétrocze 2026 roku do nie posiadali akcji spotki COMPREMUM S.A.

19. Informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian

Na dzier sporzadzenia Sprawozdania nie wystepujg inne zdarzenia i informacje majace istotny wplyw na sytuacje kadrows,
majatkowa i finansowa Grupy.
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20. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej COMPREMUM

w | pétroczu 2026 r. (dane w tys. zf)

Zarzad spotki pod firmg COMPREMUM Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy skrécone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej COMPREMUM zawierajace skrocone $roédroczne

sprawozdanie finansowe COMPREMUM S.A. za okres 6 miesiecy, zakoriczony 30 czerwca 2026 roku i dane poréwnywalne zostato

sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny Strona | 21
sytuacje majatkowa i finansowg COMPREMUM Spoétka Akcyjna oraz Grupy Kapitatowej COMPREMUM i ich wyniki finansowe.
Ponadto Zarzad spétki pod firmg COMPREMUM Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej COMPREMUM za | potrocze 2026 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy

Kapitatowej COMPREMUM, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zatwierdzono: Poznan, dnia 30 wrzesnia 2026 roku

Publikacja: Poznan, dnia 30 wrzesnia 2026 roku

21. Podpisy

Data

30 wrzesnia 2026 roku

Imie i nazwisko

tukasz Fojt

Funkcja

Wiceprezes Zarzagdu COMPREMUM S.A.

Podj

Date
09-3

30 wrzesnia 2026 roku

Dariusz Szymanski

Wiceprezes Zarzadu COMPREMUM S.A.

Signed by /

isano przez:

ASZ FOIT

/ Data: 2026-
023:59

Signed by /
Podpisano przez:

Dariusz Tadeusz
Szymanski

Date / Data: 2026-
10-01 00:08
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