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COMPREMUM

Poznan, 30 wrzesnia 2026 roku

Stanowisko Zarzadu COMPREMUM S.A. (Emitent, Spotka) odnosnie okolicznosci wydania wniosku
z zastrzezeniem odpowiednio w Raporcie z przegladu skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. oraz Raporcie
z przegladu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Emitenta za ten sam okres przez SWGK Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu (Biegty, Biegly Rewident)

W zwigzku z zastrzezeniem zawartym w raporcie z przegladu wydanym przez Biegtego Rewidenta do
sprawozdan finansowych Spotki za pierwsze potrocze 2026 roku zakonczone 30 wrzesnia 2026 r., Zarzad Spotki
prezentuje niniejszym stanowisko w sprawie. Ponizsze stanowisko ma zastosowanie do wniosku z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Przedmiotowe zastrzezenia dotycza szacunkow i zatozen przyjetych do wyceny aktywow finansowych oraz
wartosci firmy na dzien bilansowy:

W przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego Compremum S.A.:
o Wartosci udziatédw w Agnes S.A. (42 627 tys. zt).
o Wartosci udziatéw w Cornetto Baltic Sp. z 0.0. (12 000 tys. z#).

W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej COMPREMUM:
o Wartosci firmy przypisanej do Agnes S.A. (14 780 tys. zt).
o Wartosci firmy przypisanej do Cornetto Baltic Sp. z 0.0. (12 131 tys. z#).

Zastrzezenie Biegtego Rewidenta dot. Cornetto Baltic Sp. z 0.0. oraz AGNES S.A.

Biegty Rewident zwrocit uwage, ze w ww. inwestycjach wystepuja przestanki do utraty wartosci. Przeprowadzone
testy na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2025 r., nie zostaty zaktualizowane na dzieh 30 czerwca 2026 r.
Wycena ww. inwestycji zalezy w istotnym stopniu od zatozehn dotyczacych przysziej dziatalnosci spdtek
zaleznych, w szczegdlnosci od prognozowanych przeptywdw pienieznych. Zatozenia te sg obarczone istotna
niepewnoscig, a informacje uzyskane w toku przegladu nie pozwolity Biegtemu Rewidentowi oceni¢, czy wartosci
inwestycji wykazane na dzieh 30 czerwca 2026 r. uwzgledniaja te niepewnos¢ w odpowiednim stopniu. Biegty
Rewident nie byt w stanie ustali¢, czy konieczne jest dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartosc¢ tych inwestycji
oraz jaka bytaby ich wysokos¢, a wartos¢ inwestycji wykazana w skroconym $rdédrocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym moze by¢ istotnie wyzsza od ich wartosci odzyskiwalne;j.

Podobnie nie zostaty zaktualizowane oceny firm odnoszace sie do dnia 30 czerwca 2026 r. Biegty wskazuje, ze

wyceny te zalezg w istotnym stopniu od zatozen dotyczacych przysztych przeptywéw pienieznych, tempa
wzrostu i rentownosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych przypisano wartosci firm.
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Zatozenia te sa obarczone istotng niepewnoscia. Wedtug Biegtego testy sporzadzone na koniec 2025 r. oraz
informacje uzyskane w toku przegladu nie daty nam podstaw do stwierdzenia, czy wartos¢ firmy wykazana na
dzien 30 czerwca 2026 r. jest uzasadniona, czy na dzien 30 czerwca 2026 r. konieczne byto ujecie odpisu z tytutu
utraty wartosci firmy, a jesli tak — jaka powinna by¢ jego wysokos¢. Wartos¢ firmy wykazana w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moze by¢ istotnie wyzsza od jej wartosci
odzyskiwalnej.

Stanowisko Zarzadu Emitenta dot. Cornetto Baltic Sp. z 0.0. i Agnes S.A.:

Zarzad podtrzymuje stanowisko, ze na dzien bilansowy nie wystapity przestanki utraty wartosci aktywdéw
powigzanych z Cornetto Baltic Sp. z 0.0. Przeprowadzony test na utrate wartosci na dzien 31 grudnia 2025 r.
zostat oparty na metodzie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i bazuje na szczegdétowym projekcie
deweloperskim. Prognozy oparto na konkretnym harmonogramie rzeczowo-finansowym oraz na dotychczas
otrzymanych ofertach generalnych wykonawcdw. Przyjete wartosci kosztéw dodatkowo zabezpieczono
wprowadzonymi rezerwami. Kluczowym aktywem determinujacym wycene jest nieruchomos¢ gruntowa, ktérej
aktualna wycena potwierdzona operatem szacunkowym wskazuje na istotny wzrost wartosci wzgledem ceny
nabycia. Spdtka Cornetto Baltic Sp. z 0.0. po podjeciu czynnosci rozpoczynajgcych budowe i zakonczeniu prac
rozbiorkowych, jest na zaawansowanym etapie przygotowania czesci konstrukcyjnej budowy, posiada
pozwolenie na budowe wedtug potwierdzonego projektu budowlanego, co oznacza to gotowos¢ do realizacji
projektu.

W zwiazku z tym Zarzad podtrzymuje swoje stanowisko i ocenia przyjete parametry przeptywow pienieznych
jako realistyczne, co potwierdza, ze warto$¢ ksiegowa powigzanych aktywdw nie jest wyzsza od wartosci
odzyskiwalnej.

Zarzad roéwniez podtrzymuje stanowisko co do braku wystapienia przestanek utraty wartosci aktywéw
powigzanych Agnes S.A. Wycena aktywédw Agnes S.A. bazuje na realnych planach operacyjnych, ktére
uwzgledniaja, ze przedsiebiorstwo posiada wykwalifikowang kadre, wieloletnig historie operacyjng i silne
referencje rynkowe. Model wyceny zaktada stopniowa odbudowe dziatalnosci hurtowej w oparciu
o weryfikowalne dane historyczne, zlecenia wykonania istotnych prac budowlanych przy kontraktach
deweloperskich w oparciu o posiadany w Grupie Kapitatowej Emitenta bank ziemi, a takze przeptywy
z dokonczenia swoich prac na kontrakcie GSM-R dla SPC-2 Sp. z 0.0. Prognozowane marze uzyte w tescie na
utrate wartosci oparto na zrealizowanych poziomach historycznych, a model nie dyskontuje nieuzasadnionych
wzrostow rentownosci. Przyjete parametry sa realne i rzetelnie odzwierciedlajg perspektywy rynkowe dla spotki
zaleznej.

Zarzad wskazuje, ze proces weryfikacji wartosci bilansowej udziatow oraz wartosci firmy jest zgodny
z wymogami MSR 36 (Utrata wartosci aktywoéw) oraz MSSF 13 (Wycena w wartosci godziwej). Zastosowane
metodologie, w tym metoda dochodowa oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych, sa uznanymi
standardami wyceny, ktore rzetelnie odzwierciedlajg warto$¢ odzyskiwalna sktadnikow majatkowych. Przyjete
zatozenia dotyczace stép dyskontowych, marz oraz dziatalnosci operacyjnej zostaty poddane analizie
wrazliwosci, ktéra potwierdzita, ze wartos¢ godziwa aktywow pozostaje na poziomie uzasadniajagcym ich ujecie
bez koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujacych.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze przy braku identyfikacji przestanek do zmiany (w szczegdlnosci utraty wartosci)
oraz zgodnie z MSR 36 pkt 10: ,Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktore wskazujg, iz nastgpita utrata
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wartosci, jednostka jest takze zobowigzana do: [..] b) przeprowadzania corocznie testu na utrate wartosci firmy
przejetej w wyniku potgczenia jednostek”, nie znalazt podstaw do przeprowadzenia testow na utrate wartosci na

dzien 30 czerwca 2026 r.

W zwiazku z powyzej przedstawiong argumentacja, Zarzad Spoétki podtrzymuje swoje stanowisko i uznaje brak
odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywdédw powigzanych ze wskazanymi spétkami za prawidtowy
i odzwierciedlajacy ich stan ekonomiczny na dzieh 30 czerwca 2026 r.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Signed by 7
Podpisano przez:

Wiceprezes Zarzadu

30 wrzesnia 2026 roku tukasz Fojt COMPREMUM S.A. LUKASZ FOJT
Date / Data: 2026-
10-01 00:53
- . . Wiceprezes Zarzadu
30 wrzesnia 2026 roku Dariusz Szymanski

COMPREMUM S.A. Signed by /

Podpisano przez:

Dariusz Tadeusz
Szymafnski

Date / Data: 2026-
10-01 01:00
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