STANOWISKO ZARZADU SPOLKI

ZAKEADY URZADZEN KOTLOWYCH ,,STAPORKOW?” S.A. Z SIEDZIBA W
STAPORKOWIE

Z DNIA 2 PAZDZIERNIKA 2026 R.
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI

ZAKEADY URZADZEN KOTLOWYCH ,,STAPORKOW” S.A. OGLOSZONEGO W DNIU
18 WRZESNIA 2026 R.

PRZEZ BORO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPOLKA
KOMANDYTOWO-AKCYJNA

Zarzad spotki Zaktady Urzadzen Kottowych ,,Staporkéw” S.A. z siedziba w Staporkowie, wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000081300 (,,Spotka”,
~Zarzad”), dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1-3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r. poz. 592) (,,u.0.p.”), przedstawia swoje stanowisko
dotyczace wezwania ogloszonego w dniu 18 wrze$nia 2026 r. na podstawie art. 72a ust. 1 u.0.p. przez
Boro spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000480612
(,,Wzywajacy”) (,,Wezwanie”) (,,Stanowisko™).

Informacje dotyczace Wezwania

Zgodnie z trescig Wezwania, przedmiotem Wezwania sg wszystkie akcje Spotki, tj. 6.178.600 akcji
zwyklych na okaziciela Spotki o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda, bedgcych przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym (rynku rownoleglym) prowadzonym przez Gield¢ Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,,GPW?”), zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
i oznaczonych kodem ISIN PLSTPRKO00019, z ktérych kazda uprawnia do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu Spotki (,,Walne Zgromadzenie™), a ktore tacznie uprawniajg do 6.178.600 glosow na
Walnym Zgromadzeniu (,,Akcje”).

Wszystkie Akcje sa akcjami tego samego rodzaju i o tozsamych uprawnieniach.

Wezwanie zostato ogloszone w nastgpstwie przekazania przez Wzywajgcego w dniu 25 sierpnia 2026
r. Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”’) zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, o ktorym
mowa w art. 77a ust. 1 u.o.p. (,,Zawiadomienie”). Wzywajacy jest jedynym podmiotem nabywajacym
Akcje w Wezwaniu. Podmiotem posredniczacym w Wezwaniu jest Q Securities S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Zgodnie z trescia Wezwania, podmiotem dominujacym wobec Wzywajacego jest jego
komplementariusz - Boro spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie (KRS
0000529113), a podmiotem ostatecznie dominujgcym jest Pan Adam Staruszkiewicz, posiadajacy 90%
udzialow w Boro sp. z 0.0. Na dzien ogloszenia Wezwania ani Wzywajacy, ani jego podmioty zalezne
lub dominujace, ani Pan Adam Staruszkiewicz nie posiadali zadnych akcji Spotki i nie byli stronami
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 u.o.p.

Wezwanie jest ogloszone pod warunkiem ztozenia zapisow na sprzedaz co najmniej 3.089.300 Akcji,
uprawniajacych do 50% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Wzywajacy zastrzegl sobie
prawo do nabycia Akcji objetych zapisami pomimo nieziszczenia si¢ tego warunku.



Zapisy na sprzedaz Akcji przyjmowane sg w okresie od 21 wrzesnia 2026 r. do 20 pazdziernika 2026 r.
Przewidywany dzien zawarcia transakcji nabycia Akcji na GPW to 22 pazdziernika 2026 r.,
a przewidywany dzien rozliczenia tych transakcji - 26 pazdziernika 2026 r.

Spotka informowata raportem biezgcym nr 25/2026 z dnia 31 sierpnia 2026 r., Ze znaczacy
akcjonariusze Spolki zlozyli zawiadomienia o zamiarze zlozenia, w odpowiedzi na Wezwanie, zapisow
na sprzedaz wszystkich posiadanych przez nich akcji Spotki po cenie 5,00 zt za jedng Akcje, tj.:

1)  FRAM Fundacja Rodzinna - 2.057.536 akcji, stanowigcych ok. 33,30% kapitatu zaktadowego
Spotki i ogolnej liczby gltosow;

2)  Pan Stanistaw Pargiela - 655.505 akcji, stanowigcych ok. 10,61% kapitatu zaktadowego Spotki
1 0gblnej liczby glosow;

3)  Pan Andrzej Pargieta - 648.138 akcji, stanowigcych ok. 10,49% kapitalu zaktadowego Spotki
1 0gblnej liczby glosow;

4)  Pan Artur Maczynski - 598.757 akcji, stanowiacych ok. 9,69% kapitatu zaktadowego Spotki
i 0gblnej liczby glosow;

5)  Pan Lech Pasturczak - 477.482 akcji, stanowiacych ok. 7,73% kapitatu zaktadowego Spotki
i 0gblnej liczby glosow;

(tacznie: 4.437.418 akcji, stanowiacych ok. 71,82% kapitatu zakladowego Spotki i ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu; ,,Znaczacy AKcjonariusze”). Znaczacy Akcjonariusze nie sg
podmiotami powigzanymi z Wzywajgcym.

Podstawy stanowiska Zarzadu Spoélki

Na potrzeby sporzadzenia Stanowiska Zarzad dokonal analizy nast¢pujacych wewnetrznych
i zewnetrznych zrédet informacji i danych:

1)  treSci Wezwania;

2)  $rednich arytmetycznych ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na

rynku rownolegtym GPW z okresu 3 i 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia
oraz kursu Akcji na GPW w okresie poprzedzajacym ogloszenie Wezwania;

3) zawiadomien otrzymanych od Znaczacych Akcjonariuszy, o ktéorych Spoétka informowata
w raporcie biezagcym nr 25/2026;

4)  dostepnych publicznie informacji dotyczacych sytuacji finansowej 1 majatkowej Spotki, w tym
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spotke do dnia Stanowiska,
w szczegolnosci w raporcie za I potrocze roku 2026, opublikowanym w dniu 29 wrze$nia 2026
r.;

5) informacji dotyczacych przegladu opcji strategicznych Spotki zapoczatkowanego w dniu
17 wrzesnia 2025 r. oraz zakonczonego dnia 21 wrze$nia 2026 r. (raport biezacy nr 6/2025 oraz
27/2026);

6)  dostgpnych danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego oraz perspektyw branzy,
w ktorej dziata Spotka, w szczegolnosci sektora budowlanego, energetycznego i przemystowego;

7) opinii na temat ceny oferowanej w Wezwaniu sporzadzonej przez niezaleznego doradce;

8)  innych materiatow, jakie Zarzad uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem Stanowiska.



W celu weryfikacji, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spoiki,
Zarzad, dziatajac zgodnie z art. 80 ust. 3 u.o.p., zwroécit si¢ do KPMG Advisory spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie (,,KPMG” lub ,Doradca”) o sporzadzenie
niezaleznej opinii na temat ceny Akcji w Wezwaniu (,,Opinia”), ktora podlega okreslonym w niej
zatozeniom i zastrzezeniom.

W dniu 1 pazdziernika 2026 r. Doradca przedstawit Zarzadowi Opini¢, w ktorej, w toku wiasnych,
indywidualnych analiz przeprowadzonych z zastosowaniem podej$cia dochodowego (metoda
zdyskontowanych przeplywow pienigznych - DCF) oraz pomocniczo podejscia poréwnawczego
(metoda mnoznikowa), stwierdzil, Ze cena nabycia Akcji proponowana w Wezwaniu, wynoszaca 5,00
zt za jedna Akcje, znajduje si¢ w oszacowanym przez Doradce przedziale wartos$ci godziwej 100% akcji
Spotki (w przeliczeniu na jedng Akcj¢) 1 tym samym odpowiada wartosci godziwej Akcji. KPMG
swiadczy uslugi na podstawie umowy zawartej ze Spdtkg w dniu 3 lipca 2026 r. oraz, zgodnie z wiedza
Spotki, (i) nie reprezentuje zadnych innych podmiotow w zwigzku z Wezwaniem oraz (ii) nie
odpowiada wobec zadnego innego podmiotu poza Spotka za $wiadczenie ustug w zwigzku
z Wezwaniem lub treScig Stanowiska. Wynagrodzenie Doradcy nie jest uzaleznione od tresci Opinii ani
od realizacji Wezwania. Opinia stanowi zatgcznik do Stanowiska.

W Spoélce nie dziatajg zaktadowe organizacje zrzeszajace pracownikow.

Zastrzezenia

Poza przegladem zrodet informacji wskazanych powyzej oraz zasiggnigciem Opinii, Zarzad nie zlecit
sporzadzenia zadnych innych zewnetrznych opinii, badan ani analiz w zwigzku z Wezwaniem lub trescig
Stanowiska, poza zwyczajowym doradztwem prawnym dotyczgcym procesu Wezwania.

Z zastrzezeniem informacji pochodzacych od Spotki i dotyczacych jej dziatalnos$ci, Zarzad: (i) nie
dokonywatl niezaleznej weryfikacji informacji pochodzacych od Wzywajacego, od Znaczacych
Akcjonariuszy ani informacji publicznie dostgpnych i nie ponosi odpowiedzialnosci za ich
prawdziwos¢, rzetelnos¢, kompletnos¢ ani adekwatno$¢ oraz (i) nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialno$ci za doktadnos¢, wiarygodnosé, kompletno$¢ ani adekwatnos$¢ informacji, w oparciu
o ktore przedstawiane jest Stanowisko.

Stanowisko zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub zbycia akcji
Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcym dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupehiajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych $rodkow technicznych do celow obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesoOw partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.

W szczegodlnosci Zarzad podkresla mozliwo$¢ istnienia odmiennych od przedstawionych w Stanowisku
lub w Opinii pogladow na temat wartoSci akcji Spotki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 u.o.p. Stanowisko jest
przedstawiane w oparciu o informacje zawarte przez Wzywajacego w tresci Wezwania. Kazdy
akcjonariusz Spotki powinien samodzielnie oceni¢ warunki Wezwania, ryzyka inwestycyjne oraz skutki
prawne i1 podatkowe zwigzane ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem Akcji, w tym uzyskac
indywidualng porad¢ profesjonalnych doradcow w zakresie niezbednym do podjecia decyzji
inwestycyjnej. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng
decyzja kazdego z akcjonariuszy Spoiki.



Czlonkowie Zarzadu nie sg podmiotami powigzanymi z Wzywajacym ani ze Znaczacymi
Akcjonariuszami. Czlonkowie Zarzadu nie posiadaja Akcji Spotki. W ocenie Zarzagdu w zwigzku
z Wezwaniem nie wystepuje konflikt interesow po stronie Cztonkow Zarzadu.

Wplyw Wezwania na interes Spolki, w tym zatrudnienie w Spélce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spolki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spélce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dzialalnoSci

Zgodnie z tre$cig Wezwania, celem Wzywajacego jest nabycie do 100% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, uprawniajacych do 100% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Osiagnigcie tego
celu jest uzaleznione od odpowiedzi akcjonariuszy na Wezwanie. Biorac pod uwage zadeklarowany
przez Znaczacych Akcjonariuszy zamiar sprzedazy w Wezwaniu Akcji reprezentujacych lacznie ok.
71,82% ogolnej liczby glosow, w przypadku realizacji tych deklaracji Wzywajacy stanie si¢
akcjonariuszem wigkszosciowym sprawujacym kontrole nad Spotka.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy traktuje zaangazowanie w Spolk¢ jako dlugoterminowsg
inwestycje o charakterze strategicznym 1 postrzega Spotke jako podmiot o stabilnych fundamentach
dziatalnosci, majacy perspektywy dalszego wzrostu, zaro6wno organicznego, jak 1 wspartego
dodatkowym kapitatem. Wzywajacy nie planuje wprowadza¢ istotnych zmian w zakresie przedmiotu
dziatalnosci Spotki ani miejsca prowadzenia dzialalnodci, a jego intencja jest, aby Spotka nadal
prowadzita dziatalno$¢ jako producent i dostawca zaawansowanych rozwigzan dla sektora
energetycznego oraz przemystowego. Wzywajacy zamierza przy tym zwigkszy¢ skale dziatalno$ci
Spotki poprzez ekspansje na nowe rynki oraz wdrazanie nowych produktéow skierowanych do nowych
branz.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy nie planuje w najblizszej przysztosci podejmowania dziatan
w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym. Wezwanie nie zawiera informacji o zamiarze
przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji Spotki.

W ocenie Zarzadu ogloszone Wezwanie pozostaje zgodne z interesem Spotki. Za taka oceng
przemawiajg przede wszystkim nast¢pujgce okolicznosci:

1)  Wezwanie stanowi realizacje celu przegladu opcji strategicznych Spoiki, jakim byto pozyskanie
inwestora strategicznego;

2)  Wzywajacy deklaruje dlugoterminowy i strategiczny charakter inwestycji oraz zamiar
kontynuowania dotychczasowego profilu dziatalno$ci Spotki i miejsca jej prowadzenia;

3) zapowiadane przez Wzywajgcego zwigkszenie skali dziatalnosci Spotki, w tym wzrost wsparty
dodatkowym kapitatem, moze przyczynic si¢ do dalszego rozwoju Spotki;

4)  Wezwanie, w polaczeniu z deklaracjami Znaczacych Akcjonariuszy, prowadzi do
uporzadkowania struktury wlascicielskiej Spotki 1 uksztaltowania stabilnego akcjonariusza
wigkszosciowego.

Jednocze$nie Zarzad zauwaza, ze plany strategiczne Wzywajacego zostaly w tresci Wezwania
sformutowane w sposdb ogolny - w szczegdlnosci Wezwanie nie wskazuje, jakie nowe rynki, produkty
lub branze miatyby zosta¢ objete ekspansja, ani w jaki sposob miataby ona zosta¢ sfinansowana - co
ogranicza mozliwos¢ pelnej oceny ich wptywu na dziatalnos¢ Spotki. Zarzad zwraca réwniez uwage
akcjonariuszy, ktorzy nie odpowiedza na Wezwanie, ze w przypadku jego rozliczenia pozostang oni
akcjonariuszami mniejszosciowymi w spotce kontrolowanej przez jednego akcjonariusza, a ptynnos¢
obrotu Akcjami na GPW moze ulec dalszemu ograniczeniu.



Wzywajacy w treSci Wezwania nie przedstawit informacji dotyczacych wplywu Wezwania na
zatrudnienie w Spoélce. Biorge pod uwage tres¢ Wezwania, w tym deklaracje kontynuowania
dotychczasowego profilu dziatalnosci Spotki oraz zamiar zwickszenia skali jej dziatalno$ci, w ocenie
Zarzadu na dzien Stanowiska nie istniejg podstawy do stwierdzenia, aby Wezwanie miato negatywny
wplyw na zatrudnienie w Spoice.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng w zaktadzie w Staporkowie (wojewodztwo swictokrzyskie).
Majac na uwadze deklaracje¢ Wzywajacego, zgodnie z ktorg nie planuje on istotnych zmian w zakresie
miejsca prowadzenia dziatalnosci Spotki, w ocenie Zarzadu na dzien Stanowiska nie istniejg podstawy
do stwierdzenia, aby Wezwanie wptywato na zmiang lokalizacji prowadzonej dziatalnosci.

Stanowisko Zarzadu Spoétki dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do proponowanej ceny za Akcje, zgodnie z art. 79 1 79a u.o.p. cena akcji Spotki
proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

1) sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku rownoleglym GPW w okresie ostatnich 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, ktora zgodnie z tre§ciag Wezwania wynosi, po zaokragleniu w gore, 4,60 zt;

2)  $redniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na
rynku rownoleglym GPW w okresie ostatnich 3 miesigcy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, ktora zgodnie z tre§ciag Wezwania wynosi, po zaokragleniu w gore, 4,52 zl;

3)  najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania Wzywajacy, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujagce lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 u.o.p., zaptacili lub zobowiazali si¢ zaptaci¢
w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia - przy czym zgodnie z trescig
Wezwania w tym okresie podmioty te nie nabywaly akcji Spotki ani nie zobowigzywaty si¢ do
ich nabycia.

Zgodnie z treScia Wezwania, biorac pod uwage obroty Akcjami w okresie 3 i 6 miesiecy
poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, nie zachodzg przestanki obowigzku ustalenia wartosci
godziwej Akcji przez firmg audytorska, o ktorym mowa w art. 79 ust. 3a i 3b u.o.p.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 5,00 zt za jedng Akcje, a zatem spelnia wymogi ceny minimalnej
okreslonej w art. 79 i 79a u.o.p. Cena ta jest wyzsza o ok. 8,7% od $redniej ceny rynkowej z okresu
6 miesigcy oraz o ok. 10,6% od S$redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych
przekazanie Zawiadomienia.

Jednoczesnie, stosownie do art. 80 ust. 2 u.o.p., ocena Zarzadu nie opiera si¢ wylacznie na
dotychczasowych notowaniach Akcji na rynku regulowanym, lecz uwzglednia w szczegdlnosci Opini¢
sporzadzong przez Doradce, informacje finansowe i operacyjne dotyczace Spdiki, a takze pozostate
zrodta wskazane w czesci ,,Podstawy stanowiska Zarzgdu Spotki”. Zgodnie z Opinia cena proponowana
w Wezwaniu znajduje si¢ w oszacowanym przez Doradcg przedziale wartosci godziwej 100% akcji
Spoéiki (w przeliczeniu na jedng Akcje).

Zarzad bierze rowniez pod uwagg, ze Znaczacy Akcjonariusze, posiadajacy tacznie ok. 71,82% ogdlnej
liczby gloséw w Spoétce, zadeklarowali zamiar sprzedazy wszystkich posiadanych Akcji w Wezwaniu
po cenie 5,00 zt za jedng Akcje. W ocenie Zarzadu okoliczno$¢ ta wskazuje, ze cena proponowana
w Wezwaniu jest akceptowana przez akcjonariuszy dysponujacych zdecydowana wickszoscia glosow
w Spotce, ktorzy nie sg podmiotami powigzanymi z Wzywajgcym.



W oparciu o powyzsze Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie cena proponowana w Wezwaniu odpowiada
warto$ci godziwej Spoiki.

W oparciu o tre§¢ art. 80 ust. 1 u.0.p., Stanowisko zostanie rownoczes$nie przedstawione
przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikdw Spotki.

Zaklady Urzadzen Kotlowych ,,Staporkéw” S.A.:
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Zalacznik:

a) Opinia z dnia 1 pazdziernika 2026 r. sporzagdzona przez KPMG Advisory spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.



		2026-10-02T12:10:59+0200
	Jarosław Kazimierz Cybulski


		2026-10-02T12:13:48+0200
	Sławomir Dariusz Jędrzejczak




