OPINIA UZASADNIAJACA WYEACZENIE PRAWA POBORU

Dzialajgc na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z pdzn. zm.) (,K.s.h.”), Zarzad spétki pod
firmg Lichthund Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Aleja 3 Maja, nr 2, lok. 49,
00-391 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS: 0000881308, ktérej akta rejestrowe prowadzone s3a przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, posiadajacej numer NIP: 5272741167, z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 583.000,00 zt (w catosci optaconym), zwanej dalej
,Spotka”, przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu opinie uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji, w
odniesieniu do akcji nowej emisji, wyemitowanych na podstawie uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ktorej podjecie objete jest porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Wstep

Niniejsza Opinia przedstawiana jest w zwigzku z Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Spotki, ktére zostato zwotane na 6 listopada 2026 r. przez Zarzad oraz w
zwigzku z pkt 5 porzadku obrad tego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
obejmujacym: podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, wytqczenia prawa poboru emitowanych akcji w
catosci, zmiany Statutu Spotki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie emitowanych
akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz upowaznienia Rady Nadzorczej do
sporzqdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Wylaczenie prawa poboru

Zarzad Spotki proponuje wytaczenie w catoSci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w stosunku do akcji nowej emisji, bedacych akcjami zwyklymi na
okaziciela, emitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
w liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) oraz nie wiekszej niz 40.000 (czterdzieSci tysiecy)
akgji, o jednostkowej wartosci nominalnej 1,00 zt (,Akcje Nowej Emisji”).

Emisja Akcji Nowej Emisji nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1) Kss.h, przeprowadzonej w ramach oferty publicznej papierow
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003 /71/WE (Dz. U. UE.
L.z 2017 r. Nr 168, str. 12 z p6Zn. zm.) (,Rozporzadzenie Prospektowe”), zwolnionej z
obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego w rozumieniu wtasciwych przepiséw
prawa badzZ innego dokumentu ofertowego na potrzeby takiej oferty, w szczegdélnosci na
podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia Prospektowego.

Zdaniem Zarzadu pozbawienie prawa poboru akcjonariuszy Spo6tki do Akcji Nowej
Emisji lezy w interesie Spotki i pozwoli zaoferowac¢ Akcje Nowej Emisji w nastepujacy
sposoéb:



a) 11.200 (jedenascie tysiecy dwiesScie) Akcji Nowej Emisji na rzecz CR
Investment Holdings LLC lub jego podmiotu powigzanego (,Critical Role”), za
kwote 200 tys. z USD, o czym Spoétka informowata w raporcie biezgcym ESPI
5/2026 z 29 wrze$nia 2026 r.;

b) 28.800 (dwadziesScia osiem tysiecy osiemset) Akcji Nowej Emisji na rzecz
nieograniczonego kregu inwestoréw w trybie oferty publicznej, co pozwoli na
efektywne i sprawne pozyskanie kapitatu.

Pozyskanie dodatkowego kapitalu pochodzacego z emisji akcji Spotki lezy w
dtugoterminowym interesie Spo6tki oraz jej obecnych, jak i przysztych akcjonariuszy.

Spoétka, w zaleznosci od finalnie pozyskanych kwot, planuje przeznaczy¢ $rodki
netto z emisji na: (i) sfinansowanie wydatkéw zwigzanych z koncowym etapem
komerecjalizacji gier bedacych w planach Spétki, obejmujacych w szczegélnosci dziatania
marketingowe, dystrybucyjne oraz produkcyjne niezbedne do wprowadzenia tytutéw na
rynek oraz (ii) ogdélne wydatki korporacyjne zwigzane z rozwojem Lichthund.

Wyemitowane Akcje Nowej Emisji nie przyczynia sie do zbytniego rozwodnienia
akcjonariuszy Spétki, albowiem emitowane Akcje Nowej Emisji beda pakietem
mniejszosciowy, stanowigcym 6,42% w podwyzszonym kapitale Spétki. Nadwyzka ceny
emisyjnej ponad warto$¢ nominalng Akcji Nowej Emisji zostanie przelana na kapitat
zapasowy Spotki.

Sposéb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji

Projektowana uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przewiduje
ustalenie ceny emisyjnej Akcji Nowej Emisji na poziomie 70,00 z1, co odpowiada cenie
emisyjnej uzgodnionej z Critical Role, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym
ESP15/2026 z 29 wrzes$nia 2026 r.

Zdaniem Zarzadu cena emisyjna Akcji Nowej Emisji odzwierciedla cene rynkowa
akcji Spo6tki. W ocenie Zarzadu cena emisyjna ustalona w powyzszy sposob jest adekwatna
z punktu widzenia intereséw Spdiki oraz jej akcjonariuszy. Zaproponowana cena
emisyjna pozwala na uksztaltowanie wpltywéw z tytutu emisji Akcji Nowej Emisji na
optymalnym poziomie, z uwzglednieniem biezacej wartosci rynkowej Spoétki oraz jej
potrzeb kapitatowych.

Rekomendacja Zarzadu dotyczaca wylaczenia prawa poboru w stosunku do
Akcji Nowej Emisji
Majac na uwadze powyzsze cele, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki,
emisji Akcji Nowej Emisji, z wylaczeniem prawa poboru Akcji Nowej Emisji dla



akcjonariuszy Spotki. Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
w catosci jest uzasadnione interesem Spo6ikKi i jej akcjonariuszy.

Warszawa, dnia 10 pazdziernika 2026 r.

Zarzad Spolki:
Imie i nazwisko: Rafat Zaremba Imie i nazwisko: Bartosz Pieczonka
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu

Imie i nazwisko: Dariusz Zaremba

Stanowisko: Cztonek Zarzadu



