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Warszawa, 29 wrzesnia 2026 roku

Szanowni Panstwo,

W nawigzaniu do umowy zawartej w dniu 24 marca 2026 r. (,Umowa”) pomiedzy PCC Rokita S.A. (,Klient’, ,PCC Rokita”) a PwC Advisory spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (,PwC”) oraz Aneksu nr 1 z dnia 29 lipca 2026 r. (,Aneks”) oraz Aneksu nr 2 (,Aneks 2”) z dnia 21 sierpnia
2026, niniejszym przedstawiamy podsumowanie wynikdw wyceny, ktdre stanowi suplement do Raportu z dnia 28 wrzes$nia 2026 roku (,Wyciag”).

Woycigg zawiera podsumowanie wynikow wartosci godziwej aportéw (,Aporty”) w postaci 62,64% udziatow spotki PCC MCAA Sp. z 0.0. (,PCC MCAA”)
oraz 100% akcji spotki MCAA Europejska S.A. (,MCAA SE”), (dalej tgcznie ,Spotki”), wedtug stanu na dzien 31 lipca 2026 r. (,Dzien Wyceny”). Wycena
uwzglednia istotne zdarzenie nastepujgce po Dniu Wyceny, w postaci wykupu udziatowcow mniejszosciowych PCC MCAA. Nasze prace zostatly
wykonane na potrzeby planowanej transakcji polegajgcej na wniesieniu ww. udziatéw PCC MCAA oraz akcji MCAA SE do PCC Rokita w formie
wktadoéw niepienieznych w zamian za objecie akcji nowej emisji PCC Rokita (, Transakcja”).

Podsumowanie zawiera informacje na temat zakresu przeprowadzonych prac, zastosowanych metod wyceny, wykorzystanych zrédet danych oraz
wynikow przeprowadzonej wyceny wartosci Aportu. Zastrzegamy, iz niniejszy Wycigg stanowi catos¢ i zadna jego czes¢ nie powinna by¢ odczytywana,
badz interpretowana, bez przeczytania catego opracowania, w szczegdlnosci zastrzezen i ograniczen. Dokument nie moze by¢ wykorzystany, w catosci
lub w czesci, w celach innych niz ujete w Umowie bez pisemnej zgody PwC.

Z powazaniem

Piotr Rudzki
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Niniejszy Wycigg stanowi suplement do Raportu z dnia 28 wrzesnia 2026 r.

Wyciagg zostat przygotowany wytgcznie na potrzeby opisane w Aneksach i
nie moze by¢ wykorzystywany, w catosci ani w czesci, do innych celéw bez
uprzedniej pisemnej zgody PwC.

Wartos$¢ godziwg Aportéw oszacowalismy, wedtug stanu na dzien 31 lipca
2026 r., uwzgledniajac wykup udziatdw mniejszosciowych wspolnikow PCC
MCAA - istotne zdarzenia po Dniu Wyceny.

Wycene sporzadziliSmy w oparciu o dane rynkowe dostepne na dzien

18 wrzesnia 2026 r.

Przy sporzgdzaniu wyceny opieraliSmy sie na danych finansowych,
prognozach finansowych i informacjach uzyskanych od Klienta i Spotek,

a takze na informacjach pochodzacych z publicznie dostepnych Zrodet
finansowych oraz branzowych. Nasza analiza zaktada, ze informacje te sg
kompletne i prawidtowe we wszystkich istotnych aspektach. Zgodnie

z powszechnie przyjetg praktykg dla tego typu zlecen zakres naszych prac
nie pozwala jednak na przyjecie odpowiedzialnosci za ich doktadno$c¢

i kompletnos¢.

Przyjelismy, ze dane, informacje oraz wyjasnienia uzyskane od Klienta

i Spotek sg rzetelne i prawdziwe, w zwigzku z czym nie podlegaty one
niezaleznej weryfikacji. Zarzady Spoétek ponoszg odpowiedzialno$¢ za
prawidtowos$¢ informacji finansowych przedstawiajgcych sytuacje finansowg
Spotek.

Dokonalismy przeglgdu materiatéw zrodtowych pod katem ich spéjnosci oraz
wystepowania oczywistych bteddéw, jednakze nie przeprowadzalismy
niezaleznej weryfikacji poprawnosci przekazanych informaciji.

W ramach prowadzonych prac nie wykonywalismy analiz ani badan

o charakterze podatkowym, prawnym, srodowiskowym lub technicznym,

w zwigzKku z czym nie wyrazamy opinii w tych obszarach.

Raport zawiera opinie odzwierciedlajace profesjonalny osgd
sporzgdzajgcego analize, oparty na okolicznos$ciach i zatozeniach
istniejgcych na dzien jego sporzgdzenia. Przedstawionych informaciji,
zalozen oraz opinii nie nalezy traktowac jako prognoz ani zapewnienia ze
strony PwC co do osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych, stép zwrotu
lub wystgpienia okreslonych zdarzen. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od
przedstawionych w Raporcie, a réznice te mogg miec¢ istotny charakter.
Rezultaty przedstawione w Wyciggu sg wynikiem zastosowanej metodologii

wyceny oraz profesjonalnego osgdu PwC. Jednoczes$nie pragniemy
podkresli¢, ze proces wyceny z natury rzeczy wigze sie z elementem

subiektywnej oceny i przyjmowanych zatozen. W konsekwencji nie mozna
wykluczyé, ze inny podmiot dokonujgcy podobnej analizy mogtby dojs¢ do
odmiennych wnioskow.

Poza planowanym nabyciem udziatéw mniejszosciowych PCC MCAA przez
PCC SE, wyniki naszych analiz nie uwzgledniaja innych, istotnych zdarzen,
nieujawnionych uméw ani zobowigzan, o ktérych nie posiadali$my wiedzy na
dzien sporzgdzenia Raportu lub, ktérych wptywu nie bylismy w stanie ocenic
ze wzgledu na ograniczony zakres dostepnych informacji. Zaznaczamy, ze
ewentualne wystepowanie takich okoliczno$ci mogtoby mie¢ istotny wptyw na
wyniki naszych prac.

Klient, Spotki, PWC nie sg w stanie oszacowaé¢ prawdopodobienstwa, skali
ani czasu trwania potencjalnej globalnej recesji wynikajgcej z inwazji
Federacji Rosyjskiej na Ukraine oraz konfliktu Izrael-USA-Iran, ani

w szczegolnosci ich wptywu na dziatalnos¢ Spotek. Na dzien sporzadzenia
Raportu zmiennos$¢ na rynkach finansowych pozostaje podwyzszona,
odzwierciedlajgc znaczng niepewnos¢ co do skutkéw tych wydarzen.

W konsekwencji, w obecnym otoczeniu makroekonomicznym, oszacowana
warto$¢ Aportéw obarczona jest podwyzszonym poziomem ryzyka

i niepewnosci.

Podkreslamy, ze na potrzeby ustalenia parytetu wymiany udziatéw warto$¢
godziwa PCC Rokita moze zostaé okreslona przy zastosowaniu réznych
metod wyceny, w tym przez niezaleznego doradce finansowego, w sposéb
analogiczny do wyceny PCC MCAA, tak aby szanse, ryzyka oraz
perspektywy rozwoju obu podmiotéw zostaty uwzglednione w sposdb spéjny
i porownywalny.

Niniejszy Wyciag oraz zawarte w nim wnioski nie stanowig rekomendac;ji
inwestycyjnej.



W zwigzku z planowang reorganizacja w ramach Grupy PCC Rokita, zostaliémy zaangazowani do
przeprowadzenia aktualizacji wyceny warto$ci godziwej Aportéw wedlug stanu na 31 lipca 2026 roku

Kontekst prac zwigzanych z wyceng i nasze podejscie

Grupa PCC Rokita jest wiodgca europejskg spotkg chemiczng, skoncentrowang na projektowaniu, produkcji oraz
dystrybucji specjalistycznych produktéw chemicznych wykorzystywanych w szerokim zakresie zastosowan
przemystowych, w tym w przemysle tworzyw sztucznych, budownictwie oraz w sektorze débr konsumpcyjnych.
W ramach Grupy PCC, PCC Spétka Europejska (,PCC SE”) petni funkcje spotki holdingowej najwyzszego
szczebla i posiada udziaty w PCC Rokita S.A., PCC MCAA Sp. z 0.0. oraz MCAA Europejska S.A.

+ PCC Rokita S.A. (,PCC Rokita”) koncentruje sie na rozwoju, produkcji oraz sprzedazy
zdywersyfikowanego portfela produktéw chemicznych wykorzystywanych w wielu sektorach
przemystowych;

+ PCC MCAA Sp. z 0.0. (,PCC MCAA”) jest producentem kwasu monochlorooctowego (,MCAA”);

* MCAA Europejska S.A. (,MCAA SE”) dziata jako spoétka holdingowa, ktérej gtéwnym aktywem jest
udziat kapitatowy w PCC MCAA.

Grupa PCC rozwaza przeprowadzenie reorganizacji obejmujgcej nabycie przez PCC Rokita S.A. 62,64%
udziatéw w PCC MCAA (po wczes$niejszym wykupie udziatowcow mniejszosciowych przez PCC SE) oraz 100%
akcji MCAA SE, w tym posrednio 37,36% udziatéw w PCC MCAA (dalej: ,Transakcja”).W ramach planowanej
Transakcji prawa do udziatéw w PCC MCAA oraz prawa do akcji MCAA SE (w tym posrednio do udziatéw w PCC
MCAA) maja zosta¢ wniesione do PCC Rokita S.A. w formie wktadéw niepienieznych (dalej: ,Aporty”) w zamian
za nowo wyemitowane akcje PCC Rokita S.A.

W zwigzku z planowang Transakcjg zostaliSmy zaangazowani do przeprowadzenia wyceny wartosci godziwej
Aportédw na dzien 31 marca 2026 r. Wyniki przeprowadzonych prac przedstawili§my w Raporcie z wyceny z dnia
10 czerwca 2026 r. Nastepnie zostaliSmy poproszeni o aktualizacje Raportu poprzez okreslenie wartosci godziwej
Aportéw na dzien 31 lipca 2026 r. (dalej: ,Dzien Wyceny”), przy zatozeniu wczesniejszego wykupu udziatowcow
mniejszosciowych.

Uwzgledniajgc cel naszych analiz oraz konieczno$¢ zapewnienia poréwnywalnosci wynikow, aktualizacje wyceny
przeprowadziliSmy przy zastosowaniu tej samej metodyki co w pierwotnym Raporcie. W szczegélnosci
wykorzystaliSmy podejscie dochodowe, oparte na metodzie zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (,DCF”),
oraz podejscie rynkowe, oparte na metodzie mnoznikdw rynkowych. W przypadku MCAA SE, z uwagi na
holdingowy charakter dziatalnosci spotki oraz fakt, ze jej kluczowym aktywem jest posiadany udziat
mniejszosciowy w PCC MCAA, zastosowaliSmy podej$cie majgtkowe, tj. metode skorygowanych aktywéw netto
(,SAN").

1'uwzgledniajac planowany wykup udziatowcow mniejszosciowych
Zrodto: Analizy PwC
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Na podstawie przeprowadzonych analiz, po uwzglednieniu wykupu udzialowcoéw mniejszo$ciowych
PCC MCAA, l3czna warto$¢ godziwg Aportow szacujemy na 266 245 640,52 PLN

Podsumowanie wynikéw wyceny

Aport 1 — udzialy PCC MCAA (pakiet 62,64% udzialow bezposrednich)

Wartos¢ per 1 udziat

Liczba 62,64% udziatow Wartos¢ Aportu 1

60,32 PLN 2781986 167 809 395,52 PLN

Aport 2 — 100% akcje MCAA SE (w tym posrednio pakiet 37,36% udzialow PCC MCAA)

Wartosc¢ per 1 akcja

Liczba 100% akcji Wartos¢ Aportu 2

4,75 PLN 20723 420 98 436 245,00 PLN

Sumaryczna wartos¢ Aportu 1 i Aportu 2

266 245 640,52 PLN

Konkluzja

s

Na podstawie przeprowadzonych analiz, przy zastosowaniu poszczegolnych metod wyceny oraz
z uwzglednieniem wykupu udziatowcéw mniejszosciowych PCC MCAA (co nastapito po Dacie
Wyceny):

wartos¢ godziwa 1 udziatu wynosi 60,32 PLN co przekfada sie na wartos¢ 100% kapitatéw
wtasnych PCC MCAA réwnej 267 897 tys. PLN oraz pakiet udziatdw bezposrednich 62,64%
kapitat wtasnych w sumie 167 809 tys. PLN

w efekcie warto$¢ godziwa 1 akcji wynosi 4,75 PLN, co przektada si¢ na 100% kapitatéw
wtasnych MCAA SE w sumie 98 436 tys. PLN,

Uwzgledniajg powyzsze, wartos¢ Aportu w postaci 100% akcji MCAA SE oraz 62,64%
udzialow PCC MCAA wynosi tgcznie 266 245 640,52 PLN.
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