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SPRAWC NSOWE

1.1. §RODRO( > SPRAWOZDANIE 7 \NSOWE)J
AKTYWA
Aktywa trwate 420 062 422 181 405 832 382 564
Rzeczowe aktywa trwate 315510 318 119 316 126 313444
Wartosc firmy 2 008 2 008 2 008 2 008
Wartosci niematerialne 33532 33817 26 974 4500
Naleznosci dtugoterminowe 108 122 119 255
Dtugoterminowe aktywa finansowe 61725 61730 52741 52 746
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0 0 0 0
wiasnosci
Inne dtugoterminowe aktywa
finansowe 61725 61730 52741 52 706
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 69 61 52 52
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 110 6324 7 812 9559
Aktywa obrotowe 530 955 472 907 490 560 492 616
Zapasy 107 970 105 140 121960 115 487
Naleznosci krétkoterminowe 119 892 94 482 145 862 132 448
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 119 892 94 482 145 862 132 448
Naleznosci z tytutu podatku CIT 0 0 0 0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 2052 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2997 3941 765 2463
Srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe 300 096 269 344 219921 242218
srodki pieniezne 164 203 160 545 131071 154 441
Inne aktywa finansowe 135 893 108 799 88 850 87777

SUMA AKTYWOW 951 017 895 088 896 392 875180



PASYWA

Kapitat wtasny ogétem

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Inne sktadniki kapitatu

Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zobowigzania ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku CIT
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

839293

7 499
(106 218)
18 146
379 141
456 580
685

12 543
70917

111724

16 837
13583
3254
94 887
61930
6 765
23181
3011

951 017

804 290

7 499
(106 218)
18 146
379141
456 580
685

6 883
41574

90 798

17 324
13583
3741
73474
46 283
3232
22099
1860

895 088

799 249

7 499
(106 218)
18 146
339737
456 580
685
(1618)
84 438

97 143

18 997
13583
5414
78 146
48779
5888
23019
460

896 392

760711

7 499
(106 218)
18 146
339725
456 580
696

(2 740)
47023

114 469

20 558
13133
7425
93911
68 772
2157
20 109
2873

875 180



j Z . SRODRO\ _ RAVVUZZ7UD)ANIF /7 )

Przychody
Przychody z tytutu uméw z Klientami
Przychody ze sprzedazy detalicznej
Koszty
Koszt witasny sprzedazy
Pozostate przychody / koszty operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego
Zyski i straty z tytutu wyceny dtugoterminowych Aktywdw Finansowych
Podatek dochodowy
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM

Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na jedng akcje
$rednia wazona liczby akcji zwyktych w okresie

Zysk (strata) na jedna akcje (w zf)

Zysk rozwodniony na jedng akcje (w zt)

168 004
163 675
4329
(135 229)
(98 184)
547

(17 292)
(20 300)
32775
3282
(80)
35977

(6 634)
29343
5660
6536
(876)
35003

1291 846

22,71 2t

22,71 2t

470 431
459 492
10939
(395 435)
(289 030)
586

(50 038)
(56 953)
74 996
15 474

(2 034)
88 436
(17 338)
71098
14 161
17 031

(2 870)
85 259

1291 846

55,04 zt

55,04 zt

NITYCH

171895
167 342
4553
(151 243)
(121 024)
160

(16 178)
(14 201)
20 652
4109

27

24788
(5 103)
19 685
0
0
0

19 685

1291 846

15,24 7t

15,24 7t

500 015
489 081
10 934
(452 006)
(354 789)
112

(48 364)
(48 965)
48 009
11843
(462)

59 390
(12 186)
47 204

0

0

0

47 204

1291 846

36,54 zt

36,54 zt



w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

1.3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

Kapitat Akcie wiasn sprzi,da;\( ial;cji Kapitat Kapitat thapiltiaZ’f Z.i Inne sktadniki Zyski/straty z Ka{pltal
akcyjny Ge wiasne el eJ, c zapasowy rezerwowy atuaiizac) kapitatu lat ubiegtych CAEER
wartosci wyceny RAZEM
nominalnej
o Stan na 30 czerwca 2026 7 499 (106 218) 18 146 379 141 456 580 685 6 883 41574 804 290
[ -~
o~ [\F)
5 § Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 29343 29 343
8 § Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 5660 0 5 660
g £ Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 5660 29343 35003
- Stan na 30 wrzesnia 2026 7499 (106 218) 18 146 379 141 456 580 685 12 543 70917 839 293
Nadwyzka ze
7 ji i Kapitat
Kapitat Akcie wiasne spréildazze\( iacl;cH Kapitat Kapitat alf:up;lltiii'i Inne sktadniki Zyski/straty z a{pl 4
akcyjny ! S J . zapasowy rezerwowy ! kapitatu lat ubiegtych wiasny
wartosci wyceny RAZEM
nominalnej
Stan na 31 grudnia 2025 7 499 (106 218) 18 146 339737 456 580 685 (1618) 84438 799 249
% Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 71098 71098
S, Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 14161 0 14161
N
S & Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 14 161 71098 85 259
> O
© © Przekazanie niepodzielonego zysku
§ g zg0dnie z uchwata WZA 0 0 0 39404 0 0 0 (39 404) 0
i Woyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (45 215) (45 215)
Stan na 30 wrzesnia 2026 7499 (106 218) 18 146 379 141 456 580 685 12 543 70917 839 293
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w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze

; ji i Kapitat
Kapitat . sprzedgzy _akq| Kapitat Kapitat Kaplt.a’f Z_. Inne skfadniki Zyski/straty z apta
. Akcje wtasne powyzej ich aktualizacji . . wiasny
akcyjny L zapasowy rezerwowy kapitatu lat ubiegtych
wartosci wyceny RAZEM
nominalnej
Na 31 grudnia 2024 7499 (106 218) 18 146 278 897 456 580 709 (2 740) 73 553 726 426
Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 84 619 84619
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 1122 0 1122
x 5 Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 1122 84 619 85741
o 2 S .
o S Przekafzanle niepodzielonego zysku 0 0 0 60 816 0 0 0 (60 816) 0
o s zgodnie z uchwatg WZA
\(\lyk.5|eg.(.)vlvan|e przeszacowania z tytutu 0 0 0 24 0 (24) 0 0 0
likwidacji ST
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (12 918) (12 918)
Stan na 31 grudnia 2025 7499 (106 218) 18 146 339 737 456 580 685 (1618) 84438 799 249
Nadwyzka ze
) sprzedazy ) Kapitat z Inne . Kapitat
KaplFai Akcje wtasne akcji powyzej  Kapitat zapasowy Kapitat aktualizacji sktadniki Zyskl/-straty slat wiasny
akcyjny . L. rezerwowy . ubiegtych
ich wartosci wyceny kapitatu RAZEM
nominalnej
Na 31 grudnia 2024 7 499 (106 218) 18 146 278897 456 580 709 (2 740) 73553 726 426
s Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 47 204 47 204
=
£ Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 0 47 204 47 204
n [\F) N s .
§ ~§ Przeka.zanle czesci zysku netto 0 0 0 60 815 0 0 0 (60 815) 0
S 5 na kapitat zapasowy
- Ne) . 7 .
I QE.) Przeznafczenle czesci zysku netto 0 0 0 0 0 0 0 (12 919) (12 919)
';“ ~— nadywidende
= Wyksiegowanie przeszacowania
- z tytutu likwidacji ST 0 0 0 13 0 (13) 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2025 7 499 (106 218) 18 146 339725 456 580 696 (2 740) 47 023 760 711
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Zysk (strata) brutto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Podatek dochodowy zaptacony
Odsetki i dywidendy
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow)

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

Zrealizowany wynik na instrumentach finansowych ujety
w kapitale wtasnym

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Zbycie aktywow finansowych
Otrzymane odsetki
Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki z tytutu umow leasingu finansowego

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

RAVWU/Z/UDANIF /Z V

35977

(1986)
7625
109
(4762)
(2791)
70

0

(2 829)
(25 453)

22035
2085

1925

43

(10 234)

35726
1827
(57 157)
0

(460)
(78)

3658

3658

(100)
160 545
164 203

88 436
49 927
21668
91

(18 629)
(9.527)
(2 453)
0

13 990
25930

16 629
303

1925

118

(31 946)

153 528
8 443
(188 558)
(12)

(45 215)
(1332)
(257)

33132

33132
(11)
131071
164 203

:ZNYCH
24788 59 390
(10 598) 11730
6842 20327
(28) 106
(3817) (21 008)
(2 460) (10 828)
(78) (230)
0 (25)
13786 5466
(40 278) 19323
14 828 (1 620)
607 219
0 0
68 181
(15 387) (25 234)
0 46 231
1976 9 880
(10 043) (157 783)
0 0
(12 918) (12 918)
(345) (1 144)
(197) (458)
(22 656) (70 125)
(22 656) (70 125)
231 (1)
177 097 224 566
154 441 154 441



INFORN (OWE

)

2.1. Inf 3cie o 2

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer statystyczny REGON:
350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja kakao,
czekolady i wyrobdéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez
GPW w Warszawie S.A., Spoétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2026 r.

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji Finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2025 r.

ZARZAD:

Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski
Cztonek Zarzadu Rafat Pulit

Cztonek Zarzadu Joanna Sztefko
Cztonek Zarzadu Tomasz Trela

RADA NADZORCZA:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Laura Opferkuch
Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga
Cztonek Rady Nadzorczej Christoph Kéhnlein
Cztonek Rady Nadzorczej Michael Opferkuch
Cztonek Rady Nadzorczej Max Alexander Schaeuble
Cztonek Rady Nadzorczej Prof. Dr Eckart Seith

Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Stankiewicz



Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

Udziat w kapitale Udziat gtoséw na

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji A llos¢ gtosow WZA
Hosta Int.ernatlonal AG z.S|edZ|ba 781929 52.14% 781929 52.14%
w Bottmingen (Szwajcaria)
gsg:l\;'g’nze?ffz'ba w Krakowe 207 909 13,86% 207 909 13,86%
AII!anz.Polska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 7.91% 118 571 7.91%
z siedzibg w Warszawie *

li F E |
Ge.nereil i Otwarty unfiusz merytalny 99 213 6,62% 99 213 6,62%
z siedzibg w Warszawie*
Pozostali akcjonariusze 292 133 19,47% 292 133 19,47%
RAZEM 1499 755 100% 1499 755 100%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69
w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. , 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych” z pézniejszymi zmianami.

**) Spotka, stosownie do art. 364 § 2 KSH, nie wykonuje praw udziatowych z wtasnych akcji, w tym prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, z wyjgtkiem uprawnieri do ich zbycia lub do wykonywania czynnosci, ktére zmierzajq do

zachowania tych praw.

2.2. Charakter TInansowycn okresie

Sp Z20aW

W trzecim kwartale 2026 roku Spotka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 36,0 min zt, co oznacza
wzrost 0 11,2 min zt wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przychody netto ze sprzedazy 168 004 171 895 (3891) 2%
Zysk brutto ze sprzedazy 69 820 50871 18949 37%
Koszty sprzedazy 17 292 16 178 1114 7%
Koszty ogdlnego zarzadu 20300 14 201 6 099 43%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 32775 20 652 12123 59%
35977 24788 11189 45%

Zysk przed opodatkowaniem



Na osiagniety przez Spoétke wynik finansowy w trzecim kwartale 2026 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2025 r.,
wptyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

spadek przychoddw ze sprzedazy o 3,9 min zt,
spadek wartosci kosztu wtasnego sprzedazy o0 22,8 min zi,
wzrost wartosci kosztdw ogdlnego zarzadu o 6,1 min zi,

wzrost wartosci kosztéw sprzedazy o 1,1 min zt.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz
Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA (tys. zt) 40 400 27 494 147%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 24,0% 16,0%
Wskaznik EBIT (tys. z) 32775 20652 159%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 19,5% 12,0%
Wskaznik Cash flow brutto (tys. zt) 43 602 31630 138%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 26,0% 18,4%
Wskaznik Cash flow netto (tys. zt) 36 968 26 527 139%
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 22,0% 15,4%
1 kwartat 163 380 183 996 89%
2 kwartat 139 047 144 124 96%
3 kwartat 168 004 171 895 98%
9 m-cy 470 431 500 015 94%
Przychody netto ze sprzedazy 470431 500015 (29 584) 6%
Zysk brutto ze sprzedazy 181 401 145 226 36 175 25%
Koszty sprzedazy 50038 48 364 1674 3%
Koszty ogélnego zarzadu 56953 48 965 7988 16%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74 996 48009 26 987 56%
88 436 59 390 29 046 49%

Zysk przed opodatkowaniem



W dniu 23.07.2026 Emitent otrzymat od Jeronimo Martins Polska S.A. podpisany aneks do umowy sprzedazy z dnia
01.12.2022 r., dotyczacy wycofania oswiadczenia z dnia 31.03.2026 r. o wypowiedzeniu przedmiotowej umowy
sprzedazy. Wspdtpraca pomiedzy stronami bedzie kontynuowana i realizowana na biezgco w ramach wzajemnych relacji
handlowych.

Nie wystgpity

Nie wystgpity.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikdw ryzyka nalezy zaliczy¢:
zmiennos$¢ cen podstawowego surowca do produkcji (ziarna kakaowego)

Miniony rok 2025 jak rowniez pierwsze 9 miesiecy 2026 r. byty po okresie dwdch poprzednich lat (2023-2024) ciggtych
wzrostow cen ziarna kakaowego okresem, w ktérym nastgpito odwrdcenie trendu wzrostowego cen tego
podstawowego dla Spotki surowca. W pierwszych 9 miesigcach 2026 r. spadek cen wynidst 8%.

Ponizsza tabela przedstawia poziom kwotowan ziarna kakaowego na zamknieciu sesji gietdy londynskiej na koniec
poszczegdlnych kwartatow.

Kurs zamknigcia 5142 GBP 4712GBP 4344 GBP 2582GBP 3879GBP  4017GBP 4193 GBP

Ponizsza tabela przedstawia procentowa dynamike cen ziarna kakaowego w poszczegélnych kwartatach.

Dynamika cen 92% 92% 59% 150% 104%

W trzecim kwartale 2026 r. nastgpit wzrost cen ziarna kakaowego z poziomu 3,9 tys. GBP / t do wartosci na poziomie
4,0 - 4,2 tys. GBP / t, co moze wynika¢ z obaw o poziom wolumenu nadchodzgcych zbioréow. Emitent bedzie na biezgco
monitorowat pojawiajace sie w tym temacie informacje.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe precyzyjnie oszacowanie wptywu wahan cen ziarna
kakaowego na poziom sprzedazy oraz na wyniki Emitenta w catym 2026 roku, zwazywszy na duzg zmiennos$¢ notowan
ziarna kakaowego w okresie ostatnich 3 lat.



Aktualnie Spétka w skali odpowiadajacej ok. 50% rocznego wolumenu zapotrzebowania na ziarno kakaowe w roku 2027,
realizuje transakcje zabezpieczajace cene ziarna kakaowego poprzez zakup swapow towarowych do kontraktéw na rok
2027, przy czym na chwile obecng nie maja one wptywu na wynik finansowy Spoétki za 9 miesiecy 2026, a ich wycena w
wysokosci (+)17.551 tys. zt zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 30.09.2026 r. w pozycji , Inne sktadniki
kapitatu”. Zrealizowany zysk lub strata na danym kontrakcie swap zostanie rozliczona wraz z fizyczng dostawa ziarna
kakaowego powigzanego z danym instrumentem zabezpieczajgcym, a nastepnie ujeta w wyniku finansowym jako koszt
wtasny sprzedazy wyrobéw wyprodukowanych z tego surowca.

Dla wtasciwej oceny perspektyw Spoétki, nalezy na biezgco $ledzi¢ wydarzenia/notowania cen ziarna kakao.

Wyk. nr 1.
5500
GBP Notowania kakao od 01.10.2025 do 30.09.2026 —Cocoa
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Zrédto danych: London Stock Exchange Group



b) wystapienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w konsekwencji
moze wptynaé na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu

Wyk. nr 2.

Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.10.2025 do 30.09.2026
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Zrédto danych: NBP

Spdtka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji, zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe, ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spétki. Wptywy z tytutu eksportu produktéw
w istotnej czesci (w okoto 42 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata, otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupdw importowych, jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Niemniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie
niezbednym na pokrycie biezgcych zakupéw surowcowych.

c)  wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy oraz na Bliskim Wschodzie

Zdaniem Zarzgdu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowaé wptyw sytuacji
polityczno-gospodarczej na Ukrainie oraz w rejonie Bliskiego Wschodu na przysztg sytuacje finansowg i osiggane
w przysztosci wyniki finansowe Spoétki, zwazywszy na bardzo niewielka skale biznesu zwigzang z tymi obszarami.

W okresie 9 miesiecy 2026 roku Wawel S.A. sprzedata do Ukrainy produkty o tacznej wartosci ponizej 1% ogotu
przychoddw Spotki w tym okresie.

Na dziert 30.09.2026 Emitent posiadat naleznosci od podmiotéw z Ukrainy ponizej 1% ogdtu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug.

W okresie 9 miesiecy 2026 roku Wawel S.A. sprzedata do krajow Bliskiego Wschodu produkty o tgcznej wartosci 1,9%
ogo6tu przychoddéw Spotki w tym okresie.

Na dziert 30.09.2026 Emitent posiadat naleznosci od podmiotéw z Bliskiego Wschodu w wysokosci 3,3% ogotu naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Obecnie relacje handlowe z kontrahentami z tego regionu sg bardzo utrudnione lub niemozliwe.



2.3. Zastosow: /'veh Standardow Sp nsowej.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakornczony
31 grudnia 2025 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18.03.2026 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31 grudnia 2025 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2026 roku:

Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Kontrakty oparte o energie elektryczng zalezng od czynnikdw naturalnych,

Coroczne poprawki do Standardéw Rachunkowosci MSSF — wydanie 11 zawierajgce zmiany do MSSF 1,
MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7.

Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgce od 01.01.2026 roku nie dotyczyty Spétki lub miaty niematerialny wptyw
na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Spétki, czy tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spaétki.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe — ujawnienia informacji” -
zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych,

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”,

MSSF 19 “Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji”.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnianie w sprawozdaniach finansowych”. Standard ten zastepuje MSR 1 i bedzie obowigzywat
Spétke od 1 stycznia 2027 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Spétka dokonata
wstepnej oceny wptywu MSSF 18 na prezentacje wynikéw. Spodtka jest w trakcie dostosowywania systeméw
raportowych do wymogdow MSSF 18. Na dziern 30 wrzesnia 2026 r. szacuje sie, ze wprowadzenie standardu wptynie
istotnie na prezentacje rachunku wynikdw, jednak nie zmieni on sposobu wyceny aktywdw i zobowigzan ani momentu
rozpoznawania przychodow.

Odnoszac sie do pozostatych standarddw, interpretacji i zmiany do standardéw, wedtug szacunkéw Spétki wezesniejsze
ich zastosowanie przez Spotke nie miatoby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.



W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zmienita zasad rachunkowosci.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 3 kwartaty 2026 i 2025 roku zostata zachowana zasada
poréwnywalnosci danych.

2.4. Istothe v a proresionalnvn nkach.

Sporzgdzenie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osgadow,
szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spdtka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych i wartosci firmy

Na dzien sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty
wartosci i nie byto koniecznosci dokonywania testéw z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz nagrdd jubileuszowych zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

Wycena i rozpoznanie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i mozliwosci jego zrealizowania,
wymaga od Zarzadu Spoétki zastosowania profesjonalnego osgdu oraz szacunkéw wedtug stanu wiedzy na dzien



sporzadzenia sprawozdania. W szczegdlnosci odnosi sie do zaktadanych wolumendéw produkcji i zaktadanego poziomu
kosztédw w zakfadzie produkcyjnym.

Wedtug szacunkéw Zarzadu nie wystepuja przestanki do zmiany wartosci rozpoznanych aktywdéw na dzier 30.09.2026 r.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

2.5. Pozostal Isniajace do spra )Wego.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.

Dane finansowe za rok 2026:

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 30.09.2026 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR =4,3672 zt

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych za 9 miesiecy 2026 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy srednig arytmetyczng
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 3 kwartatéw 2026 r.

1 EUR = 4,2800 zt

Dane finansowe za rok 2025:

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2025 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR = 4,2267 zt

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 9 miesiecy 2025 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 3 kwartatow 2025 r.

1 EUR =4,2365 zt

Nie wystapity.



W dniu 28.04.2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A. podjeto uchwate nr 6 w sprawie przeznaczenia na
dywidende dla akcjonariuszy kwoty 45 214 610,00 zf, co stanowi 35,00 zt na jedna akcje. Dywidendg objetych byto
1.291.846 akcji Emitenta. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzier 01.06.2026 r. Dywidenda zostata wyptfacona
w dniu 16.06.2026 r.

Istotne zmiany zobowigzan i aktywdéw warunkowych nie wystgpity.

Nie wystepuja.

Nie wystgpity.

W okresie 9 miesiecy 2026 roku nie zmienity sie cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w relacji do 2025 roku.

Wedtug oceny Spétki wartosé godziwa srodkoéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
udzielonych pozyczek, notowanych instrumentéw kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
nie odbiega od wartosci bilansowych, gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Nie wystepuje.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig, ktdra wynika wprost ze struktury produkowanych
i sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady nadziewane;j,
czekolady petnej oraz cukierkdw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich, przy czym
najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski sg generowane w | oraz IV kwartale roku
kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci Spoétki
w porownaniu do analogicznych kwartatow roku ubiegtego.



Wyk. nr 3.

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.

tys.zt

300000

250000

200000 +——

160000 +—

100000 —

50000 +—

4 kw 2024/2025 1 kw 2025/2026 2 kw 2025/2026 3 kw 2025/2026

O okres poréwnywalny mokres biezacy

Informacje dotyczace segmentéow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spdtka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajgcg na produkcji
i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci

finansowej pozwala identyfikowac¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Wyniki w ramach segmentu rynkdéw zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:

3 kwartaty 3 kwartaty
2026 2025

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 470 431 500 015
Kraj 420 642 423 422
Eksport 49 789 76 593
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 289 030 354 789
Kraj 257 666 300 486
Eksport 31364 54 303
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy, w tym: 181 401 145 226
Kraj 162 976 122 936
Eksport 18 425 22290

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkdow zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzgce dziatalnosci

we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.
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i INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

Informacja dotyczaca gtéwnych klientéw:

W okresie 9 miesiecy 2026 r. Spdtka z dwoma podmiotami zewnetrznymi dokonata transakcji sprzedazy przekraczajgce
10% tacznych przychodoéw ze sprzedazy Spétki. Transakcje sprzedazy miaty w catosci miejsce w segmencie sprzedazy
,Kraj”.

2.5.12 Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu:

W okresie 3 kwartatu 2026 r. saldo odpiséw aktualizujgcych, dotyczace zapasdw materiatow i wyrobéw gotowych nie
ulegto zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2026r.

2.5.13 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpiséw:

W okresie 3 kwartatu 2026 r. saldo odpiséw aktualizujacych na naleznosci gtdwne i odsetkowe nie ulegto zmianie
w stosunku do stanu na 30.06.2026 r.

2.5.14 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw:

W okresie 3 kwartatu 2026 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2026 .

2.5.15 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych
w okresie 3 kwartatu 2026 .

Skompensowane saldo rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej zwiekszyto sie w okresie 3 kwartatu o 786 tys z1, z czego:

= zwiekszyto sie saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 536 tys. zt

= zwiekszyto sie saldo aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 1.322 tys. zt.

2.5.16 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystgpity.

2.5.17 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

Nie wystepuje.

2.5.18 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Nie wystepuja.

2.5.19 Wskazanie korekt btedédw poprzednich okreséw.
Nie wystepuja.

WAWEL S.A. Skrécone Sprawozdanie Finansowe za 3 kwartat 2026 zgodnie z MSSF UE 20



INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

2.5.20 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore
majq istotny wptyw na warto$é godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Nie wystepuja.

2.5.21 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiet umowy
kredytu lub pozyczki.

Nie wystepuja.

2.5.22 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity.

2.5.23 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity.

2.5.24 Stanowisko Zarzadu dotyczgce mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2026 rok.

Spodtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2026.

2.5.25 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2026 r.

Udziat . z
. . L it i . R Udziat gtoséw na
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA
zaktadowym

Hosta Int.ernat|ona| AG z'5|ed2|bq 781929 781929 52.14% 52,14%
w Bottmingen (Szwajcaria)
Wavyel S.A. z siedzibg w Krakowie 207 909 207 909 13,86% 13,86%
(akcje witasne)
Allfanz.PoIska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 118 571 7.91% 791%
z siedzibg w Warszawie *
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 99 213 99 213 6,62% 6,62%

z siedzibg w Warszawie*

Zmiana stanu posiadania akcji
od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2026 rok do dnia przekazania raportu za 3 kwartat 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGE ZMIANIE.

WAWEL S.A. Skrécone Sprawozdanie Finansowe za 3 kwartat 2026 zgodnie z MSSF UE 21



L] Udziat gtoséw na

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA

zaktadowym
Hosta Int.ernatlonal A_G z-S|edZ|bq 781 929 781 929 52,14% 52.14%
w Bottmingen (Szwajcaria)
Wavyel S.A. z siedzibg w Krakowie 207 909 207 909 13,86% 13,86%
(akcje wtasne)
AII!anthoIska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 118 571 7.91% 791%
z siedzibg w Warszawie *
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 99 213 99 213 6,62% 6,62%

z siedzibg w Warszawie*

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji
Prezes Zarzadu - Dariusz Orfowski 11670 11670 Zwykte na okaziciela
(posiada posrednio)

Cztonek Zarzadu — Joanna Sztefko 50 50 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji
od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2026 rok do dnia przekazania raportu za 3 kwartat 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGL ZMIANIE.

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akcji
Prez_es Zarzalldu N Parlusz Ortowski 11 670 11670 Zwykte na okaziciela
(posiada posrednio)

Cztonek Zarzadu — Joanna Sztefko 50 50 Zwykte na okaziciela
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w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

2.5.27 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujgce.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2026 r.

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgcji

Laura Opferkuch

(posiada posrednio poprzez Hosta International 989 838 989 838 Zwykte na okaziciela
AG, WIK Sp. z 0.0. oraz Wawel S.A.)

Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Tomasz Stankiewicz 10 10 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akgji

od dnia przekazania raportu za | pétrocze 2026 rok do dnia przekazania raportu za 3 kwartat 2026 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGt ZMIANIE.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2026 r.

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akcji

Laura Opferkuch

(posiada posrednio poprzez Hosta International 989 838 989 838 Zwykte na okaziciela
AG, WIK Sp. z 0.0. oraz Wawel S.A.)

Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Tomasz Stankiewicz 10 10 Zwykte na okaziciela

2.5.28 Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Istotne sprawy sgdowe i administracyjne nie wystepuja.

2.5.29 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. na dzien bilansowy nie wystepuja.

2.5.30 Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego Emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie kwartalnym, nie sg znane Zarzgdowi inne istotne informacje
mogace miec znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Emitenta.
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