
INFORMACJA DODATKOWA 

 

1) Informacje o znaczących zdarzeniach dotyczących lat ubiegłych, ujętych w sprawozdaniu 
finansowym za bieżący okres sprawozdawczy; 
 
W bieżącym okresie nie wystąpiły znaczące zdarzenia z lat ubiegłych wymagające ujęcia w 
sprawozdaniu finansowym. 
 

2) Informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a 
nieuwzględnionych w sprawozdaniu finansowym; 
 
Nie wystąpiły znaczące zdarzenia po dniu bilansowym, które nie zostałyby uwzględnione w 
sprawozdaniu finansowym. 

 
3) Zestawienie oraz objaśnienie różnic pomiędzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu 

finansowym i w porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i 
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi: 
 
Nie wystąpiły różnice pomiędzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w 
porównywalnych danych finansowych a uprzednio sporządzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami 
finansowymi. 

 
3a) Zbiorcza wartość aktywów i zobowiązań sklasyfikowanych na poszczególnych poziomach 

(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartości godziwej. W przypadku składników lokat, których 
wartość godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartości 
godziwej, fundusz przedstawia informacje o łącznym udziale takich lokat w aktywach netto 
funduszu oraz o związanym z nimi ryzyku 

 

  30.09.2026 

  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2 i 3 Razem 

AKTYWA I ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W 
WARTOŚCI GODZIWEJ 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
netto 

Wartość 
według 

wyceny na 
dzień 

bilansowy w 
tys. 

Aktywa - 459 212 20 837 92,54% 480 049 

Akcje  -   -   -   -   -  

Warranty subskrypcyjne  -   -   -   -   -  

Prawa do akcji  -   -   -   -   -  

Prawa poboru  -   -   -   -   -  

Kwity depozytowe  -   -   -   -   -  

Listy zastawne  -   -   -   -   -  

Dłużne papiery wartościowe  -     408 089      -            78,67%        408 089     

Instrumenty pochodne  -   -   -   -   -  

Udziały w spółkach z ograniczoną 
odpowiedzialnością 

 -   -      20 837                 4,02%         20 837     

Jednostki uczestnictwa  -   -   -   -   -  

Certyfikaty inwestycyjne  -   -   -   -   -  

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 

 -      29 162      -                 5,62%         29 162     

Wierzytelności  -   -   -   -   -  

Udzielone pożyczki pieniężne  -      21 961      -              4,23%         21 961     

Weksle  -   -   -   -   -  

Depozyty  -   -   -   -   -  

Waluty  -   -   -   -   -  

Nieruchomości  -   -   -   -   -  

Statki morskie  -   -   -   -   -  

Zobowiązania  -        3 194      -              0,62%           3 194     

Instrumenty pochodne  -        3 194      -              0,62%           3 194     

 

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje się w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy. 

 



3b) Kwoty wszelkich przeniesień między poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartości 
godziwej, powody tych przeniesień i stosowane przez jednostkę zasady ustalania, kiedy 
przeniesienia między poziomami powinny nastąpić. Informacje o przeniesieniu na każdy 
poziom są ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z każdego 
poziomu 
 
Nie dotyczy. 

 

3c) W przypadku regularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i 
poziomie 3 hierarchii wartości godziwej – opis techniki (technik) wyceny oraz dane 
wejściowe wykorzystane w wycenie wartości godziwej. Jeżeli nastąpiła zmiana techniki 
wyceny, w szczególności zastąpienie metody rynkowej metodą przychodów lub 
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmianę i jej powody. 
W przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości 
godziwej jednostka dostarcza informacje ilościowe na temat nieobserwowalnych danych 
wejściowych wykorzystanych w wycenie wartości godziwej. Jednostka nie musi tworzyć 
ilościowych informacji w celu spełnienia wymogu ujawniania informacji, jeżeli ilościowe 
nieobserwowalne dane wejściowe nie zostały opracowane przez jednostkę przy okazji 
wyceny wartości godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wcześniejszych 
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniając informacje, 
jednostka nie może jednak pomijać ilościowych nieobserwowalnych danych wejściowych, 
które są istotne dla wyceny wartości godziwej i do których jednostka ma racjonalny dostęp 

 
Lokaty Funduszu w obligacje, pożyczki oraz wierzytelności są wyceniane metodą 
zdyskontowanych przepływów pieniężnych.   

 
Metoda zdyskontowanych przepływów pieniężnych  
 
Wycena dotycząca obligacji została sporządzona za pomocą metody zdyskontowanych 
przepływów pieniężnych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczególnych 
składowych, zgodnie z poniższym wzorem:  

   
𝑅𝑡= 𝑅𝐹𝑅+ 𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑𝑟𝑎𝑡𝑖𝑛𝑔+𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑𝑠𝑝𝑒𝑐𝑦𝑓𝑖𝑐𝑧𝑛𝑦±𝑆𝑝𝑟𝑒𝑎𝑑𝑜𝑝𝑐𝑦𝑗𝑛𝑦   

gdzie:   
Rt – pierwotna stopa dyskontowa instrumentu   
RFR – wartość z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez LSEG lub Bloomberg) stóp wolnych 
od ryzyka na dzień wyceny, kalibracji odpowiadająca przepływowi w terminie t   
Spreadrating – spread kredytowy wskazujący ryzyko odpowiadające ratingowi emisji według 
stanu na Dzień Emisji, kalibracji, Wyceny  
Spreadspecyficzny – spread kredytowy wyrównujący ryzyko instrumentu do ryzyka rynkowego 
wynikającego z ceny emisji, kalibracji  
Spreadopcyjny – wyrażona w punktach procentowych wartość opcji call/put według stanu na 
dzień emisji, wyceny.  
Przy czym Spreadspecyficzny  jest wyznaczany w wartości zrównującej cenę modelową z 
wartością godziwą na Dzień Kalibracji.  

  
Do wyceny obligacji wyemitowanych przez: Axfina Polska Sp. z o.o., Delta Credit Sp. z o.o., 
Demuth Investment Trust Sp. z o.o., eFaktor S.A., Janvest-AMS Sp. z o.o., Kancelaria Rubikon 
Sp. z o.o., RS PAY Windykacja S.A., Trend Capital Beta Sp. z o.o., Wealthon Poscash Sp. z o.o., 
WEC1 Sp. z o.o., wykorzystano następujące dane obserwowalne:  

 
• ASS dla ratingów wskazanych w punkcie 4 pochodzący z indeksu S&P według stanu na 

dzień poboru danych  
• Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywej swapowych wskazanych w 

punkcie 4 według stanu na dzień poboru danych  
• Warunki emisji poszczególnych obligacji wraz z dokumentacją emisyjną  

  
oraz dane nieobserwowalne:  
 

• Dane finansowe emitentów obligacji (służące do określenia ryzyka kredytowego emisji).  
  
Do wyceny instrumentów dłużnych: Aiqlabs Sp. z o.o., Avenium Investments Sp. z o.o., Axxeron 
Invest Sp. z o.o., Creditstar International OÜ, Efficenter Sp. z o.o., EVEREST CAPITAL Sp. z 



o.o., Go4rent UAB, GPM Vindexus NFIZW, International Personal Finance PLC, IRGO sp. z 
o.o., MultiControl Sp.       z o.o., New Day Investments ASI Sp. z o.o., Noviti UAB, Paged 
Plywood S.A., Quanta Energy S.A., SMEO S.A., Vigara UAB, wykorzystano następujące dane 
obserwowalne:  

• Asset Swap Spread dla ratingów wskazanych w punkcie 10 pochodzący z indeksu 
IBOXX według s  tanu na dzień 30.06.2026r.,  

• Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywych swapowych wskazanych w 
punkcie 10 według stanu na dzień 30.06.2026r.,  

• Warunki emisji poszczególnych obligacji wraz z dokumentacją emisyjną,  
• Umowy pożyczek wraz z aneksami  

  
oraz dane nieobserwowalne:  
 

• Dane finansowe emitentów obligacji (służące do określenia ryzyka kredytowego emisji).  
  

Lokaty w transakcje BSB wyceniane metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzględnieniem odpisów z tytułu utraty wartości 
składnika aktywów.  

  
Otwarte pozycje forward wyceniane są modelem zdyskontowanych przepływów pieniężnych 
wynikających z wzajemnych zobowiązań i należności stron, które zawarły transakcję. Wynik 
wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward.  
Natomiast tytuły uczestnictwa są wyceniane w wartości rynkowej.  
 

 
3d) W przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości 

godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknięcia, przy czym należy oddzielnie 
ujawnić zmiany, które w trakcie przypisywanego okresu dotyczyły 

 
a. łącznych zysków lub strat za okres ujęty w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z 

operacji, w których ujęto te zyski lub straty: 
   

Nie dotyczy. 
 

b. operacji kupna, sprzedaży, emisji i rozliczeń (każdy z tych rodzajów zmian ujawnia się 
oddzielnie): 

 
Nie dotyczy. 

 
c. kwot wszelkich przeniesień na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartości godziwej, 

powodów tych przeniesień i stosowanych przez jednostkę zasad ustalania, kiedy 
przeniesienie między poziomami powinno nastąpić. Informacje o przeniesieniu na 
poziom 3 są ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3: 

 
Nie dotyczy.  

 

3e) W przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości 
godziwej – kwotę łącznych zysków lub strat za okres, o którym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujętą 
w wyniku z operacji, która jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zysków lub strat 
związanych z tymi aktywami lub zobowiązaniami posiadanymi na koniec okresu 
sprawozdawczego oraz pozycję (pozycje) wyniku z operacji, w której ujęto niezrealizowane 
zyski lub straty 
 
Nie dotyczy. 

 
3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na 

poziomie 3 hierarchii wartości godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez 
fundusz, w tym na przykład informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i 
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartości godziwej w kolejnych okresach 
 
Nie dotyczy. 

 



3g) W przypadku wycen wartości godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartości 
godziwej w zakresie 
 

a) w przypadku wszystkich takich wycen – opisowa prezentacja wrażliwości wyceny 
wartości godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych, jeżeli zmiana tych 
danych wejściowych dająca inną kwotę może prowadzić do wyraźnie wyższej lub niższej 
wyceny wartości godziwej. Jeżeli istnieją powiązania między tymi danymi wejściowymi a 
innymi nieobserwowalnymi danymi wejściowymi wykorzystywanymi w wycenie wartości 
godziwej, jednostka przedstawia również opis tych powiązań i sposobu, w jaki mogą 
wzmóc lub złagodzić wpływ zmian nieobserwowalnych danych wejściowych na wycenę 
wartości godziwej. Aby spełnić ten wymóg dotyczący ujawniania informacji, w opisowej 
prezentacji wrażliwości na zmiany nieobserwowalnych danych wejściowych należy 
uwzględnić ujawnione nieobserwowalne dane wejściowe zgodnie z pkt. 3c)  

  
b) w przypadku aktywów finansowych i zobowiązań finansowych, jeżeli zmiana jednego 

elementu lub większej ilości nieobserwowalnych danych wejściowych w celu 
odzwierciedlenia racjonalnie możliwych alternatywnych założeń istotnie zmieniłaby 
wartość godziwą, jednostka stwierdza  ten  fakt  i  ujawnia  skutek  tych  zmian.  
Jednostka  ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu 
odzwierciedlenia racjonalnie możliwego alternatywnego założenia  

  
Nie dotyczy. 

 
4) Dokonane korekty błędów podstawowych, ich przyczyny, tytuły oraz wpływ wywołanych tym 

skutków finansowych na sytuację majątkową i finansową, płynność oraz wynik z operacji i 
rentowność funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystąpiły  
 

a. Korekty błędów podstawowych. 

 
Nie wystąpiły. 
 

b. Wskazania korekt wyceny aktywów netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 
sprawozdawczym. 

 
Nie wystąpiły. 
 

c. Wskazanie przypadków zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikatów 
inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 

 
Nie wystąpiły. 
 

d. Wskazanie przypadków nierozliczenia się transakcji zawieranych przez Fundusz: 

 
Nie wystąpiły. 

 
 
5) W przypadku niepewności, co do możliwości kontynuowania działalności, opis tych 

niepewności oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym związane 
 
Nie istnieje niepewność co do możliwości kontynuacji działalności przez Fundusz w dającej się 
określić przyszłości tj. w szczególności przez okres co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego 
i w związku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. 
 

a. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych. 

 
Nie dotyczy. 
 

b. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieopłaconych w całości ceny emisyjnej. 

 



Nie dotyczy. 
 

c. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujących wartość aktywów Funduszu. 

 
Nie dotyczy. 
 

d. Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do których minął termin płatności lub 
występują opóźnienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowiązań umownych. 

 
Nie dotyczy. 
 

e. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczeń inwestycyjnych. 
 
Fundusz przestrzega ustawowych ograniczeń inwestycyjnych, kierując się interesem uczestników. 
W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadków naruszenia ustawowych ograniczeń 
inwestycyjnych. Na dzień bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Funduszu była zgodna z 
założeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowiązującymi fundusz. 
 

6) Inne informacje niż wskazane w sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w istotny sposób 
wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian 

 
Istotnym zdarzeniem mogącym wpływać na wyniki finansowe Funduszu są również znaczące 
zmiany w otoczeniu społeczno-gospodarczym, wywołane w wyniku wznowienia agresji Rosji na 
Ukrainę w dniu 24 lutego 2022 r. Utrzymujący się konflikt zbrojny nadal negatywnie oddziałuje na 
sytuację ekonomiczną w Europie, co wpływa, m.in., na postrzeganie Polski jako obszaru bardziej 
ryzykownego. Europejskie gospodarki starają się ograniczyć problemy wywołane ograniczeniem 
lub brakiem wymiany handlowej z Rosją i Białorusią, zerwanych łańcuchów dostaw oraz 
podwyższoną zmiennością cen surowców na rynkach światowych. Europa mierzy się również z 
niedoborem źródeł energii. Obserwujemy działania prowadzące do zastąpienia starych źródeł 
dostaw nowymi, ale ze względu na skalę nie jest możliwe szybkie przestawienie się gospodarek 
narodowych na nowych dostawców (np. konieczność budowy terminali gazowych do odbioru gazu 
skroplonego przesyłanego drogą morską). Ze względu na dynamikę działań wojennych i stałe 
zagrożenie zwiększenia ich eskalacji na inne kraje, w tym  szczególności Polskę oraz brak widoków 
na szybkie zakończenie konfliktu skala wpływu wojny nie jest wciąż możliwa do przewidzenia i 
oszacowania ilościowego. Niepewność na rynkach finansowych związana z globalną inflacją oraz 
wzrostem cen niewątpliwie wpływa w niekorzystny sposób na kondycję gospodarek oraz 
podwyższoną zmienność głównych klas aktywów. Odzwierciedla się to w spowolnieniu 
gospodarczym obserwowanym w całej Europie Zachodniej. Wpływ sytuacji społeczno-
gospodarczej został odpowiednio uwzględniony w wycenie lokat Funduszu na dzień bilansowy.   
Ataki USA i Izraela na Iran oraz związana z tym eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie, wywołały 
turbulencje na globalnych rynkach, prowadząc do wzrostu cen ropy naftowej, gazu i produktów 
rolnych. Aktualna sytuacja zwiększyła niepewność, osłabiła giełdy, umocniła dolara oraz podbiła 
koszty transportu i energii. W scenariuszu dalszej eskalacji konfliktu oraz gdyby czas jego trwania 
wydłużał się, będzie to oznaczało potencjalne ryzyko recesji w niektórych gospodarkach i istotnego 
wzrostu  inflacji na świecie. Ostatecznie jednak nie jesteśmy w stanie określić jak długo potrwa 
konflikt i w jaki sposób się zakończy co oznacza, że nie możemy jednoznacznie określić jego 
ostatecznego wpływu na gospodarkę i wszystkich jego negatywnych skutków. Fundusz nie ma 
bezpośredniej ani pośredniej ekspozycji na instrumenty emitowane przez podmioty z krajów 
Bliskiego Wschodu, to jednak pogarszające się otoczenie makroekonomiczne może pośrednio, 
poprzez wyższe ceny energii czy inflację, negatywnie wpłynąć na emitentów obecnych w jego 
portfelu. W tym momencie jest jednak bardzo trudno oszacować prawdopodobieństwo i skalę 
takiego efektu.  


