INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy;

W biezgcym okresie nie wystgpily znaczgce zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w
sprawozdaniu finansowym.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym;

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostatyby uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych
wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, fundusz przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto
funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku

Aktywa - 459 212 20 837 92,54% 480 049

Akcje - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - N

Prawa do akcji - - - - -

Prawa poboru - - - - -

Kwity depozytowe - - - - -

Listy zastawne - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - 408 089 - 78,67% 408 089
Instrumenty pochodne - - - - -

Udziaty w spétkach z ograniczong _ ] 20837 4.02% 20 837
odpowiedzialno$cig ,02%

Jednostki uczestnictwa - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje _ 29 162 _ 5,62% 29 162

Wierzytelnosci - - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - 21961 - 4,23% 21961
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - -

Waluty - - - - -

Nieruchomosci - - - - -

Statki morskie - - - - -
Zobowiazania - 3194 - 0,62% 3194
Instrumenty pochodne - 3194 - 0,62% 3194

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.



3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci

3c¢)

godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy
przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy
poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego
poziomu

Nie dotyczy.

W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki
wyceny, w szczegollnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub
zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody.
W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej jednostka dostarcza informacje iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych
wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé
ilosciowych informacji w celu spelnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe
nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly opracowane przez jednostke przy okazji
wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych
transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacije,
jednostka nie moze jednak pomijaé ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych,
ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Lokaty Funduszu w obligacje, pozyczki oraz wierzytelnosci sg wyceniane metodg
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metoda zdyskontowanych przeptywow pienieznych

Wycena dotyczgca obligacji zostata sporzadzona za pomocg metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegdinych
sktadowych, zgodnie z ponizszym wzorem:

Rt= RFR+ Spreadrating+SpreadspecyficznytSpreadopcyjny
gdzie:
Rt — pierwotna stopa dyskontowa instrumentu
RFR — warto$¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez LSEG lub Bloomberg) stép wolnych
od ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w terminie t
Spreadrating — spread kredytowy wskazujgcy ryzyko odpowiadajgce ratingowi emisji wedtug
stanu na Dzien Emisji, kalibracji, Wyceny
Spreadspecyficzny — spread kredytowy wyréwnujacy ryzyko instrumentu do ryzyka rynkowego
wynikajgcego z ceny emisji, kalibracji
Spreadopcyjny — wyrazona w punktach procentowych wartos¢ opcji call/put wedtug stanu na
dzieh emisji, wyceny.
Przy czym Spreadspecyficzny jest wyznaczany w wartosci zréwnujgcej cene modelowg z
wartoscig godziwg na Dzien Kalibraciji.

Do wyceny obligacji wyemitowanych przez: Axfina Polska Sp. z o0.0., Delta Credit Sp. z o0.0.,
Demuth Investment Trust Sp. z 0.0., eFaktor S.A., Janvest-AMS Sp. z 0.0., Kancelaria Rubikon
Sp. z 0.0, RS PAY Windykacja S.A., Trend Capital Beta Sp. z 0.0., Wealthon Poscash Sp. z o.0.,
WEC1 Sp. z 0.0., wykorzystano nastepujgce dane obserwowalne:

e ASS dla ratingéw wskazanych w punkcie 4 pochodzacy z indeksu S&P wedtug stanu na
dzieh poboru danych

e Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywej swapowych wskazanych w
punkcie 4 wedtug stanu na dzien poboru danych

e Warunki emisji poszczegolnych obligacji wraz z dokumentacjg emisyjng

oraz dane nieobserwowalne:
¢ Dane finansowe emitentéw obligacji (stuzgce do okreslenia ryzyka kredytowego emis;ji).

Do wyceny instrumentow dtuznych: Aiglabs Sp. z 0.0., Avenium Investments Sp. z 0.0., Axxeron
Invest Sp. z 0.0., Creditstar International OU, Efficenter Sp. z 0.0., EVEREST CAPITAL Sp. z



3d)

3e)

3f)

0.0., Godrent UAB, GPM Vindexus NFIZW, International Personal Finance PLC, IRGO sp. z
0.0., MultiControl Sp. z 0.0., New Day Investments ASI Sp. z 0.0., Noviti UAB, Paged
Plywood S.A., Quanta Energy S.A., SMEO S.A,, Vigara UAB, wykorzystano nastepujgce dane
obserwowalne:
e Asset Swap Spread dla ratingéw wskazanych w punkcie 10 pochodzgcy z indeksu
IBOXX wedtug s tanu na dzien 30.06.2026r.,
e Stopy wolne od ryzyka przygotowane na bazie krzywych swapowych wskazanych w
punkcie 10 wedtug stanu na dzien 30.06.2026r.,
Warunki emisji poszczegdlnych obligacji wraz z dokumentacjg emisyjna,
Umowy pozyczek wraz z aneksami

oraz dane nieobserwowalne:
¢ Dane finansowe emitentow obligacji (stuzace do okreslenia ryzyka kredytowego emisji).

Lokaty w transakcje BSB wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywdw pienigznych
wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron, ktére zawarly transakcje. Wynik
wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward.
Natomiast tytuty uczestnictwa sg wyceniane w wartosci rynkowej.

W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly

a. lacznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z
operaciji, w ktorych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodéw tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie migedzy poziomami powinno nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na
poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy.

W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktoérej ujeto niezrealizowane
zyski lub straty

Nie dotyczy.

W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyklad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.



3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci

4)

5)

godziwej w zakresie

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny
wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych
danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej
wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejsciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci
godziwej, jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg
wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene
wartosci godziwej. Aby spetni¢ ten wymdg dotyczgcy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwo$ci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy
uwzglednic¢ ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3¢)

b) w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby
wartos¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian.
Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu
odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy wystapity

Korekty btedéw podstawowych.
Nie wystgpity.

Wskazania korekt wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym.

Nie wystapity.

. Wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania Ilub odkupywania certyfikatow

inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym:
Nie wystgpity.
Wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystgpity.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
okresli¢ przysztosci tj. w szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego
i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych.
Nie dotyczy.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej.



6)

Nie dotyczy.
Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywow Funduszu.
Nie dotyczy.

Informacje o aktywach Funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin pfatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Nie dotyczy.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

Fundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujac sie interesem uczestnikow.
W okresie sprawozdawczym nie odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego Funduszu byta zgodna z
zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczace
zmiany w otoczeniu spoteczno-gospodarczym, wywotane w wyniku wznowienia agresji Rosji na
Ukraine w dniu 24 lutego 2022 r. Utrzymujacy sie konflikt zbrojny nadal negatywnie oddziatuje na
sytuacje ekonomiczng w Europie, co wptywa, m.in., na postrzeganie Polski jako obszaru bardziej
ryzykownego. Europejskie gospodarki starajg sie ograniczy¢ problemy wywotane ograniczeniem
lub brakiem wymiany handlowej z Rosjg i Biatorusia, zerwanych fancuchéw dostaw oraz
podwyzszong zmiennoscig cen surowcow na rynkach swiatowych. Europa mierzy sie réwniez z
niedoborem Zzrodet energii. Obserwujemy dziatania prowadzgce do zastgpienia starych zrodet
dostaw nowymi, ale ze wzgledu na skale nie jest mozliwe szybkie przestawienie sie gospodarek
narodowych na nowych dostawcow (np. koniecznos¢ budowy terminali gazowych do odbioru gazu
skroplonego przesytanego drogg morskg). Ze wzgledu na dynamike dziatan wojennych i state
zagrozenie zwiekszenia ich eskalacji na inne kraje, w tym szczegdlnosci Polske oraz brak widokow
na szybkie zakonczenie konfliktu skala wptywu wojny nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i
oszacowania ilosciowego. Niepewnosc¢ na rynkach finansowych zwigzana z globalng inflacjg oraz
wzrostem cen niewatpliwie wptywa w niekorzystny sposdb na kondycje gospodarek oraz
podwyzszong zmienno$é gtéwnych klas aktywéw. Odzwierciedla sie to w spowolnieniu
gospodarczym obserwowanym w catej Europie Zachodniej. Wptyw sytuacji spoteczno-
gospodarczej zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzien bilansowy.
Ataki USA i Izraela na Iran oraz zwigzana z tym eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie, wywotaty
turbulencje na globalnych rynkach, prowadzac do wzrostu cen ropy naftowej, gazu i produktéow
rolnych. Aktualna sytuacja zwigkszyta niepewno$¢, ostabita gietdy, umocnita dolara oraz podbita
koszty transportu i energii. W scenariuszu dalszej eskalacji konfliktu oraz gdyby czas jego trwania
wydtuzat sie, bedzie to oznaczato potencjalne ryzyko recesji w niektérych gospodarkach i istotnego
wzrostu inflacji na Swiecie. Ostatecznie jednak nie jesteSmy w stanie okresli¢ jak dtugo potrwa
konflikt i w jaki sposob sie zakonczy co oznacza, ze nie mozemy jednoznacznie okresli¢ jego
ostatecznego wptywu na gospodarke i wszystkich jego negatywnych skutkédw. Fundusz nie ma
bezposredniej ani posredniej ekspozycji na instrumenty emitowane przez podmioty z krajéw
Bliskiego Wschodu, to jednak pogarszajgce sie otoczenie makroekonomiczne moze posrednio,
poprzez wyzsze ceny energii czy inflacje, negatywnie wptyngé na emitentéw obecnych w jego
portfelu. W tym momencie jest jednak bardzo trudno oszacowaé prawdopodobienstwo i skale
takiego efektu.



