Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU ETF Obligacji Skarbowych Zmiennokuponowych Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za okres od dnia 3 sierpnia 2026 roku do dnia 30 wrzesnia 2026 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PZU ETF OBLIGACJI SKARBOWYCH ZMIENNOKUPONOWYCH PORTFELOWEGO FUNDUSZU
INWESTYCYIJNEGO ZAMKNIETEGO

I. Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty
utworzenia funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU ETF Obligacji Skarbowych Zmiennokuponowych Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zwany dalej
J.Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawg”. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 25 czerwca
2026 r. pod humerem RFI 1789.

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej ,PZU ETF Obligacji Skarbowych Zmiennokuponowych Portfelowy FIZ".

Fundusz jest funduszem portfelowym utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

I1. Opis celu inwestycyjneqgo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu rownych stopom zwrotu osigganym przez Indeks
Odniesienia (indeks GPWB-BWZ) w tych samych okresach, z uwzglednieniem optat i kosztow ponoszonych przez
Fundusz. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu polega na stosowaniu - w mozliwie petny sposdb - fizycznego lub
syntetycznego odzwierciedlenia sktadu portfela papierow warto$ciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci
Indeksu Odniesienia.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego sg denominowane w
ztotych polskie obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu, wchodzace w skfad portfela stanowigcego
podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia.

2. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
a) polskie obligacje skarbowe wchodzace w skfad Indeksu Odniesienia,
b) inne dtuzne instrumenty finansowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa,

c) instrumenty pochodne ktérych baze stanowi Indeks Odniesienia, lub obligacje wchodzace w sktad tego
indeksu,

d) niewystandaryzowane instrumenty pochodne wskazane w art. 23 ust. 2,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, a takze depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

3. Fundusz, kierujac sie interesem Uczestnikéw i realizacjg celu inwestycyjnego, moze nabywac obligacje skarbowe
przed dniem ich wiaczenia do Indeksu Odniesienia, jesli data ich wigczenia i szacunkowy udziat w Indeksie
Odniesienia w momencie podejmowania decyzji o ich nabyciu mogg by¢ okreslone. Na analogicznych zasadach
Fundusz moze takze sprzedawac obligacje skarbowe przed dniem ich usuniecia z Indeksu Odniesienia. Ponadto
Fundusz moze przejésciowo utrzymywa¢ w portfelu obligacje skarbowe, ktdre zostaty usuniete z Indeksu
Odniesienia w przypadku, gdyby ich natychmiastowa sprzedaz mogta mie¢ istotny negatywny wplyw na realizacje
celu inwestycyjnego. Przejsciowe utrzymywanie tych waloréw nie powinno przekraczac¢ 30 (stownie: trzydziesci)
dni kalendarzowych odpowiednio od dnia ich utrzymania albo usuniecia z Indeksu Odniesienia.

4.  Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.
5. Fundusz nie lokuje Aktywdéw Funduszu:

a) w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa z
zastrzezeniem art. 22 ust. 2 pkt 2;
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b) instrumenty udziatowe;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica.

6. Fundusz moze lokowac do 20% wartosci aktywow Funduszu w papiery wartoSciowe wyemitowane przez ten sam
podmiot.

7. Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 6, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie, panstwa nalezace do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
panstw cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD.

8. taczna wartos¢ lokat w instrumenty wchodzace w sktad Indeksu Odniesienia nie moze stanowi¢ mniej niz 80%
Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

9. Maksymalna tgczna ekspozycja Funduszu na wszystkie posiadane instrumenty pochodne oraz
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, nie moze przekroczy¢ 20% Skorygowanej Wartosci Aktywow Netto.

10. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

11. Fundusz moze zaciggac wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1
pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o
tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

12. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 6, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$¢
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze instrumentow
pochodnych. Zdania poprzedzajgcego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze
stanowig indeksy.

13. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne nie moze w zadnym momencie
przekroczy¢é maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreSlonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3
Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

14. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych ograniczen inwestycyjnych, wynikajagcych z Ustawy i
Rozporzadzenia o instrumentach pochodnych.
Skorygowana Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z formuta:
SWANt = WANt + WANCIt(LCZt—1 — LCWt—1 + LCZt— LCWt )
gdzie:
WANt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dziert Wyceny t;

WANCIt — Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng
sporzadzong na Dzien Wyceny t;

LCZt, LCZt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktdre ztozono zapisy optacane Srodkami pienieznymi,
emitowanych po cenie emisyjnej rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien
Wyceny t oraz t-1 i niebedgcych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

LCWt, LCWt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zadaniem wykupu za $rodki pieniezne po cenie
rownej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i niebedacych
przedmiotem rozrachunku w dniu t.

II1. Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU ETF Obligacji Skarbowych Zmiennokuponowych Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest zarzadzany przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4,
00-843 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcdw przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy,
XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane
w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—
Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).
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1V. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU ETF Obligacji Skarbowych Zmiennokuponowych
Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmuje okres od 3 sierpnia 2026 r. do dnia 30 wrzesnia 2026 .

Dniem bilansowym jest 30 wrzesnia 2026 r.

V. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU ETF Obligacji Skarbowych Zmiennokuponowych Portfelowego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

VI. Wskazanie rynku, na ktérym sg notowane certyfikaty inwestycyjne

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, pod kodem ISIN:
PLPZUZMO00011 (kod gietdowy ETFPZUCASH).

VII. Wskazanie emisji i serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujacych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace papierem wartosciowym na okaziciela, nieposiadajgcym formy
dokumentu, niepodzielne, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowane w zakresie prawa gtosu
na zgromadzeniu inwestoréw.

Certyfikaty nie majg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatdw powstajg z chwilg zaewidencjonowania w systemie
depozytowym organizowanym przez KDPW.

Fundusz dokonuje emisji Certyfikatdw Serii A oraz, w sposob ciggty, emisji Certyfikatow Serii B zgodnie ze Statutem
i Prospektem.
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