ZALACZNIKNR 1
Opinia Zarzadu Spétki Dekpol S.A.
z dnia 4 listopada 2026 roku

w sprawie: uzasadnienia pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru w zwigzku z
planowanym warunkowym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje
warrantow serii A i akcji serii C oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii C

Na podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (tekst
jedn. Dz. U. z 2017 roku, poz. 1577 ze zm.) Zarzad spotki Dekpol S.A. z siedzibg w Pinczynie (,,Spotka”)
przyjat niniejszg opinie w dniu 4 listopada 2026 roku w zwigzku z umieszczeniem w porzadku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dzien 2 grudnia 2026 roku uchwaty w
sprawie: (i) utworzenia programu motywacyjnego na lata 2027-2032, (ii) emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii C, (iii) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, (iv) pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow serii A i
prawa poboru akcji serii C, (v) zmiany Statutu (,Uchwata”).

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki przez emisje nie wiecej niz 257.950
(dwiescie pieédziesiat siedem tysiecy dziewieéset piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda (,,Akcje Serii C”) jest przyznanie praw do objecia Akcji
przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych (,,Warranty”), ktére zostang wyemitowane w zwigzku z
utworzeniem programu motywacyjnego na lata 2027-2032 jako dodatkowego systemu
wynagradzania i premiowania cztonkéw Zarzadu oraz kluczowych pracownikéw i wspdétpracownikéw
Podmiotéw z Grupy Kapitatowej Dekpol (,Grupa”), zwanego dalej ,Programem”.

Uprawnieni do objecia Warrantdw i nastepnie w ich wykonaniu Akcji Serii C bedg cztonkowie
zarzagdédw Podmiotéw z Grupy (w tym cztonkowie Zarzgdu) oraz pracownicy i wspdtpracownicy
Podmiotéw z Grupy, majacy wptyw na wyniki i rozwdj Spétki i Grupy (zwani dalej ,Uczestnikami”),
spetniajgcy kryteria okreslone w Uchwale i przyjetym na jej podstawie Regulaminie Programu.

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru w stosunku do wszystkich
Warrantéw i Akcji Serii C jest uzasadnione i zgodne z interesem Spétki poniewaz emisja Warrantow i
nastepnie Akcji nastepowata bedzie w wykonaniu Programu. W ocenie Zarzadu, Program stanowié
bedzie skuteczny mechanizm motywujacy Uczestnikdw do zaangazowania w dziatania realizujgce
strategie Grupy i zapewniajgce dtugoterminowy wzrost wartosci Spotki i Grupy, ich stabilny rozwdj i
dtugoterminowe zwigzanie Uczestnikdw z Grupg oraz powigzanie wysokosci ich wynagrodzenia z
wynikami osigganymi przez Grupe.

Celem emisji jest umozliwienie uprawnionym Uczestnikom objecia Akcji Serii C w wykonaniu praw z
Warrantéw przyznanych w wyniku Programu, co stanowito bedzie forme dodatkowej gratyfikacji za
wktad w rozwéj Spétki i Grupy.

W zwigzku z tym w ocenie Zarzagdu Warranty powinny byé oferowane uprawnionym uczestnikom
nieodptatnie, natomiast cena emisyjna Akcji Serii C powinna by¢ odpowiednio atrakcyjna i
jednoczesnie nie powinna wigzac sie z barierami finansowymi ograniczajgcymi mozliwo$é objecia
akcji. Tym samym, Zarzad uznaje, ze proponowana cena emisyjna na poziomie 10 zt za Akcje jest
adekwatna do celdw Programu.

W zwigzku z tym Zarzad Spétki rekomenduje emisje Warrantéw i Akcji Serii C z pozbawieniem w
catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.



