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Tarndow, dn. 05.11.2026 roku

Walne Zgromadzenie Spotki
Grupa Azoty S.A.
Znak pisma: DN/NF/NN/220/2026

Dotyczy: (i) wyrazenia zgody na rozporzadzenie wszystkimi posiadanym przez Spotke udziatami
w spotce Compo Expert Holding GmbH, z siedzibg w Miinster, Niemcy, na rzecz spoitki zaleznej
Spotki, w ktdrej Spotka posiada 100% udziatéw, utworzonej w Luksemburgu zgodnie z prawem
luksemburskim, w szczegolnosci tytutem wniesienia wkitadu kapitatowego do takiej spotki
zaleznej; (ii) wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen z formie zastawow podlegajacych
prawu luksemburskiemu na udziatach takiej spétki zaleznej oraz (iii) wyrazenia zgody na
wykonywanie prawa gtosu na zgromadzeniu wspdlnikéw lub odpowiadajgcych im organéw w
wypadku dziatajgcych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej spdtek z grupy kapitatowej Spofki,
w sprawach zwigzanych powyzszym rozporzgdzeniem udziatami Compo Expert Holding GmbH
oraz ustanowienia zabezpieczen na udziatach luksemburskiej spétki zalezne;j.

Dziafajgc na podstawie:
- art. 393 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (,KSH"),
- § 50 pkt) 9 i 13) Statutu Spétki,

Zarzad Spotki zwraca sie poprzez Rade Nadzorczg, do Walnego Zgromadzenia, z wnioskiem
o podjecie uchwat w sprawie (i) wyrazenia zgody na rozporzadzenie wszystkimi posiadanym
przez Spotke udziatami w spotce Compo Expert Holding GmbH, z siedzibg w Miinster, Niemcy, na
rzecz spotki zaleznej Spotki, w ktdrej Spotka posiada 100% udziatéw, utworzonej w Luksemburgu
zgodnie z prawem luksemburskim, w szczegdlnosci tytutem wniesienia wkiadu kapitatowego do
takiej spotki zaleznej; (ii) wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen z formie zastawdw
podlegajacych prawu luksemburskiemu na udziatach takiej spotki zaleznej oraz (iii) wyrazenia
zgody na wykonywanie prawa gtosu na zgromadzeniu wspdinikow lub odpowiadajgcych im
organbw w wypadku dziatajgcych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej spdtek z grupy
kapitatowej Spotki, w sprawach zwigzanych powyzszym rozporzadzeniem udziatami Compo Expert
Holding GmbH oraz ustanowienia zabezpieczen na udziatach luksemburskiej spotki zaleznej.

Propozycja rozstrzygniecia:

Zarzad Spotki wnosi o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty wyrazajgcej zgode na
dokonanie przez Spotke rozporzadzenia wszystkimi posiadanym przez Spotke udziatami w spotce
Compo Expert Holding GmbH, z siedzibg w Minster, Niemcy, na rzecz spétki zaleznej Spotki, w
ktorej Spotka posiada 100% udziatdw, utworzonej w Luksemburgu zgodnie z prawem
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luksemburskim, w szczegdlnosci tytutem wniesienia wktadu kapitatowego do takiej spotki
zaleznej; (ii) wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen w formie zastawdw podlegajgcych
prawu luksemburskiemu na udziatach takiej spétki zaleznej oraz (iii) wyrazenia zgody na
wykonywanie prawa gtosu na zgromadzeniu wspdlnikéw lub odpowiadajgcych im organéw w
wypadku dziatajgcych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej spdtek z grupy kapitatowej Spoiki,
w sprawach zwigzanych powyzszym rozporzadzeniem udziatami Compo Expert Holding GmbH
oraz ustanowienia zabezpieczen na udziatach luksemburskiej spotki zaleznej, gdzie uchwata
Walnego Zgromadzenia upowazniataby Zarzad Spotki do ustalenia szczegdtowych warunkéw
powyzszego rozporzadzenia udziatami Compo Expert Holding GmbH oraz ustanowienia
zabezpieczen na udziatach luksemburskiej spotki zaleznej.

Uzasadnienie:

Rozporzadzenie udziatami Compo Expert Holding GmbH posiadanymi przez Spotke do spotki
zaleznej Spotki, utworzonej zgodnie z prawem luksemburskim jest jednym z elementéw ogdlnej
struktury zabezpieczen, ktére majg zosta¢ ustanowione przez Spétke (oraz jej spotki zalezne) na
rzecz nastepujgcych instytucji finansowych, z ktérymi Spdtka prowadzi negocjacje w sprawie
finansowania: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego,
ING Bank Slaski S.A., Erste Bank Polska S.A., CaixaBank S.A. (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce,
Europejski Bank Inwestycyjny oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, Banco Santander S.A.
Oddziat we Frankfurcie, Erste Factoring Sp. z 0.0., Pekao Faktoring Sp. z 0.0., ING Faktoring S.A.
(,Instytucje Finansowe”) oraz Orlen S.A.

Planowana struktura zabezpieczen przewiduje, ze wszystkie udziaty Compo Expert Holding GmbH
posiadane obecnie przez Spdtke zostang przeniesione (w szczegdlnosci w formie wktadu
kapitatowego) do spétki utworzonej w Luksemburgu, zgodnie z prawem luksemburskim, w ktorej
Spotka bedzie posiadata 100% udziatdéw (przy czym Spoétka nie utworzyta jeszcze takiej spotki
zaleznej w dacie niniejszego wniosku). Spétka taka bedzie petnita funkcje posredniej spotki
holdingowej wobec Compo Expert Holding GmbH (oraz spétek zaleznych Compo Expert Holding
GmbH nalezacych do Grupy Compo Expert). Wszystkie udziaty w takiej luksemburskiej spotce
zaleznej Spotki majg by¢ przedmiotem zabezpieczenia (zastawu na udziatach) ustanowionego
zgodnie z prawem luksemburskim, na rzecz Instytucji Finansowych lub na rzecz agenta
zabezpieczenia dziatajgcego na rzecz instytucji finansowych.

Opisane powyzej przeniesienie udziatdéw Compo Expert Holding GmbH do luksemburskiej spotki
zaleznej oraz ustanowienie zabezpieczenia na udziatach takiej spotki zalezne jest warunkiem
stawianym Spotce przez Instytucje Finansowe, koniecznym do w celu wdrozenia i wejscia w zycie
docelowej negocjowanej struktury finansowania dtuznego Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej.

Zgoda Walnego Zgromadzenia na dokonanie powyzej opisanego rozporzadzenia wynika z § 50
pkt 9) Statutu Spétki, zgodnie z ktérym rozporzadzenie nieruchomoscig, prawem uzytkowania
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wieczystego lub udziatdw w nieruchomosci, jak réwniez innymi sktadnikami aktywdw trwatych, w
szczegoblnosci, zaliczonymi do wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych
lub inwestycji dtugoterminowych, w tym wniesienie jako wkitadu do spotki lub spotdzielni, jezeli
warto$¢ rynkowa tych sktadnikéw przekracza 5% sumy aktywdéw, wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia. Stan taki zachodzi w przypadku udziatdbw Compo Expert Holding GmbH, ktére
zgodnie ze rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok obrotowy 2025, z
dnia 29 kwietnia 2026 roku, wartoS¢ ksiegowa udziatdw Compo Expert Holding GmbH
posiadanych przez Spoétke wynosi 1.000.535 tys. zt przy facznej kwocie aktywow Spotki
wynoszacych 9.101.976 tys. zt. Zarzad postuguje sie wartoscig ksiegowg udziatdw Compo Expert
Holding GmbH jako odpowiednikiem wartosci rynkowej takich udziatdéw na potrzeby okreslenia
progu 5% sumy aktywdw Spditki, co pozwala zachowac jednolite podejscie metodologiczne do
okreslenia obu poréwnywanych kwot.

Dodatkowo, zgodnie z § 50 pkt. 13) Statutu Spdtki, rozporzadzenie akcjami spotki o wartosci
przekraczajgcej 100.000.000 zt lub 5% sumy aktywdw Spétki réwniez wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Spdétka Compo Expert Holding GmbH jest spdtkg prawa niemieckiego, w zwigzku
z tym kategorie prawa polskiego jakimi sg akcje i udziaty spotek kapitatowych mogg byc
stosowane przez analogie do odpowiednich instytucji prawa niemieckiego. Pomimo, ze spotka
GmbH (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung) jest dostownie spdtkg z ograniczong
odpowiedzialnoscig prawa niemieckiego tj. jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktoéra posiada udziaty zamiast akgcji, kontekst petnej transakcji wydaje sie
wydaje sie jednak wskazywac, ze celowe jest uwzglednienie réwniez tej statutowej podstawy dla
wymogu podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia dla dokonania opisanej powyzej transakcji.

Jednoczesnie, z uwagi na to, ze rozporzadzenie udziatami Compo Expert Holding do LuxCo 1 moze
zosta¢ dokonane w formie wktadu kapitatowego, z czym wigzac sie moze objecie udziatéw lub
akcji LuxCo 1 przez Spotke, o wartosci odpowiadajgcej wartosci wnoszonych udziatdw Compo
Expert Holding, wydaje sie zasadne uznanie, ze potencjalne objecie takich udziatow/akcji LuxCo
1 réwniez moze wymaga¢ zgody Walnego Zgromadzenia na podstawie § 50 pkt. 12) Statutu
Spoiki, przewidujgcego konieczno$¢ uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia na objecie akcji w
innej o wartosci przekraczajgcej 100.000.000 zt lub 5% sumy aktywow Spotki. Podkresla sie przy
tym, ze forma prawna LuxCo1 jak réwniez szczegétowa formuta prawna przeniesienia udziatéw
Compo Expert Holding do LuxCo nie jest na dzien niniejszego wniosku ustalona i pozostaje
przedmiotem dalszych prac.

Zarzad Wskazuje, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 9 lipca 2026 roku podjeto
uchwate nr 5 w sprawie warunkowego wyrazenia zgody na ustanowienie przez Spotke zastawow
rejestrowych, w tym m.in. na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych catos¢
gospodarczg o zmiennym skladzie (w tym obejmujacych przedsiebiorstwo spotki lub jego
zorganizowang czes¢), zastawdw finansowych lub cywilnych, ustanowienia przez spétke hipotek
umownych facznych na prawie wiasnosci albo uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
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dokonania przelewu na zabezpieczenie oraz na ustanowienie zastawdw rejestrowych oraz
zastawow finansowych lub cywilnych na akcjach lub udziatach spétek zaleznych, a takze
wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, zgromadzeniu wspolnikéw
lub odpowiadajgcych im organéw w wypadku dziatajgcych poza granicami rzeczypospolitej
polskiej spotek z grupy kapitatowej spotki, a w szczegdlnosci nastepujgcych spétek: Grupa Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., Grupa Azoty Compounding Sp. z 0.0., Grupa Azoty Kopalnie i
Zaktady Chemiczne Siarki Siarkopol S.A., Grupa Azoty ATT Polymers GmbH oraz Compo Expert
Holding GmbH (i ewentualnych innych spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej Spotki, w
tym w szczegdlnosci spotek ktdre posiadajg lub bedg posiadac¢ bezposrednio lub posrednio udziaty
w Compo Expert Holding GmbH i wszelkich spdtek ktorych udziaty posiada lub bedzie posiadac ta
spotka)w sprawach ustanowienia przez te spétki zastawdw rejestrowych na swoich aktywach (w
tym obejmujacych przedsiebiorstwo takich spoétek lub jego zorganizowang czes$é), zastawdw
finansowych lub cywilnych oraz hipotek umownych fgcznych na nieruchomosciach tych spotek,
dokonania przelewu na zabezpieczenie, udzielenia przez te spétki poreczen lub gwarancji, ztozenia
oswiadczen o poddaniu sie egzekucji (,Uchwata w sprawie zabezpieczen”), ktéra wyrazata
zgode na ustanowienie zabezpieczen na rzecz Instytucji Finansowych oraz Orlen, w szczegdlnosci
w zakresie dotyczacym zastawdw na udziatach spétek zaleznych Spotki, takich jak Compo Expert
Holding GmbH oraz spotki zalezne utworzone w Luksemburgu (tzw. Spétki Double Luxco
zdefiniowane w Uchwale w sprawie zabezpieczen).

Whnioskowana uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczy tego samego procesu ustanowienia
zabezpieczen na rzecz Instytucji Finansowych, ktére zostaty opisane w Uchwale w sprawie
zabezpieczen. Wnioskowana uchwata Walnego Zgromadzenia stanowi uzupetnienie i
uszczegoOtowienie zakresu ustanowienia struktury zabezpieczenia okreSlonego w Uchwale w
sprawie zabezpieczen w odniesieniu do udziatow posiadanych przez Spotke w spotce Compo
Expert Holding GmbH w konteks$cie koniecznosci przeniesienia takich udziatow do luksemburskiej
spotki zaleznej w celu ustanowienia zabezpieczen na rzecz Instytucji Finansowych na udziatach
takiej spotki zaleznej (w ramach tzw. Spotek Double Luxco opisanych w Uchwale w sprawie
Zabezpieczen), zgodnie z warunkami oczekiwanymi przez Instytucje Finansowe, oraz w zwigzku
z okolicznoscig, ze wartosS¢ ksiegowa udziatdbw Compo Expert Holding GmbH przekracza 5%
tgcznej wartosci aktywdw Spotki.

Z uwagi na to, ze przeniesienie udziatow Compo Expert Holding GmbH do luksemburskiej spotki
zaleznej oraz ustanowienie zabezpieczenia na udziatach spoftki luksemburskiej bedzie procesem
kilkuetapowym, wymagajgcym istotnego czasu w celu przeprowadzenia implementacji, proces
taki powinien zostac rozpoczety jeszcze na etapie przed zawarciem docelowych uméw w sprawie
warunkow finansowania pomiedzy Spotke oraz Instytucjami Finansowymi, tak aby nie powodowac
potencjalnego opdznienia wejscia w zycie takich umoéw. Z tego wzgledu projekt wnioskowanej
uchwaty Walnego Zgromadzenia przewiduje jej wejscie w zycie z dniem jej podjecia.
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Zarzad jednoczesnie wskazuje, ze udziaty w samej spotce Compo Expert Holding GmbH réwniez
majq stanowi¢ przedmiot zastawdw ustanowionych na rzecz Instytucji Finansowych (lub agenta
zabezpieczenia dziatajgcego na rzecz Instytucji Finansowych), ktéry to zastaw ma zostac
ustanowiony przez luksemburskg spétke zalezng Spofki, po przeniesieniu do niej udziatdw Compo
Expert Holding GmbH.

Zalaczniki:

Projekt Uchwaty w sprawie (i) wyrazenia zgody na rozporzadzenie wszystkimi posiadanym przez
Spotke udziatami w spétce Compo Expert Holding GmbH, z siedzibg w Miinster, Niemcy, na rzecz
spotki zaleznej Spotki, w ktorej Spdtka posiada 100% udziatdéw, utworzonej w Luksemburgu
zgodnie z prawem luksemburskim, w szczegolnosci tytutem wniesienia wkiadu kapitatowego do
takiej spotki zaleznej; (ii) wyrazenia zgody na ustanowienie zabezpieczen z formie zastawéw
podlegajacych prawu luksemburskiemu na udziatach takiej spotki zaleznej oraz (iii) wyrazenia
zgody na wykonywanie prawa gtosu na zgromadzeniu wspdinikow lub odpowiadajgcych im
organdw w wypadku dziatajgcych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej spotek z grupy
kapitatowej Spotki, w sprawach zwigzanych powyzszym rozporzadzeniem udziatami Compo Expert
Holding GmbH oraz ustanowienia zabezpieczen na udziatach luksemburskiej spotki zaleznej.

Za Zarzad
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