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1. Podstawowe dane o wycenianym podmiocie

Wyceniane przedsiebiorstwo

GYMBIT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
ul. Rynkowa 58 62-081 Przezmierowo

KRS 0001007791

NIP 7812044669

REGON 523905986

GYMBIT Spodtka z o0.0. powstata w wyniku postanowienia Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 13 grudnia 2022r. na podstawie umowy spétki z dnia 12 grudnia 2022r.

Aktem notarialnym z dnia 14 grudnia 2022r. ( Rep. A nr 6134/2022 Notariusz Szymon Posadzy Kancelaria Notarialna w Poznaniu) przyjeto nowy tekst
jednolity spétki, 15 grudnia 2023r. aktem notarialnym ( Rep A 6542/2023 Notariusz Szymon Posadzy Kancelaria Notarialna w Poznaniu) nadano nowg
tres¢ umowie spotki, obowigzujgcej na dzien sporzadzenia wyceny przedsiebiorstwa.

Podstawowy zakres dziatalnosci zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego

e produkcja sprzetu sportowego ( PKD 32.30.2)
e naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzen ( PKD 33)
e dziatalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem ( PKD 62.01.2)

str. 4
Wycena wartosci godziwe] przedsiebiorstwa GYMBIT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na dzier 30 wrzesnia 2026



Na dzien sporzadzenia wyceny kapitat podstawowy spétki wynosi 6 900,00 zt i dzieli sie na 138 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy udziat.

Struktura wiascicielska na dzieri 09 listopada 2026r.

Wartos¢
Udziatowcy % Liczba udziatdw| nominalna |Warto$¢ kapitatu|Udziat w zyskach
jednego udziatu

Wiktoria Gazda 36,23% 50 50,00 2500,00 36,23%
Marek Kijanka 36,23% 50 50,00 2 500,00 36,23%
ASI Accelero Ventures
Spdtka z 0.0. Spdtka
komandytowo-akcyjna 27,54% 38 50,00 1900,00 27,54%
Razem 100,00% 138 6 900,00 100,00%

2. Opis dziatalnosci i rozwoju spotki Gymbit Spétka z o.o.
2.1. Charakterystyka spotki i przedmiot dziatalnosci
GYMBIT Spétka z o.0. jest spotkg technologiczng dziatajgcg na rynku fitness i smart fitness.

Model dziatalnosci Spotki opiera sie na komercjalizacji urzadzenia treningowego Gymbit, uruchomieniu wtasnych klubéw Gymbit Box oraz docelowym
rozwoju modelu franczyzowego opartego na urzadzeniach Gymbit.

Podstawowym projektem rozwijanym przez Spotke jest Gymbit - wielofunkcyjne urzadzenie treningowe wyposazone w elektronicznie sterowany opor.
Warstwa cyfrowa, oprogramowanie, tresci treningowe i ustugi online stanowig element wspierajagcy model produktowo-klubowy, a nie samodzielny
gtéwny driver wartosci w aktualnym modelu finansowym.

Zintegrowany model dziatalnosci Spotki obejmuje:

e urzadzenia Gymbit,
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e oprogramowanie i tresci treningowe,

e treningionline,

e ustugi serwisowe,

e sie¢ klubow fitness Gymbit Box,

e rozwdj modelu franczyzowego Gymbit Box.

Na dzien sporzgdzenia wyceny wartosci godziwej przedsiebiorstwa podstawowym przedmiotem dziatalnosci pozostaje rozwdj urzadzenia Gymbit,
przygotowanie jego komercjalizacji oraz realizacja zatozen modelu obejmujgcego kluby wtasne i franczyze Gymbit Box.

2.2. Produkt Gymbit
2.2.1 Opis produktu

Gymbit jest urzadzeniem przeznaczonym do realizacji treningu sitowego z wykorzystaniem elektronicznie sterowanego mechanizmu oporowego.
Rozwigzanie zostato zaprojektowane jako kompaktowa alternatywa dla wielu tradycyjnych urzadzen spotykanych w klubach fitness.

Zatozeniem produktu jest umozliwienie uzytkownikowi wykonywania duzej liczby ¢éwiczen angazujgcych rézne partie miesniowe przy uzyciu jednego
urzadzenia zajmujgcego ograniczong przestrzen.

Integralng czescig rozwigzania jest warstwa cyfrowa obejmujaca:
e ekran dotykowy,

e aplikacje uzytkownika,

e funkcje monitorowania postepow,

¢ biblioteke treningdw,

e mozliwosé realizacji treningdw online i offline,
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e funkcjonalnosci zwigzane z zarzagdzaniem uzytkownikami i subskrypcjami.

2.2.2 Problem rozwigzywany przez produkt

Spétka identyfikuje nastepujgce ograniczenia obecnie dostepnych rozwigzan treningowych:
e koniecznos¢ dojazdu do klubu fitness,

¢ wysokie koszty wyposazenia domowej sitowni,

e duze zapotrzebowanie na przestrzen,

e brak integracji sprzetu treningowego z tre$ciami treningowymi,

e ograniczony dostep do profesjonalnego wsparcia treningowego poza klubami fitness.

Gymbit ma stanowié¢ rozwigzanie umozliwiajgce realizacje treningu sitowego w domu, biurze, hotelu lub innych lokalizacjach bez koniecznosci
korzystania z tradycyjnej sitowni.

2.2.3. Docelowe grupy klientéw
Docelowymi odbiorcami produktu sa:
e klienci indywidualni,

e uzytkownicy domowi,

e firmyi biura,

¢ hotele i aparthotele,

e kluby fitness,

e trenerzy personalni,
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e podmioty Swiadczace ustugi wellness i rehabilitacyjne.
2.3. Status rozwoju projektu
Na dzien sporzadzenia wyceny wartosci godziwej Spdtka znajduje sie na etapie prac badawczo-rozwojowych i dalszego rozwoju produktu.

Dotychczas wykonano jeden funkcjonalny egzemplarz prototypowy okreslany jako ,prototyp 0”. Prototyp zostat opracowany w celu weryfikacji
kluczowych zatozen konstrukcyjnych oraz funkcjonalnych urzadzenia.

2.3.1 Testy prototypu

Prototyp zostat poddany wewnetrznym testom z udziatem:
e trzech pracownikéw Gymbit,

e siedmiu 0sdb niezwigzanych bezposrednio ze Spdtka.
Zakres testéw obejmowat:

o weryfikacje zgodnosci z przyjetymi KPI,

e ocene ogdlnego dziatania urzadzenia,

e ocene ergonomii uzytkowania.

W wyniku dotychczasowych prac Spétka potwierdzita realizacje KPI ( z ang. Key Performance Indicator — kluczowy wskaznik efektywnosci) obejmujacych
koncepcje wizualng urzadzenia, wstepny projekt technologiczny uktadu przenoszenia obcigzenia, zestawienie BOM dla prototypu proof of concept oraz
model urzadzenia prototypowego 3D. Prace te potwierdzajg realizacje etapu koncepcyjno-rozwojowego projektu.

Zakres KPI obejmowat w szczegdlnosci analize konkurencyjnych rozwigzan smart fitness, warsztaty projektowe, analize techniczng urzadzen
referencyjnych, badanie patent landscape, dobdér koncepcji wizualnej, wybdr kierunku technicznego opartego na dwdch silnikach BLDC, opracowanie
koncepcji ramy prototypu oraz prace nad sterowaniem i elementami bezpieczenistwa, w tym przyciskiem , panic button”.

Dodatkowe testy uzytkowe prototypu 0 potwierdzity mozliwos¢ ogdlnego dziatania urzadzenia oraz wskazaty obszary wymagajgce dalszych modyfikacji.

str. 8
Wycena wartosci godziwe] przedsiebiorstwa GYMBIT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na dzier 30 wrzesnia 2026



2.3.2 Aktualny etap zaawansowania

Na dzien sporzadzenia wyceny:
¢ istnieje jeden funkcjonalny prototyp urzadzenia,

* nie przeprowadzono jeszcze pilotazu rynkowego ani serii pilotazowej,

¢ produkt znajduje sie na etapie dalszych prac prowadzacych do przygotowania wersji produkcyjnej,

¢ nie zakoniczono jeszcze procesu certyfikacji finalnego urzadzenia.
Kolejne etapy obejmujg dalsze prace nad produktem, przygotowanie serii pilotazowej, certyfikacje oraz przygotowanie procesu produkcji seryjne;j.

2.4. Klasyfikacja obszaréw dziatalnosci wedtug stopnia dojrzatosci

Dla rzetelnego przedstawienia dziatalnos$ci Spdtki istotne jest rozrdznienie obszaréw wedtug stopnia dojrzatosci. Pozwala to oddzieli¢ elementy juz

istniejgce od zatozen modelu finansowego, ktdrych realizacja wymaga dalszej walidacji operacyjnej i finansowej.

Obszar Status

Urzadzenie Gymbit rozwaj / prototyp 0

Oprogramowanie Dalszy rozwdj

Sprzedaz urzadzen zatozenie modelu finansowego
od 2027 r.

Komentarz

Istnieje funkcjonalny prototyp 0
stanowigcy podstawe dalszych
prac prowadzgcych do
przygotowania wersji
produkcyjne;j.

Dotychczasowe
oprogramowanie bedzie
rozwijane i dostosowywane do
finalnej wersji urzgdzenia oraz
modelu biznesowego Spofki.
Model finansowy zaktada
sprzedaz 60 urzadzen poza

franczyzg w 2027 r.; brak
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Gymbit Box - kluby wtasne

Franczyza Gymbit Box

Ekspansja zagraniczna

urzadzenia

Ekspansja zagraniczna
Gymbit Box

zatozenie modelu finansowego
wymagajgce realizacji i

walidacji

zatozenie modelu finansowego
od 2028 r.

planowana etapowo

nieobjeta aktualnym planem

operacyjnym

historii sprzedazy komercyjnej
oznacza koniecznos¢ walidacji
tych zatozen.

Model finansowy zaktada
uruchomienie 5 klubow
wiasnych w 2027 r. oraz
kolejnych 5 w 2028 r.; kluby
majg petni¢ funkcje walidacji
standardu operacyjnego,
showroomu i podstawy pod
franczyze.

Model finansowy zaktada
pierwsze franczyzy od 2028 r.
oraz szybki wzrost sieci; skala
rozwoju wymaga potwierdzenia
przez wyniki klubow wtasnych i
zdolnosc¢ organizacyjng Spotki.
Pierwszymi rynkami majg by¢
Polska i Niemcy; kolejne rynki
zalezg od finansowania i
efektéw komercjalizacji.

Na obecnym etapie Gymbit
Box planowany jest dla rynku

polskiego.
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2.5. Gymbit Box
Gymbit Box stanowi planowany kierunek rozwoju dziatalnosci Spoéfki.

Projekt zaktada budowe sieci nowoczesnych, zautomatyzowanych klubéw fitness dziatajgcych pod markg Gymbit Box. Kluby majg wykorzystywac
urzgdzenia Gymbit jako podstawowy element infrastruktury treningowej.

Zatozenia koncepcyjne obejmuja:

e powierzchnie klubu okoto 80-100 m?,
e model dziatania 24/7,

e wysoki poziom automatyzacji,

e ograniczone koszty operacyjne,

wykorzystanie technologii Gymbit oraz rozwigzan cyfrowych.
Wedtug obecnych zatozen:

Faza | (2027)

e uruchomienie klubéw wtasnych,

e testowanie modelu operacyjnego,

e rozwdj procedur i technologii.

Faza Il (od 2028)

e rozwdj modelu franczyzowego,

e skalowanie sieci klubdw,
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e dalsza sprzedaz urzgdzen Gymbit poprzez sie¢ klubdw.
Rola Gymbit Box w strategii Spotki
Gymbit Box ma petnic funkcje praktycznego zastosowania technologii Gymbit w kontrolowanym srodowisku operacyjnym.

Kluby wtasne majg umozliwi¢ Spétce testowanie urzadzen, modelu obstugi klienta, procedur serwisowych, automatyzacji oraz sposobu monetyzacji
ustug treningowych.

Pierwsze lokalizacje wtasne powinny by¢ traktowane jako etap walidacji modelu, a nie jako potwierdzona, dojrzata sie¢ klubdw. Ich zadaniem bedzie
zebranie danych operacyjnych, sprawdzenie zainteresowania uzytkownikéw, weryfikacja kosztéw prowadzenia klubu oraz przygotowanie standardu,
ktéry w dalszym etapie moze zostac¢ wykorzystany w modelu franczyzowym.

Status projektu Gymbit Box
Gymbit Box nie prowadzi jeszcze dziatalnosci operacyjnej, jednak stanowi integralny element aktualnego modelu finansowego Spotki.

Pierwsze kluby wtasne maja stuzyé walidacji standardu operacyjnego, showroomowi technologii oraz przygotowaniu podstaw pod rozwdj franczyzy.

2.6. Model biznesowy

Model dziatalno$ci GYMBIT zaktada réwnoleglty rozwdj trzech powigzanych elementdéw: sprzedazy urzadzen Gymbit, uruchomienia wtasnych klubéw
Gymbit Box oraz skalowania modelu franczyzowego. Urzadzenia Gymbit majg by¢ sprzedawane zaréwno poza siecig klubdéw, jak i do przysztych
franczyzobiorcéw Gymbit Box.

W modelu finansowym przewidziano 10 klubow wtasnych, wszystkie uruchamiane w latach 2027-2028. Kluby wtasne majg petni¢ przede wszystkim
funkcje walidacji standardu operacyjnego, showroomu oraz miejsca testowania technologii i procedur. Model franczyzowy ma stanowi¢ etap skalowania
dziatalnosci po uruchomieniu i weryfikacji klubéw wtasnych.
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Wedtug modelu finansowego w 2033 r. przychody ze sprzedazy wyniosg okoto 253,2 min zt. Najwieksze pozycje przychoddéw ze sprzedazy to pozostata
sprzedaz urzadzen poza modelem franczyzowym, sprzedaz urzadzen w ramach modelu franczyzowego, optaty i prowizje franczyzowe oraz akcesoria.
Kluby wtasne i subskrypcje stanowig mniejszg czes¢ przychoddw i petnig funkcje wspierajgcg wobec gtdéwnych zrédet przychodéw

Gioéwne zatozenia modelu finansowego

Model zaktada sprzedaz 60 urzadzen poza franczyzg w 2027 r. oraz wzrost tej sprzedazy do 2700 urzadzen w 2033 r. Cena sprzedazy urzadzenia zostata
przyjeta na poziomie 28,9 tys. zt w 2027 r. i ro$nie do okoto 34,2 tys. zt w 2033 r. Koszt jednostkowy urzgdzenia spada w modelu z 14,5 tys. zt w 2027 r.
do 9 tys. zt w 2033 r., co oznacza zatozenie poprawy marzy wraz ze wzrostem skali produkcji i dojrzewaniem faricucha dostaw.

W przypadku klubéw wtasnych model zaktada uruchomienie 5 klubédw w 2027 r.: pierwszego w | kwartale, a pozostatych w Il i IV kwartale, oraz
kolejnych 5 klubéw w 2028 r. Przychéd miesieczny dojrzatego klubu zostat przyjety na poziomie 31,35 tys. zt po trzymiesiecznym okresie dojrzewania
lokalizacji. CAPEX jednego klubu w kwocie 250 tys. zt nie obejmuje urzadzen Gymbit. Kolejne lokalizacje od 2028 r. majg by¢ wyposazane w urzadzenia
Gymbit.

W przypadku franczyzy model zaktada pierwsze 5 klubdw franczyzowych w 2028 r. oraz wzrost do 990 klubéw franczyzowych na koniec 2033 r. Zatozono
optate wstepng na poziomie 40 tys. zt w 2027 r., miesieczng prowizje od franczyzy na poziomie 2,5 tys. zt oraz wyposazenie nowego klubu
franczyzowego w 4 urzadzenia Gymbit.

Model przewiduje wzrost zatrudnienia z 8 pracownikéw w 2027 r. do 135 pracownikéw w 2033 r.
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2.7. Harmonogram realizacji modelu

Harmonogram przyjety w modelu finansowym wymaga réwnolegtej realizacji kilku strumieni prac: rozwoju produktu, przygotowania oprogramowania,

certyfikacji, organizacji produkcji, uruchomienia klubéw wtasnych oraz rozwoju sprzedazy urzadzen i franczyzy.

Etap
Prototyp 0

Docelowe oprogramowanie

Certyfikacja

Seria pilotazowa

Produkcja seryjna

Status / zatozenie

wykonany

dalszy rozwdj i dostosowanie

etap planowany

etap planowany

etap planowany

Komentarz

Istnieje jeden funkcjonalny
prototyp, ktéry zostat poddany
weryfikacji KPI i testom
uzytkowym.

Spotka zaktada dalszy rozwoj
dotychczasowego
oprogramowania oraz jego
dostosowanie do finalnej wers;ji
produktu.

Proces certyfikacji finalnej
wersji urzgdzenia przewidziany
jest przed rozpoczeciem
komercyjnej sprzedazy.
Przygotowanie serii pilotazowej
stanowi kolejny etap
poprzedzajgcy uruchomienie
produkcji seryjnej.
Uruchomienie produkgji
seryjnej przewidziane jest po
zakonhczeniu prac nad wersjg

produkcyjna, testow oraz
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wymaganych procesow

certyfikacyjnych.
Pierwsze kluby wtasne zatozenie modelu: |, llli IV kw. = Pierwszy klub wiasny jest
2027 planowany na | kwartat 2027 r.,

a pozostate cztery lokalizacje
na lll i IV kwartat 2027 r.;
kolejnych 5 klubow
przewidziano w 2028 r.

Pierwsza sprzedaz urzadzen zatozenie modelu: 2027 Model zaktada sprzedaz 60
urzgdzen poza franczyzg w
2027 r.

Pierwsze franczyzy zatozenie modelu: 2028 Model zaktada 5 nowych
klubéw franczyzowych w 2028

r.

2.8. Rynek i konkurencja
Gymbit funkcjonuje na styku rynku fitness, rynku urzadzen treningowych, rozwigzan smart fitness oraz modeli klubowych i franczyzowych.

Z punktu widzenia aktualnego modelu finansowego szczegdlne znaczenie ma polski rynek klubéw fitness, poniewaz model Gymbit Box i franczyza sg
planowane przede wszystkim w Polsce.

Wedtug raportu ,Rynek sitowni w Polsce: 2024” przygotowanego przez dataplace.ai, analiza rynku obejmowata 3307 sitowni i klubéw fitness w Polsce
dostepnych w ramach kluczowych operatoréw sieciowych kart sportowych. Srednio na jedna sitownie przypada 5888 o0séb w wieku 19-59 lat.

Raport wskazuje réwniez, ze 1855 gmin w Polsce nie posiada zadnego klubu fitness nalezgcego do sieci, a ponad 7,27 min Polakéw w wieku 19-59 lat
mieszka w miejscowosciach pozbawionych profesjonalnej infrastruktury sportowej.
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Dane te wspierajg zatozenie, ze istotna czes$¢ potencjatu rynku fitness w Polsce znajduje sie poza najwiekszymi aglomeracjami. Raport dataplace.ai
wskazuje, ze najwieksze mozliwosci ekspansji wystepuja w gminach ponizej 100 tys. mieszkaicow, w tym w szczegdlnosci w mniejszych
miejscowosciach, gdzie dostepnos¢ nowoczesnych klubéw fitness pozostaje ograniczona.

Z perspektywy modelu Gymbit Box istotne sg rowniez trendy zwigzane z automatyzacjg klubdw, elastycznym dostepem do treningu, modelami 24/7
oraz rosnacg rolg formatéw o nizszych kosztach operacyjnych. Gymbit Box ma odpowiadaé na te trendy poprzez wykorzystanie urzgdzen Gymbit,
ograniczenie powierzchni klubu oraz wysoki poziom automatyzacji.

Jednoczesnie model Gymbit rdézni sie od klasycznego modelu home fitness, poniewaz nie opiera sie wyfacznie na sprzedazy urzadzen do uzytkownikéw
domowych i subskrypcji cyfrowej. Planowany model obejmuje réwniez sprzedaz B2B, kluby wtasne, franczyze oraz sprzedaz urzadzen do
franczyzobiorcéw, co zmniejsza zaleznosé od pojedynczego kanatu sprzedazy.

Konkurencja i benchmarki

W obszarze urzadzen smart fitness i connected fitness punktami odniesienia dla Gymbit sg miedzy innymi Tonal, Peloton, Tempo, Speediance, OxeFit,
Echelon i Forme. Podmioty te pokazujg, ze rynek akceptuje modele faczace sprzet, tresci treningowe, software i subskrypcje, ale jednoczesnie
doswiadczenia czesci graczy home fitness po okresie pandemicznym wskazujg na potrzebe ostroznego podejscia do zatozen popytowych.

Podmiot Model Gléwne cechy Roéznice wobec
Gymbit
Tonal urzgdzenie + trening sitowy z silny benchmark
subskrypcja oporem cyfrowym, technologiczny;
segment premium Gymbit zaktada

dodatkowo kluby i

franczyze
Peloton sprzet + tresci cyfrowe = model kontentowy i Gymbit jest bardziej
subskrypcyjny ukierunkowany na

trening sitowy i model
B2B/B2C
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Speediance

OxeFit

Gymbit

smart home gym

smart strength

equipment

urzgdzenie + kluby

wiasne + franczyza

urzgdzenie do treningu

domowego

segment high-end,
analiza danych i
trening sitowy
sprzedaz sprzetu,
akcesoria, franczyza,

kluby wiasne,

Gymbit zaktada
réwniez zastosowanie
klubowe i franczyzowe
Gymbit zaktada
lokalne kluby wtasne i
model franczyzowy
model tgczy sprzet,
B2B, kluby wtasne i

franczyze

subskrypcje

2.9. Wtasnos¢ intelektualna

Gymbit rozwija wtasne rozwigzanie obejmujace projekt urzadzenia, oprogramowanie, dokumentacje techniczng oraz rozwigzania zwigzane z
funkcjonowaniem systemu treningowego. Wartos¢ wiasnosci intelektualnej Spétki wynika obecnie zardwno z rezultatéw prac rozwojowych i
projektowych, jak i z formalnie zarejestrowanych praw ochronnych dotyczacych oznaczenia GYMBIT oraz wzoru przemystowego urzadzenia.

Ochrona znaku towarowego

Spoétka posiada zarejestrowany znak towarowy Unii Europejskiej GYMBIT. Znak zostat zarejestrowany przez EUIPO pod numerem 019253593, z datg
rejestracji 19 lutego 2026 r. Ochrona obejmuje miedzy innymi towary i ustugi w klasach 28 oraz 41, w tym sprzet sportowy i treningowy, urzgdzenia
fitness, ustugi trenera osobistego, trening fizyczny oraz udostepnianie interaktywnych programow treningowych online.

Znak towarowy chroni oznaczenie marki GYMBIT, natomiast wzér przemystowy chroni wyglad urzadzenia. Prawa te nie stanowig ochrony samej
technologii dziatania urzgdzenia, mechaniki oporu ani rozwigzan biomechanicznych.
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Wzoér przemystowy

Spoétka posiada zarejestrowany wzér przemystowy Unii Europejskiej dotyczacy sprzetu do éwiczen fizycznych. Wzér zostat oznaczony numerem
015118216-0001, a data zgtoszenia to 29 wrzesnia 2025 r. Dokument EUIPO wskazuje GYMBIT Sp. z 0.0. jako zgtaszajgcego oraz klasyfikacje produktu
21-02, obejmujacg sprzet do ¢wiczen fizycznych.

Patenty i potencjalne zgtoszenia patentowe

Na dzien sporzadzenia wyceny wartosci godziwej Gymbit Spdtka z o.0. nie posiada udzielonych patentéw ani dokonanych zgtoszen patentowych.
Jednoczesnie, zgodnie z informacjg Zarzadu, Spdtka prowadzi wewnetrzne prace analityczne nad mozliwoscig przygotowania zgtoszenia patentowego w
obszarze biomechaniki oraz pracy ramion urzadzenia Gymbit. Informacja ta nie oznacza istnienia udzielonego patentu ani formalnego zgtoszenia
patentowego.

Spétka zlecita wczesniej wykonanie badania typu patent landscape dotyczacego ryzyk zwigzanych z rozwigzaniami stosowanymi w urzadzeniach typu
smart fitness. Analiza zostata przeprowadzona przez dr. inz. Marka Burego, europejskiego rzecznika patentowego. Badanie miato charakter przeglagdowy
i nie stanowito petnego badania czystosci patentowej Freedom To Operate.

Prawa do dokumentacji i oprogramowania

Spétka realizowata prace projektowe i rozwojowe z udziatem wyspecjalizowanych wykonawcdéw zewnetrznych, w zakresie prac projektowych i
rozwojowych nad urzgdzeniem oraz w zakresie oprogramowania. W ramach dotychczasowych prac Spétka otrzymata dokumentacje projektowg
dotyczacg prototypu urzadzenia, obejmujacg miedzy innymi zestawienie BOM oraz inne materiaty powstate na poszczegdlnych etapach rozwoju
produktu. Wspdtpraca z wykonawcg odpowiedzialnym za prace projektowe i rozwojowe nad urzgdzeniem jest kontynuowana i obejmuje dalsze
doskonalenie prototypu oraz przygotowanie kolejnych etapdow rozwoju urzadzenia.

Realizowane prace nad oprogramowaniem zostaty objete podpisanym protokotem odbioru. Umowa z wykonawcg przewiduje przeniesienie na Spétke
autorskich praw majatkowych do wytworzonego oprogramowania. Dotychczasowe oprogramowanie stanowi podstawe dalszego rozwoju, ktory Spétka
planuje realizowac przy stopniowym rozwijaniu wtasnych kompetenc;ji software'owych.

Domeny internetowe

Spétka posiada prawa do nastepujgcych domen internetowych:

str. 18
Wycena wartosci godziwe] przedsiebiorstwa GYMBIT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na dzier 30 wrzesnia 2026



e gymbit.pl,

e gymbit.eu,

e gymbitbox.com,
e gymbitbox.eu,

e gymbitbox.online,

gymbitbox.pl.

2.10. Strategia ekspans;ji

Spétka planuje etapowa ekspansje zagraniczna.
Urzadzenie Gymbit

Pierwszymi rynkami docelowymi sa:

e Polska,

e Niemcy.

Nastepne etapy ekspansji przewidujg wejscie na kolejne rynki europejskie, w tym rynek brytyjski, przy czym tempo ekspansji bedzie uzaleznione od
pozyskiwanego finansowania oraz wynikéw sprzedazy osigganych na pierwszych rynkach.

Gymbit Box

Aktualnie projekt Gymbit Box planowany jest wytgcznie dla rynku polskiego. Ewentualna ekspansja zagraniczna tej czes$ci dziatalnosci moze zostaé
rozwazona dopiero po osiggnieciu dojrzatosci operacyjnej modelu na rynku krajowym.
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2.11. Zrédta wartosci Spotki

Na obecnym etapie rozwoju wartos¢ Spdtki powinna by¢ analizowana przede wszystkim przez pryzmat potencjatu komercjalizacji tworzonego
rozwigzania, posiadanych praw wifasnosci intelektualnej, know-how zespotu oraz mozliwosci budowy skalowalnego ekosystemu ustug fitness opartego
na urzadzeniach Gymbit.

Do kluczowych Zrédet wartosci Spétki nalezg w szczegélnosci:

e rozwijane urzadzenie Gymbit, ktére ma stanowic podstawe przysztej sprzedazy produktowe;j;

e zarejestrowany znak towarowy Unii Europejskiej GYMBIT oraz zarejestrowany wzor przemystowy urzadzenia;

e wyniki dotychczasowych prac badawczo-rozwojowych, w tym wykonany prototyp O i przeprowadzona weryfikacja KPI;

e know-how zespotu zwigzane z prowadzeniem i skalowaniem dziatalnosci w branzy fitness;

¢ planowany ekosystem obejmujacy urzadzenie, oprogramowanie, tresci treningowe, trening online oraz ustugi serwisowe;

e planowana sie¢ wiasnych klubéw Gymbit Box, ktdra moze petni¢ funkcje kanatu komercjalizacji, showroomu oraz srodowiska testowania modelu
operacyjnego;

e potencjalna skalowalno$¢ modelu franczyzowego Gymbit Box, pod warunkiem wczesniejszej weryfikacji rentownosci i operacyjnej powtarzalnosci
klubéw wtasnych.

Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze czes¢ wskazanych zrédet wartosci ma charakter planowany i zalezy od dalszych etapéw rozwoju produktu, pozyskania
finansowania, przygotowania produkcji, certyfikacji, uruchomienia sprzedazy oraz przetestowania modelu Gymbit Box w praktyce.
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2.12. Kluczowe ryzyka

Ponizsze ryzyka wynikajg z aktualnego etapu rozwoju Spétki, zakresu modelu finansowego oraz zatozen dotyczacych produkcji, sprzedazy urzadzen,
klubéw wtasnych i franczyzy. Przy kazdym ryzyku wskazano rowniez sposdb jego ograniczania lub obszar dziatan, ktéry powinien zosta¢ doprecyzowany

na kolejnych etapach.

Ryzyko

Czystos¢ patentowa

Certyfikacja i

bezpieczenstwo produktu

Zaleznos$é¢ od wykonawcow

Znaczenie dla projektu

Spotka wykonata badanie
patent landscape, ale nie
przeprowadzita petnego

badania Freedom To Operate.

Finalna wersja urzadzenia
bedzie wymagata
przeprowadzenia procesu
certyfikacji przed rozpoczeciem
komercyjnej sprzedazy.
Rozwdj urzgdzenia i
oprogramowania byt
dotychczas realizowany przy
udziale zewnetrznych
partneréw technologicznych.
Dalszy rozwdj produktu
wymaga zapewnienia ciggtosci
kompetencji technicznych oraz

sprawnej koordynacji prac

Sposéb ograniczania /
dziatania

Przed komercjalizacjg i
wejsciem na kolejne rynki
zasadne jest wykonanie
petnego FTO dla finalnej wers;ji
urzgdzenia.

Proces certyfikacji
przewidziano dla wersji
produkcyjnej urzgdzenia po
przygotowaniu wymaganej
dokumentacji techniczne;j.
Spotka kontynuuje wspotprace
z partnerami zewnetrznymi
przy dalszym rozwoju
produktu. Od 2028 r.
planowane jest stopniowe
budowanie wewnetrznego
zespotu technicznego, w tym
rozwijanie wtasnych

kompetencji w zakresie
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Gotowos¢ produkcyjna

Tempo sprzedazy urzadzen

Tempo rozwoju franczyzy

pomiedzy Spoétkg a partnerami

zewnetrznymi.

Przejscie od funkcjonalnego
prototypu 0 do produkgcji
seryjnej wymaga realizacji
kolejnych etapéw
przygotowania produktu i
procesu produkcyjnego.
Model zaktada rozpoczecie
sprzedazy w 2027 r. oraz
stopniowy wzrost wolumendw
wraz z rozwojem kanatéw
sprzedazy i pozyskiwaniem
danych z pierwszych transakc;ji

komercyjnych.

Model zaktada wzrost do 990
klubow franczyzowych na
koniec 2033 r. Realizacja tej
skali wymaga odpowiedniego
tempa rozwoju sieci,
efektywnego procesu

pozyskiwania

oprogramowania, co ma
ogranicza¢ zaleznos¢ od
zewnetrznych wykonawcow.
Planowane dziatania obejmujg
przygotowanie dokumentacji
produkcyjnej, wybor
producenta, testy serii
pilotazowej oraz wdrozenie
kontroli jako$ci.

Realizacje planu sprzedazy
wspierajg etapowe budowanie
kanatéw dystrybucji na
pierwszych rynkach — w
Polsce i Niemczech — oraz
wykorzystanie Gymbit Box jako
showroomow technologii,
miejsc prezentacji produktu i
zrédta danych wspierajgcych
dalszg komercjalizacje.
Ograniczeniem ryzyka jest
uruchomienie klubéw
wiasnych, walidacja standardu
oraz budowa zespotu

obstugujgcego franczyze.
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Finansowanie

Zatozenia klubéw witasnych

franczyzobiorcow oraz
rozbudowy potencjatu
organizacyjnego Spotki.
Realizacja planu rozwoju,
obejmujgcego przygotowanie
produktu do komercjalizacji,
uruchomienie produkcji oraz
rozwoj kanatéw sprzedazy,
wymaga zapewnienia
finansowania dostosowanego
do tempa osiggania kolejnych
etapow projektu. Skala i
harmonogram
zapotrzebowania na kapitat
bedg wynikac z
aktualizowanego modelu
finansowego oraz postepu
realizacji przyjetych kamieni
milowych.

Model zaktada przychéd
dojrzatego klubu na poziomie
31,35 tys. zt miesiecznie po
trzymiesiecznym okresie
budowania bazy klientéw i
stabilizacji dziatalnosci

lokalizacji. CAPEX jednego

Ryzyko jest ograniczane
poprzez aktualizacje modelu
finansowego, etapowe
uruchamianie srodkéw oraz
powigzanie kolejnych transz
finansowania z realizacjg
kamieni milowych projektu i
biezgcg oceng potrzeb

kapitatowych.

Dane z pierwszej lokalizacji
uruchamianej w | kwartale
2027 r. oraz kolejnych klubéw
planowanych na Il i IV kwartat
umozliwig biezgce
doskonalenie zatozen

operacyjnych i finansowych
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klubu w kwocie 250 tys. zt nie modelu Gymbit Box.
obejmuje urzadzen Gymbit; od

2028 r. kolejne lokalizacje maja

by¢ wyposazane w te

urzadzenia, wspierajgc rozwoj

spojnego formatu Gymbit Box.

2.13. Zespot

Kluczowg przewagg Spotki jest zespdt taczacy doswiadczenie w budowie i skalowaniu sieci fitness, komercjalizacji projektéw technologicznych,
sprzedazy, marketingu oraz zarzadzaniu operacyjnym. Kompetencje zespotu obejmujg petny cykl rozwoju przedsiewziecia: od koncepcji produktu i
doswiadczenia uzytkownika, przez uruchamianie lokalizacji i standaryzacje proceséw, po skalowanie sieci i realizacje transakcji z inwestorami
branzowymi. Jest to szczegdlnie istotne dla modelu Gymbit Box, ktérego powodzenie zalezy zaréwno od technologii, jak i praktycznej umiejetnosci
budowy rentownych, powtarzalnych operacji klubowych.

Sebastian Gazda jest przedsiebiorcg i menedzerem zwigzanym z branzg fitness od 2008 r. Jego doswiadczenie obejmuje rozwdj i dystrybucje
profesjonalnego sprzetu fitness, budowe wtasnych produktéw i kompetencji produkcyjnych, rozwdj i skalowanie sieci klubéw fitness, sprzedaz i
marketing, zarzadzanie operacyjne oraz przygotowanie i realizacje transakcji z inwestorami branzowymi.

Jednym z kluczowych etapdw jego dziatalnosci byto rozwijanie od 2008 r. Star Fitness S.A., ktéra pod jego kierownictwem rozwineta sie do pozycji
jednego z najwiekszych, a w swoim segmencie najwiekszego dystrybutora profesjonalnego sprzetu fitness w Polsce. Spdtka byta notowana na rynku
NewConnect, a Sebastian Gazda petnit funkcje Prezesa Zarzadu. [pb.pl], [bankier.pl]

Istotnym elementem dziatalnosci Star Fitness S.A. byta dystrybucja profesjonalnego sprzetu renomowanych swiatowych producentdw, w szczegdlnosci
marki Star Trac, obecnie nalezgcej do Core Health & Fitness, oraz Spinning, jednej z najbardziej rozpoznawalnych na swiecie marek zwigzanych z indoor
cycling i profesjonalnymi rowerami stacjonarnymi wykorzystywanymi podczas grupowych zaje¢ kolarskich. W Polsce Star Fitness S.A. rozwijata sprzedaz
produktéw tych marek zaréwno do klubow i sieci fitness, jak i innych klientow profesjonalnego rynku sportowego.
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Dziatalnos¢ ta pozwolita Sebastianowi Gazdzie zdoby¢ praktyczne doswiadczenie w zakresie budowy rynku dla miedzynarodowych marek sprzetowych,
sprzedazy B2B, negocjacji z producentami i operatorami klubdw, organizacji logistyki, serwisu i obstugi posprzedazowej oraz kompleksowego
wyposazania obiektéw fitness. Doswiadczenie obejmowato tym samym nie tylko sprzedaz urzadzen, lecz rdwniez praktyczng znajomosc ich konstrukcji,
eksploatacji, wymagan klientdw profesjonalnych oraz proceséw niezbednych do ich skutecznej komercjalizacji.

Kolejnym etapem rozwoju Star Fitness S.A. byto podjecie projektu stworzenia wiasnych profesjonalnych urzadzen fitness i petnowartosciowego zaplecza
produkcyjnego. Spdtka, jako jedna z pierwszych firm w Polsce dziatajgcych na profesjonalnym rynku fitness, podjeta préobe przejscia od modelu
dystrybucyjnego do projektowania i produkcji wtasnych urzadzen przeznaczonych zaréwno do klubéw fitness, jak i zastosowann domowych. Zatozeniem
projektu byto rozwijanie produktéw pod wtasng markg w oparciu o komponenty oraz zaplecze produkcyjne zlokalizowane w Polsce i Europie.

Projekt ten umozliwit Sebastianowi Gazdzie zdobycie praktycznych kompetencji obejmujgcych niemal petny cykl rozwoju produktu hardware'owego: od
koncepcji produktu, projektowania i prototypowania, przez dobér komponentdéw oraz dostawcédw, organizacje produkgcji i tancucha dostaw, po kontrole
jakosci, logistyke, sprzedaz, serwis i komercjalizacje gotowego urzadzenia.

Przedsiewziecie produkcyjne wymagato jednak znaczgcego finansowania i nie osiggneto zaktadanej skali ekonomicznej, w grudniu 2018 zakonczyto
upadtoscig Star Fitness S.A.. Doswiadczenie to stanowi istotng cze$s¢ kompetencji wykorzystywanych obecnie przy rozwoju Gymbit, szczegdlnie w
zakresie kapitatochtonnosci projektéw hardware'owych, zarzadzania kosztami i finansowaniem produkcji, organizacji tancucha dostaw oraz ryzyk
zwigzanych ze skalowaniem produkcji wtasnych urzadzen. [pl.investing.com], [pb.pl]

Réwnolegle Sebastian Gazda rozwijat doswiadczenie po stronie operatorskiej rynku fitness. Wspottworzyt sie¢ Fabryka Formy, ktérej pakiet
wiekszosciowy zostat sprzedany Benefit Systems S.A. w 2013 r., a nastepnie uczestniczyt w rozwoju sieci UP do 9 lokalizacji. Zespét zrealizowat réwniez
sprzedaz czterech klubéw UP Grupie Medicover w 2023 r. oraz klubu w Gdansku w 2024 r.

Doswiadczenie Sebastiana Gazdy obejmuje tym samym praktycznie caty faficuch wartosci rynku fitness: od wspdtpracy z globalnymi producentami
sprzetu, dystrybucji i sprzedazy B2B, poprzez projektowanie i rozwdj wiasnych urzgdzen oraz organizacje produkcji, az po budowe, zarzgdzanie i
skalowanie sieci klubéw fitness oraz realizacje transakcji z inwestorami branzowymi.

Z perspektywy Gymbit szczegdlne znaczenie ma potaczenie tych doswiadczen. Sebastian Gazda posiada praktyczng znajomos$¢ rynku zaréwno z
perspektywy dystrybutora i producenta urzadzen, jak rowniez witasciciela i operatora klubow fitness. Pozwala to tgczy¢ wiedze dotyczaca konstrukcji i
komercjalizacji produktu z rozumieniem potrzeb uzytkownika koricowego, treneréw i operatorow klubéw oraz znajomoscig ekonomiki i proceséw
operacyjnych niezbednych do skalowania sieci.

Gymbit stanowi tym samym wykorzystanie i rozwiniecie kompetencji budowanych przez Sebastiana Gazde od 2008 r., tgczagc hardware, software oraz
model skalowalnych i wysoko zautomatyzowanych lokalizacji Gymbit Box. Doswiadczenie obejmujgce dystrybucje Swiatowych marek sprzetu, budowe
wtasnych urzadzen i zaplecza produkcyjnego, rozwdj sieci klubow fitness oraz przeprowadzone transakcje branzowe stanowi istotny czynnik
ograniczajacy ryzyko wykonawcze zwigzane z komercjalizacjg urzadzenia Gymbit oraz skalowaniem modelu Gymbit Box.
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Sebastian Gazda petnit rowniez funkcje cztonka zarzadu Polskiej Federacji Fitness. Zaangazowany w dziatania wspierajgce branze fitness w okresie
pandemii COVID-19.

Wiktoria Gazda wspdttworzy gmsconsulting.pl i wnosi do projektu doswiadczenie w rozwoju sieci klubodw UP, marketingu, projektach inwestycyjnych
oraz ESG. Wspodtpracowata z ponad 200 trenerami, co zapewnito jej praktyczng znajomo$¢ potrzeb uzytkownikéw i realiow swiadczenia ustug
treningowych. Rozwija kompetencje w obszarze UX i zarzgdzania doswiadczeniem uzytkownika, kluczowe dla projektowania interfejsu, komunikacji
marki oraz spdjnej sciezki klienta w ekosystemie Gymbit i Gymbit Box.

Marek Kijanka posiada doswiadczenie w zarzgdzaniu strategicznym, rozwoju biznesu, marketingu, operacjach oraz relacjach z klientami. Od okoto 30 lat
jest aktywnie zwigzany z treningiem sitowym i srodowiskiem fitness. Przez ponad 10 lat prowadzit i zarzadzat sitownig, a takze prowadzit treningi, dzieki
czemu zna potrzeby uzytkownikow, trenerdw i operatoréw klubéw z perspektywy praktycznej. Jest réwniez zatozycielem samoobstugowego klubu
fitness Bodylab24/7, dziatajgcego przez catg dobe, co daje mu bezposrednie doswiadczenie w tworzeniu i prowadzeniu zautomatyzowanego formatu
klubowego. Kompetencje te wspierajg rozwdj Gymbit jako rozwigzania smart home fitness oraz modelu Gymbit Box, w szczegdlnosci w obszarach
doswiadczenia uzytkownika, dostepnosci 24/7, standaryzacji proceséw, efektywnosci operacyjnej i skalowania sieci. Marek Kijanka posiada ponadto
doswiadczenie w zarzadzaniu firmami i zespotami w branzach budowlanej, transportowej i spozywczej, a takze doswiadczenie korporacyjne i handlowe.
W Gymbit petni role cztonka zarzgdu wspierajgcego wzrost Spotki, rozwdj rynkowy oraz przygotowanie modelu do skalowania.

Kompetencje zespotu uzupetniajg partnerzy technologiczni, w zakresie prac projektowych i rozwojowych nad urzadzeniem oraz w zakresie
dotychczasowych prac nad oprogramowaniem. Od 2028 r. Spétka planuje stopniowo budowaé wilasny zespdt techniczny, w szczegdlnosci rozwijajac
wewnetrzne kompetencje w obszarze oprogramowania, przy jednoczesnej wspotpracy z partnerami zewnetrznymi w obszarach wymagajgcych
specjalistycznych kompetenc;ji.

taczne doswiadczenie zespotu obejmuje projekty z obszaru fitness, technologii i skalowania biznesu, w tym Fabryke Formy, sie¢ UP, E-fitness,
Bodylab24/7, Graffiti ERP, PcGuard S.A. oraz Komputronik Biznes. Z perspektywy Gymbit szczegdlnie istotne sg udokumentowane doswiadczenia w
budowie i sprzedazy sieci klubéw, tworzeniu rozwigzan SaaS dla branzy fitness oraz prowadzeniu samoobstugowego formatu 24/7. Ogranicza to ryzyko
wykonawcze zwigzane z komercjalizacjg urzadzenia i uruchamianiem modelu Gymbit Box.
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2.14 Podsumowanie zarzadcze

GYMBIT Sp. z o0.0. rozwija zintegrowany model dziatalnosci oparty na trzech powigzanych elementach: sprzedazy urzadzen treningowych Gymbit,
uruchomieniu wtasnych klubéw Gymbit Box oraz docelowym rozwoju modelu franczyzowego. Urzadzenie treningowe Gymbit jest podstawowym
produktem Spdétki, natomiast kluby wtasne majg petnic¢ funkcje walidacji standardu operacyjnego, showroomu oraz srodowiska testowania technologii.

Na dzien sporzadzenia wyceny wartosci godziwej przedsiebiorstwa Gymbit Spdtka posiada funkcjonalny prototyp urzadzenia, zarejestrowany znak
towarowy GYMBIT oraz zarejestrowany wzor przemystowy Unii Europejskiej. Projekt znajduje sie na etapie dalszego rozwoju prowadzgcego do
przygotowania wersji produkcyjnej, obejmujgcego rozwdj oprogramowania, certyfikacje oraz przygotowanie procesu produkcji.

Aktualny model finansowy zakfada rozpoczecie sprzedazy urzgdzen w 2027 r., uruchomienie pierwszego klubu wtasnego Gymbit Box w | kwartale 2027r.,

a pozostatych klubéw planowanych na ten rok w Il i IV kwartale. Rozwéj pierwszych franczyz przewidziano od 2028 r., a osiggniecie 10 klubow wtasnych
i 990 kluboéw franczyzowych na koniec 2033r.
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3.Wprowadzenie

Celem wyceny jest oszacowanie wartosci godziwej (rynkowej) przedsiebiorstwa GYMBIT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2026r. na potrzeby udziatowcéw spdtki w zwigzku z planami inwestycyjnymi spétki polegajgcymi na wniesieniu przedsiebiorstwa Gymbit
Spétka z 0.0. do spdtki Polaris IT Group Spétka akcyjna.

Raport z wyceny godziwej przedsiebiorstwa stuzy wtasnie celom wskazanym przez udziatowcow.

Autor wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci ani wobec GYMBIT Spodtka z o0.0. ani wobec innego podmiotu za jakiekolwiek koszty, straty lub szkody
poniesione lub spowodowane przez osoby wykorzystujgce wyniki raportu.

Przygotowujac wycene, opierano sie na informacjach, ktére uzyskano od Spétki, jej udziatowcdw oraz biura rachunkowego obstugujgcego Spodtke.
Zatozono, ze informacje, ktére uzyskano sg prawidtowe i rzetelne oraz ze zostaty przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg zarzadu i udziatowcow spétki.

Autor wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za prawidtowos¢ i rzetelnos¢ informacji otrzymanych od Spoétki i jej udziatowcdédw ani wobec innego
podmiotu.

Nalezy podkresli¢, ze przedstawione w dokumencie prospektywne dane finansowe dotyczg zdarzen, ktére moga, ale nie musza sie zdarzy¢ w przysztosci.
Ze wzgledu na nature takiej informacji, nie jest mozliwe uzyskanie pewnosci, ze wyniki w latach prognozy mogg rdéznic¢ sie od przedstawionych w
raporcie, gdyz ustalono je opierajac sie na zatozeniach, ktére nie muszg sie spetni¢ w rzeczywistosci.

Autor dokumentu wyraza przekonanie, ze prezentowany dokument dostarczy Zlecajgcemu przestanek niezbednych do ustalenia godziwej (rynkowej)
wartosci GYMBIT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Autor dokumentu Wiktor tukaszewski
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Celem gtéwnym niniejszego raportu jest oszacowanie godziwej (rynkowej) wartosci spotki GYMBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na potrzeby
udziatowcdw spotki Gymbit Spoétka z 0.0. w zwigzku z wniesieniem przedsiebiorstwa aportem do spéfki Polarsi IT Group Spétka akcyjna

W dokumencie wykorzystano nastepujgce metody:

e bazujacg na podejsciu dochodowym — metode zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych,
e bazujacg na podejsciu majgtkowym — metode wartosci aktywow netto,
e bazujacg na podejsciu mieszanym — metode szwajcarska.

Gymbit Spétka z o.0. jest podmiotem gospodarczym, ktdry poczawszy od 2027r, bedzie prowadzit intensywng dziatalnos¢ operacyjng w zakresie
sprzedazy i dystrybucji urzadzen treningowych i wykorzystujgc swéj potencjat bedzie generowat znaczne przychody ze sprzedazy na rynku fitness i smart
fitness

Dlatego tez oparciu o powyisze kryteria i plany rozwojowe spétki Gymbit Spoétka z 0.0. dokonano wyceny Spétki metoda dochodowg (DCF).
Pomocniczo Spdétke wyceniono metodg majgtkowg — metodg wartosci aktywdéw netto oraz metodg mieszang - szwajcarska.

Poniewaz metoda mieszana wykorzystuje wyniki wyceny metoda dochodowg oraz metodg majgtkowa, koniecznym byto uprzednie oszacowanie
wartosci Spotki zardwno metodg dochodowg, jak i majgtkows.

Na dokument sktadajg sie pie¢ gtéwnych czesci merytorycznych, logicznie ze sobg powigzanych, tj.:

o cze$¢ pierwsza (rozdziat 4) obejmuje retrospektywng analize finansowg przedsiebiorstwa GYMBIT Spoétka z 0.0.;

e czes¢ druga (rozdziat 5) obejmuje projekcje wynikéw finansowych spétki na lata 2027-2033 wraz z gtéwnymi zatozeniami analitycznymi, ktére
dostarczajg podstawowych informacji do obliczenia wartosci przedsiebiorstwa metoda zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.
W tej czesci scharakteryzowano takze metode dochodowg wyceny przedsiebiorstwa oraz zaprezentowano metodyke obliczern wraz z formutami
matematycznymi;
Przedstawiono tutaj takze sposéb szacowania kosztu kapitatu, stanowigcego stope dyskontowa, ktéra w zasadniczy sposéb wptywa na wartos¢
dochodowg wycenianego przedsiebiorstwa;

e trzecia cze$¢ (rozdziat 6) przedstawia wybrane zagadnienia metodyki wyceny metodg wartosci aktywdw netto oraz warto$¢ przedsiebiorstwa
obliczong tg metoda na podstawie bilansu sporzgdzonego na dzien 30.09.2026 roku;
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e w czesci czwartej (rozdziat 7) dokonano wyceny Przedsiebiorstwa metodg mieszang (szwajcarskg), ktdra taczy wyniki wyceny uzyskane w podejsciach
dochodowym oraz majatkowym;

Raport zamykaja podsumowania (rozdziat 8), w ktérych zawarto wnioski koricowe, jak rowniez rekomendacje co do wartosci godziwej przedsiebiorstwa

GYMBIT Spétka z 0.0.

Pozostate zatozenia merytoryczne

e podstawowym zatozeniem wyceny jest zatozenie kontynuacji dziatalnosci

e wyceny Spotki dokonano na dzien 30.09.2026 roku

e w obliczeniach wykorzystano dane finansowe Spétki dostepne na dzied wyceny oraz — w zakresie, w jakim byto to niezbedne dla zastosowanych
metod — dane i zatozenia prognostyczne dotyczace korca 2026 r. Przyjecie konca roku obrotowego jako punktu odniesienia dla wybranych danych
obliczeniowych nie zmienia daty, na ktérg okreslono wartos¢ przedsiebiorstwa”.

e wycena jest dokonywana z perspektywy podmiotu sprawujgcego kontrole nad wyceniang spotkg (pakiet kontrolny); wycena bazuje na
prognozowanych przeptywach pienieznych, ktérych osiggniecie jest mozliwe przy zatozeniu sprawowania kontroli nad wyceniang spoétke, dlatego tez
wyniku metodg zdyskontowanych przeptywéw nie nalezy korygowac o premie za kontrole, bowiem wynik wyceny dokonanej przy powyzszym
zatozeniu uwzglednia juz sprawowanie kontroli nad spétka,

e wycenie podlega kapitat wtasny przedsiebiorstwa, ktére nie jest przedmiotem obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych i dlatego pozbawione jest
waloru ptynnosci; poniewaz wyceniany podmiot nie jest notowany na gietdzie papierow wartosciowych, a wybrane rozwigzania metodyczne
dedykowane sg wycenie podmiotu posiadajgcego walor ptynnosci, wynik wyceny nalezy skorygowac o dyskonto z tytutu braku ptynnosci

e standardem wartosci przedsiebiorstwa, ktory jest podstawg wyceny jest standard godziwej wartosci rynkowej (fair market value); wartos¢ ta jest
wiec rozumiana jako wyrazona w pienigdzu lub odpowiednim ekwiwalencie warto$¢ przedmiotu wyceny, przy szacowaniu ktorej zaktada sie, ze w
transakcji biorg udziat typowy hipotetyczny kupujacy i typowy hipotetyczny sprzedajacy, zainteresowani przeprowadzeniem transakcji i niedziatajacy
pod przymusem (nakazem); przyjmuje sie, ze wyceniajgcy ma odpowiedni zaséb informacji na temat stron transakcji oraz kupujacy i sprzedajacy
posiadajg odpowiedni zasdb wiedzy na temat przedmiotu wyceny; warto$¢ wyznaczona w oparciu o kategorie godziwej wartosci rynkowej jest
akceptowana przez kupujacego i sprzedajgcego;

e metody dochodowe wyceny przedsiebiorstw sg uznawane za najlepszg podstawe wyznaczania godziwej wartosci rynkowej, wynika to z faktu
uwzgledniania przez nie zdolnosci przedsiebiorstwa do generowania wynikow finansowych oraz przeptywow pienieznych;

e wartos¢ przedsiebiorstwa okreslona na bazie wyceny metodg majgtkowg odzwierciedla warto$¢ majatku tego przedsiebiorstwa i abstrahuje od
efektywnosci wykorzystania majatku oraz jego znaczenia dla osiggania wynikéw finansowych; w konsekwencji wycena metodg majagtkowa nie
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uwzglednia szeregu elementdw niematerialnych, ktére w znaczacy sposéb mogg wptywaé na wartos¢ przedsiebiorstwa, takich jak organizacja
przedsiebiorstwa, efekty synergiczne potaczenia poszczegdlnych sktadnikdw majgtkowych, unikatowe kompetencje pracownikéw i kierownictwa
oraz stanu i wptywu otoczenia rynkowego;

metoda mieszana wyceny przedsiebiorstwa uwzglednia wyniki wyceny dochodowej i majatkowej, stanowigc, jednakze dos¢ arbitralne i sztuczne
potgczenie wynikdw wyceny tymi dwiema metodami;

majac na uwadze powyzsze charakterystyki metod wyceny, jak réwniez opisang uprzednio specyfike dziatalnosci Spotki oraz posiadany przez Spotke
majatek, osiggane dotychczas wyniki finansowe oraz istniejgce perspektywy rozwojowe, za najwiasciwszg metode wyznaczenia wartosci rynkowej
uznano metode dochodowg — metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych; pomocniczo zastosowano metode majgtkowg oraz metode
mieszang.

Oswiadczenia

e Wycena zostata sporzgdzona zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem wyceniajgcego.

e Autor wyceny wartosci godziwej przedsiebiorstwa jest niezalezny i niezwigzany ze spotkg GYMBIT Spétka z 0.0. — nie posiada w niej udziatow ani
nie zasiada w organach zarzadczych i nadzorczych spéfki.

e Analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami, opiniami i konkluzjami osoby
wykonujgcej wycene; analizy, opinie i konkluzje zawarte w raporcie sg ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki ograniczajace.

e Zlecenie wyceny nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w raporcie przez wyceniajgcego wnioskéw oraz konkluzji ze z géry
zaktadanymi rezultatami.

Zastrzezenia

Wycene oparto na danych, wyjasnieniach i dokumentach otrzymanych od zarzadu i udziatowcéw Spétki, jak rodwniez biura rachunkowego
obstugujgcego Spotke. W trakcie jej opracowywania zatozono, ze powyzisze dane, wyjasnienia i dokumenty sg prawidtowe, rzetelne i ze zostaty
przekazane z najlepszg wiedzg 0sdb je przekazujgcych.

Niniejszy dokument zostat przygotowany z nalezytg starannoscig i wyraza opinie autora dokumentu na temat wartosci wycenianego podmiotu, co
jednak nie gwarantuje doktadnosci, ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku, gdyby dane, na ktérych opiera sie niniejszy
dokument okazaty sie niedoktadne, niekompletne lub nie w petni odzwierciedlaty stan faktyczny.

Podstawg opracowania wyceny byty materiaty i informacje przekazane autorowi dokumentu przez zarzad i udziatowcodw Spétki. Dlatego tez za
kompletnos¢, rzetelno$é oraz wiarygodnosc przedtozonych danych autor dokumentu nie ponosi odpowiedzialnosci.
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e Autor dokumentu nie bierze odpowiedzialnos$ci za istnienie okolicznosci, ktérych wystepowania nie mdégt stwierdzi¢ na podstawie istniejgcej i
udostepnionej mu dokumentacji.

e Zakres prac nie obejmowat procedur, ktére sg przewidziane przez prawo oraz standardy wykonywania zawodu biegtego rewidenta w odniesieniu do
przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spétki w rozumieniu ustawy o rachunkowosci w celu wydania opinii o jego prawidtowosci i
rzetelnosci.

e QOcena stanu technicznego poszczegdlnych sktadnikédw majagtku i stopnia ich zuzycia nie stanowi ekspertyzy technicznej w tym zakresie, jak réwniez
autor dokumentu nie bierze odpowiedzialnosci za wady ukryte tych przedmiotow, ktérych wystepowania nie mégt stwierdzi¢. Ewentualna korekta
wartosci rynkowej poszczegélnych sktadnikdw majatkowych przedsiebiorstwa nie stanowi operatu szacunkowego z wyceny, czy tez innych wycen w
rozumieniu przepiséw szczegdlnych. Ewentualne korekty sporzgdzone zostaty wytacznie dla potrzeb niniejszego dokumentu.

e Niniejszy dokument powinien by¢ czytany i analizowany w catosci. Wnioski formutowane na podstawie fragmentow wyrwanych z szerszego
kontekstu mogg by¢ niewtasciwe.

e Raport z wyceny zostat przygotowany w celu okreslenia wartosci godziwej przedsiebiorstwa Gymbit Spotka z o.0., ktére zgodnie z planami
inwestycyjnymi udziatowcéw spdtki ma zostaé wniesione aportem do spétki Polaris IT Group Spétka akcyjna.

e Raport wyceny moze by¢ wykorzystywany w innym celu niz wskazany badz udostepniony innej stronie za zgodg pisemng autora dokumentu.

Zrédta informaciji

Wszelkie dane dotyczace sytuacji biezacej, jak rowniez planéw rozwojowych przedsiebiorstwa GYMBIT Spétka z 0.0., wykorzystane do sporzadzenia
analiz oraz wyceny pochodzg ze Spétki;

W trakcie prac nad raportem wykorzystano m.in.:

e sprawozdania finansowe GYMBIT Sp. z 0.0. za lata 2023-2025 (sprawozdania finansowe nie byty badane przez biegtego rewidenta);

e dane z systemu finansowo-ksiegowego Spotki GYMBIT Sp. z 0.0.;

e dokumenty, zestawienia oraz inne informacje i wyjasnienia przekazane przez kierownictwo i udziatowcéw GYMBIT Sp. z 0.0.;

e informacje na temat plandéw rozwojowych, naktadéw inwestycyjnych i planowanych wartosci zmiennych ekonomicznych uzyskane od

udziatowcdw i kierownictwa Spoétki;
e dokumenty, zestawienia, raporty i analizy dotyczace branz, w ktérych dziata GYMBIT Spétka z o.0.

W raporcie wykorzystano ponadto badania wtasne oraz doswiadczenia autora dokumentu w zakresie wycen przedsiebiorstw.
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4. Retrospektywna analiza finansowa przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0.

W tabeli przedstawiono aktywa przedsiebiorstwa wedtug stanu na koniec roku obrotowego w latach 2024-2026 wraz ze wskaznikami dynamiki i
struktury. Dane na dzien 30 wrzesnia 2026r. w tabelach wskazane sg jako rok 2026r.

Bilans analityczny - aktywa
(w2

Wskazniki dynamiki

Wskazniki struktury

Wycena wartosci godziwe] przedsiebiorstwa GYMBIT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na dzier 30 wrzesnia 2026

Wyszczegdlnienie 2024 2025 2026 Rok poprz.=100% 2024=100%| 2024 2025 2026
2025 2026 2026

A. Aktywa trwale 3396173 3850 319 3850 319 113,37% 100,00% 113,37% 86,94% 99,76% 99,13%
|. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 G 0,00% 0,00% 0,00%

Il. Rzeczowe aklywa frwate 3396173 3850319 3850319 113,37% 100,00% 113,37% 86,94% 99,76% 99,13%
I1I. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 - 0,00% 0,00% 0,00%
IV. Inwestycje dugoterminowe 0 0 0 - 0,00% 0,00% 0,00%
V. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0 - 0,00% 0,00% 0,00%
B. Aktywa obrotowe 510 376 9377 33 958 1,84% 362,14% 6,65% 13,06% 0,24% 0,87%
. Zapasy 0 0 0 - 0,00% 0,00% 0,00%

Il. Naleznosci krétkoterminowe 7407 4278 32325 57,76% 755,58% 436,43% 0,19% 0,11% 0,83%
Il Inwestycje krotkoterminowe 501 069 5099 888 1,02% 17,42% 0,18% 12,83% 0,13% 0,02%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1901 0 745 0,00% 39,17% 0,05% 0,00% 0,02%
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 0 0 - 0,00% 0,00% 0,00%
D. Udziaty (akcje) wlasne 0 0 0 - 0,00% 0,00% 0,00%
RAZEM AKTYWA 3906 549 3 859 696 3 884 277 98,80% 100,64% 99,43%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
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Bilans analityczny - pasywa
(wzl)

Wskazniki dynamiki

Wskazniki struktury

Wyszczegdlnienie 2024 2025 2026 Rok poprz.=100% 2024 =100% 2024 2025 2026
2025 2026 2026

A. Kapitat wlasny 3 885 396 3768 982 3730699 97,00% 98,98% 96,02% 99,46% 97,65% 96,05%
|. Kapitat podstawowy 6900 6900 6 900 100,00% 100,00% 100,00% 0,18% 0,18% 0,18%

Il. Kapitat zapasowy 3933994 3878496 3762819 98,59% 97,02% 95,65% | 100,70% | 100,49% 96,87%
[1l. Kapitat z akiualizacji wyceny 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
IV. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
VI. Zysk (strata) netio -55 498 -116 414 -39 020 209,76% 33,52% 70,31% -1,42% -3,02% -1,00%
VII. Odpisy z zysku netio w ciggu roku 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
B. Zobowiazania i rezerwy 21153 90713 153 578 428,85% 169,30% 726,04% 0,54% 2,35% 3,95%
|. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
[1l. Zobowigzania krétkoterminowe 20 991 90 713 153 351 432,16% 169,05% 730,56% 0,54% 2,35% 3,95%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 162 0 227 0,00% |- 140,00% 0,00% 0,00% 0,01%
RAZEM PASYWA 3906 549 3 859 696 3 884 277 98,80% 100,64% 99,43%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
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Analityczny rachunek zyskow i strat
(w2)

Wskazniki dynamiki

Wskazniki struktury

Wyszczegdlnienie 2024 2025 2026 Rok poprz.=100% 2024 =100% 2024 2025 2026
2025 2026 2026
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 4580 3800 3600 82,97% 94,74% 78,60% 99,94% 91,88% 97,01%
. Przychody netio ze sprzedazy produktow 4 580 3800 3600 82,97% 94,74% 78,60% 99,94% 91,88% 97,01%
IIl. Przychody netio ze sprzedazy towardw i materiatdw 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 60 024 119 520 42731 199,12% 35,75% 71,19% 99,90% 99,15%|  100,00%
I. Amortyzacja 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
Il. Zuzycie materiatow i energii 238 37 0 15,50% 0,00% 0,00% 0,40% 0,03% 0,00%
Il. Ustugi obce 57 684 119 483 41985 207,13% 35,14% 72,78% 96,01% 99,12% 98,25%
IV. Podatki i optaty, w tym: 367 0 0 0,00% |- 0,00% 0,61% 0,00% 0,00%
V. Wynagrodzenia 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1734 0 746 0,00% |- 43,00% 2,89% 0,00% 1,75%
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0 - - 0,00% 0,00% 0,00%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy -55 444 -115720 -39131 208,72% 33,81% 70,58% - - -
D. Pozostale przychody operacyjne 3 336 0] 11697,91% 0,00% 0,00% 0,06% 8,12% 0,00%
E. Pozostate koszty operacyjne 3 1030 0] 33985,15% 0,00% 0,00% 0,01% 0,85% 0,00%
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -55 444 -116 414 -39131 209,97% 33,61% 70,58% - - -
G. Przychody finansowe 0 0 111 - - 0,00% 0,00% 2,99%
H. Koszly finansowe 54 0 0 0,00% |- 0,41% 0,09% 0,00% 0,00%
I. Zysk brutto -55 498 -116 414 -39 020 209,76% 33,52% 70,31% - - -
J. Podatek dochodowy 0 0 0 - - - - - -
K. Zysk netto -55 498 -116 414 -39 020 209,76% 33,52% 70,31% - - -
Przychody ogétem 4 583 4136 3711 90,24% 89,73% 80,98%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
Koszty ogotem 60 081 120 550 42731 200,65% 35,45% 71,12%| 100,00%| 100,00%| 100,00%
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Analiza wskaznikowa

WSKAZNIK FORMULA OBLICZENIOWA 2024 2025 2026
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
2. Rentownos¢ sprzedazy wynik na sprzedazy : przychody ze sprzedazy -1210,6% -3045,3% -1087,0%
3. Rentownos¢ brutio sprzedazy wynik brutto : przychody ze sprzedazy -1211,7% -3063,5% -1083,9%
4. Rentowno$¢ netio sprzedazy wynik netto : przychody ze sprzedazy -1211,7% -3063,5% -1083,9%
5. Rentownos¢ kapitatu wiasnego wynik netto : kapitat wiasny bez zysku -1,4% -3,0% -1,0%
6. Rentownos¢ majatku wynik netio : aklywa ogdtem -1,4% -3,0% -1,0%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1. Plynno$¢ Il stopnia (szybka) (aktywa obrotowe-zapasy) : zob. krétkoterm. 24,3 0.1 0,2
2. Ptynnos¢ Il stopnia (biezaca) aktywa obrotowe ; zobowigzania krotkoterm. 24,3 0,1 0,2
3. Kapitat pracujacy (w tys. zt) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterm. 489 -81 -119
4. Udziat kapitatu pracujacego w aktywach kapitat pracujacy : aktywa ogdtem 12,5% -2,1% -3,1%
5. Pokrycie zobowigzar nalezno$ciami nalezno$ci handlowe : zobowigzania handlowe 04 0,0 0,7
WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW
1. Wskaznik obrotu aktywow przychody ze sprzedazy : aktywa ogétem 0,0 0,0 0,0
2. Wskaznik obrotu aktywéw frwatych przychody ze sprzedazy : aklywa frwate 0,0 0,0 0,0
WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI
1. Wspétczynnik zadiuzenia kapitat obcy : kapitat ogdtem 1% 2% 4%
2. Pokrycie zadiuzenia kapitatem wiasnym kapitat wiasny : kapitat obcy 183,7 41,5 24,3
3. Pokrycie aktywow trwalych kapitatem statym (kap. wiasny + zob. dlugoterm.) : akt. rwate 1,1 1,0 1,0
4. Trwalo$¢ strukiury finansowania (kap. wiasny + zob. diugoterm.) : kap. ogétem 99% 98% 96%
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5. Wycena metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF)
5.1. Zatozenia ogdlne prognozy
Cele analizy

e prognoza przychodow i wptywdw oraz kosztéw i wydatkéw dziatalnosci Przedsiebiorstwa;
e okreslenie wielkosci wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienieznych, stanowigcych podstawe wyceny metodg dochodowg;
e ocena skali ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig i finansowaniem Przedsiebiorstwa w kontekscie szacowania kosztu kapitatu (stopy dyskontowej).

Przedmiot analizy

e analiza obejmuje catoksztatt dziatalnosci prowadzonej przez Przedsiebiorstwo w momencie sporzadzania niniejszego dokumentu oraz przewidywane
kierunki i mozliwosci rozwoju Spoéfki;

e analiza prospektywna zaktada prowadzenie przez Przedsiebiorstwo dziatalnosci w zakresie istotnie zmienionym w stosunku do rozmiaréw
dziatalnosci Spoétki w momencie sporzadzania niniejszego dokumentu z uwzglednieniem planéw inwestycyjnych i rozwojowych spofki.

Zakres czasowy

e prognoza przychoddéw i kosztéw obejmuje lata 2027-2033;

e w celach poréwnawczych zaprezentowano historyczne wyniki finansowe Przedsiebiorstwa za lata 2024-2026;

e sytuacje bilansowg i wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2026 dokonano na podstawie symulacji bilansu i rachunku zyskéw i strat spétki na dzien 30
wrzesnia 2026r. z uwzglednieniem, ze dane finansowe i bilansowe za IV kwartat 2026 s3 rozliczane proporcjonalnie do 3 kwartatéw 2026r.

e analiza prowadzona jest w ujeciu rocznym.
Zasady szacowania zmiennych ekonomicznych

e prognoza finansowa na lata 2027-2033 prowadzona jest w wartosciach nominalnych, czyli w cenach biezgcych z danego okresu, tj. z
uwzglednieniem wptywu inflacji na zmienne ekonomiczne;

e dla potrzeb prognozy na lata 2027-2033 przyjeto nastepujgce wskazniki inflacji:
= 2,5%w 2027 roku;
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= 2,5% w 2028 roku;
= 2,5% rocznie w latach 2029-2033 roku;
e przyjecie w prognozie powyzszych wskaznikéw inflacji opiera sie na:
= projekgji inflacji na lata 2026-2028 sporzadzonej przez Narodowy Bank Polski (www.nbp.pl);
= wykonanym poziomie CPl w 2026 roku;
= opracowanych przez Rade Polityki Pienieznej ,Zatozeniach Polityki Pienieznej na rok 2026”, ktdre zaktadajg realizowanie sredniookresowego
celu inflacyjnego na poziomie 2,5%, z symetrycznym przedziatem odchylen o szerokosci +/- 1 punktu procentowego (Zatozenia Polityki Pienieznej
na rok 2026, s. 3);
e wszystkie dane prezentowane sg w ztotych polskich (chyba ze zaznaczono inaczej).

5.2 Zatozenia szczegétowe prognozy

Przychody

e przychody ze sprzedazy zaprognozowano w podziale na dwie gtdwne grupy, tj. przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz przychody ze
sprzedazy towardw i materiatéw;

e prognozy pomijajg pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty operacyjne oraz przychody finansowe i koszty finansowe poniewaz stopien ich
przewidywalnosci jest bardzo maty;

e przyjeto zatozenie, iz w skali roku suma ewentualnych pozostatych przychoddéw operacyjnych i przychodéw finansowych bedzie réwnowazona
pozostatymi kosztami operacyjnymi oraz kosztami finansowymi; ich wptyw na wynik finansowy przedsiebiorstwa bedzie wiec zerowy;

o wielkos$¢ przychoddéw ze sprzedazy szacowana jest na poziomie sprzedazy netto, tzn. przed opodatkowaniem podatkiem od towaréw i ustug (VAT);
zatozenie to dotyczy takze prognozowania kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

Przychody ze sprzedazy towaréw
e w minionym okresie przedsiebiorstwo uzyskiwato incydentalne przychoddow ze sprzedazy towardw; dlatego tez w prognozie zatozono wystepowanie
przychoddéw ze sprzedazy towarédw na poziomie odnotowanym w 2025 roku, czyli w prognozach przyjeto dla nich warto$¢ 0,00 zt.
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Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

e gtdwng dziatalnosciag GYMBIT Sp. z 0.0. jest sprzedaz urzadzen treningowych GYMBIT oraz swiadczenie ustug fitness w wtasnych klubach fitness oraz

rozwijanie i rozliczenie modelu franczyzowego kluboéw fitness opartego na urzadzeniach GYMBIT
e punktem wyjscia prognozy przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug na lata 2027-2033 sg plany biznesowe zarzadu i udziatowcéw Spétki;

e zatozenia co do ksztattowania sie przychoddéw w okresie szczegétowej prognozy odzwierciedlajg plany rozwojowe Spétki przedstawione przez jej

udziatowcéw i zarzad;

2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Kluby wtasne 940 500 2906 190 3991 200 4110960 4234320 4361280 4 492 080
Optaty wstepne franczyzowe - 206 000 848 720 2622540 6302 800 11592 750 24 597 430
Prowizje miesieczne franczyzowe - 77 250 477 360 1803 120 5234040 12 171 600 26 238 150,
Sprzet sprzedany do franczyz - 589 560 2428 960 7505 520 18 038 160 33177000 70394 320
Pozostata sprzedaz sprzetu 1734000 7 369 500 18217 200 31273000 48 316 500 69 671700 92 264 400
Akcesoria 138 720 795 906 2477539 5816778 11280292 18 512 766 32531744
Subskrypcje - 7 668 47 899 187779 548 952 1234896 2 706 085
PRZYCHODY RAZEM 2813220 11952 074 28 488 879 53 319 697 93 955 064 150 721 992 253 224 209
Udziat przychoddéw klubowych i franczyzowych 33,4% 31,6% 27,2% 30,1% 36,0% 40,7% 49,6%
Udziat sprzetu, akcesoridw i subskrypcji 66,6% 68,4% 72,8% 69,9% 64,0% 59,3% 50,4%
Pozostate przychody operacyjne — w prognozach za lata 2027 -2033 nie stanowig istotnych pozycji — przyjeto dla nich wartosci 0,00 zi
Przychody finansowe — w prognozach za lata 2027 -2033 nie stanowig istotnych pozycji — przyjeto dla nich wartosci 0,00 zt
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Koszty dziatalnosci operacyjnej

e koszty dziatalnosci operacyjnej zaprognozowano, opierajac sie na rodzajowym uktadzie kosztéw, w podziale na wartos¢ sprzedanych towaréw oraz

siedem gtédwnych grup kosztodw: amortyzacje, zuzycie materiatdow i energii, ustugi obce, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
na rzecz pracownikéw, podatki i optaty oraz pozostate koszty rodzajowe;

e podstawg prognozowania kosztéw w gtdwnej mierze plany biznesowe spétki i dlatego za podstawe prognozy kosztdw przyjeto relacje zestawienie
kosztéw biznesowych, adekwatnych dla przychodéw wykazanych w planach biznesowych w latach 2027 -2033

e ponizsze zestawienie kosztdw biznesowych nie obejmuje kosztdw amortyzacji srodkdw trwatych zwigzanych z naktadami inwestycyjnymi

Rodzaj kosztow biznesowych 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033|
OPEX kluboéw wtasnych 368 438 1138455 2084 640 2147 160 2211600 2277960 2346 240
Koszt obstugi franczyzy - 84 975 397824 1327 698 3461052 7129 305 15250674
Koszt urzadzen 870000 3375000 7 344 000 12 400 000 19570 000 28520000 42 840 000
Logistyka i instalacja 90 000 351 000 782 000 1302 000, 2060 000 2945 000 4284 000
Gwarancje 138720 557 134 1238770 2132819 3317733 5142 435 8132936
Koszt akcesoriow 69 360 397 953 1238770 2908 389 5640 146 9256383 16 265 872
Koszt subskrypcji - 1534 9580 37 556 109790 246 979 541217
Koszty zatrudnienia 1536 000 3856320 7943 832 12 168 168 17719 872 24 038 208 30948 480
Pozostaty OPEX technologii 743 359 1013549 3000000 3900 000 4,900 000 6 000 000 7 200 000
Centralny OPEX sieci 675 000 700 000 2300000 3800000 6 000 000 9000000 13 000 000
KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 4490 877 11475920 26 339415 42123789 64 990 193 94 556 270 140 809 419

e powyzsze koszty biznesowe za 2027 -2033 przekwalifikowano na koszty rodzajowe dla potrzeb przygotowania symulacji rachunku zyskéw i strat za

lata 2027 -2033, co prezentuje ponizsza tabela z uwzglednieniem juz kosztéw amortyzacji Srodkdéw trwatych zwigzanych z naktadami inwestycyjnymi
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Rodzaj kosztéw biznesowych 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
|Amortyzacja 619 522 1266 783 1989 045 2289 045 2 639 045 2339 045 2789 045
Zuzycie materiatow 788 805 3612 406 10 059 698 17 277 821 27 832 466 41231975 63 615 120
koszt urzadzen 435 000 2531 250 7 344 000 12 400 000 19 570 000 28 520 000 42 840 000
koszt akcesoriow 34 680 298 465 1238770 2908 389 5640 146 9 256 383 16 265 872
OPEX klubéw wtasnych 20% 49125 227 691 416 928 429 432 442 320 455 592 469 248
Pozostaty OPEX Technologii 20% 180 000 345 000 600 000 780 000 980 000 1200 000 1440000
Centralny OPE Sieci 20% 90 000 210000 460 000 760 000 1200 000 1800 000 2 600 000
Ustugi Obce 1846 946 3485 401 7597 421 11 693 084 18 126 695 27 558 291 43991 195
koszt obstugi franczyzy 0 63731 397 824 1327 698 3461052 7 129 305 15250674
OPEX klubéw wtasnych 70% 257 906 796 919 1459 248 1503 012 1548 120 1594572 1642 368
Logistyka i instalacja 67 500 263 250 782 000 1302 000 2 060 000 2 945 000 4284000
Gwarancje 104 040 417 851 1238770 2132819 3317733 5142 435 8132936
Koszt subskrypdji 0 1150 9580 37 556 109 790 246 979 541217
Pozostaty OPEX Technologii 70% 945 000 1207 500 2 100 000 2730 000 3430000 4200 000 5 040 000
Centralny OPE Sieci 70% 472 500 735000 1610 000 2 660 000 4200 000 6 300 000 9 100 000
Podatki i optaty 0 0 0 0 0 0 0
Wynagrodzenia 1274900 3200797 6593 486 10 099 741 14 707 729 19 952 032 25 687 649
Koszt zatrudnienia umniejszony o zus pracodawcy 1274900 3200797 6593 486 10099 741 14707 729 19952 032 25 687 649
Ubezpieczenie spoteczne 261100 655 523 1350 346 2068 427 3012143 4086 176 5260 831
Obcigzenia ZUS ponoszone przez pracodawce 261100 655523 1350 346 2068 427 3012143 4086 176 5260831
Pozostate koszty rodzajowe 319125 521794 738 464 984 716 1311 160 1727 796 2254624
OPEX klubéw wtasnych 10% 49125 151794 208 464 214716 221160 227796 234624
Pozostaty OPEX Technologii 10% 180 000 230000 300 000 390 000 490 000 600 000 720000
Centralny OPE Sieci 10% 90 000 140 000 230000 380 000 600 000 900 000 1300 000
Razem koszty operacyjne 5110398 12742703 28 328 460 44412 834 67 629 238 96 895 315 143 598 464
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e dla celdw prognozy, koszty rodzajowe podzielono na dwie zasadnicze grupy:

o koszty zmienne, tzn. takie, ktére zmieniajg sie proporcjonalnie do wielkosci sprzedazy;
o koszty state, tj. takie, ktére pozostajg na wzglednie statym poziomie niezaleznie od wielkosci sprzedazy

e jako osobng pozycje kosztéw przedstawiono koszty amortyzacji zwigzane z naktadami na urzadzenie treningowe GYMBIT — stawka amortyzacyjna

14% - amortyzacja roztozona na 7 lat, natomiast wyposazenie klubéw fitness — stawka amortyzacyjna 20% - amortyzacja roztozona na 5 lat

Wartos¢ sprzedanych towaréw

e przy prognozowaniu danych finansowych zatozono, ze wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatédw ma charakter kosztéw zmiennych;

o Koszty rodzajowe

2)

amortyzacja

amortyzacja jako koszt staty, nie powodujacy efektywnego wyptywu pienigdza z jednostki w momencie jego ponoszenia, odgrywa wazng role w
funkcjonowaniu przedsiebiorstwa, a takze przy sporzadzaniu rachunku przeptywdéw pienieznych, ktéry jest zrédtem danych dla wyceny metoda
dochodowg;

prognoza amortyzacji obejmuje amortyzacje od dotychczas wykorzystywanych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Przedsiebiorstwa, jak i amortyzacje od majgtku powstatego w wyniku realizacji programu inwestycyjnego;

w analizie uwzgledniono réwniez spadek wartosci amortyzacji w przypadku catkowitego umorzenia aktywow trwatych;

amortyzacje dla dotychczasowych srodkdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych zaprognozowano na podstawie wykonania w
2026 roku oraz planéw amortyzacji przygotowanych na podstawie zestawienia z ewidencji srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych wg stanu na 31.12.2026;

dla aktywow zakupionych w ramach planu inwestycyjnego przyjeto srednie stawki amortyzacyjne dla urzadzen treningowych wynoszace 14%
rocznie, a dla wyposazenia klubow fitness — srednia stawka amortyzacyjna wyniosta 20% rocznie

wynagrodzenia
koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia z umow o prace oraz wynagrodzenia z uméw cywilnoprawnych;
koszty wynagrodzen zaprognozowano jako iloczyn liczba zatrudnionych w etatach i Sredniego wynagrodzenia;
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Na rok 2027 spétka skalkulowata miesieczny koszt zatrudnienie pracownika na poziomie 16 000,00 zt (FTE) na ktéry sie sktada wynagrodzenie brutto
pracownika w kwocie 13 280,22 zt oraz sktadki ZUS ptacone przez pracodawce stanowigce 20,48% wynagrodzenia w kwocie 2719,78 zt

3)

4)

$rednia liczba zatrudnionych w etatach w 2026 roku wynosita 0,00;
w prognozie zatozono wzrost zatrudnienia do 8 etatéw w 2027r.
w kolejnych latach sredni stan zatrudnienia bedzie wynosit nastepujgco w 2028r. 20 pracownikéw, w 2029r. -39 pracownikéw, w 2030r. 58
pracownikéw, w 2031 — 82 pracownikow, w 2032r — 108 pracownikéw i w 2033r. — 135 pracownikow
wzrost zatrudnienia w 2027 i w kolejnych latach pozwoli to obstuzy¢ wzrosty przychodéw wynikajgce z sprzedazy urzadzen treningowych
GYMBIT oraz rozwoju wtasnych klubdw fitness oraz rozwoju sieci franczyzowych

Srednie wynagrodzenie miesieczne na koniec lll kwartatu 2026 roku w Polsce wynosito 9 253,76 zt;

w prognozie zatozono wzrost wynagrodzenia w spdfce w latach 2028-2033 o wskaznik inflacji wynoszacy 2,5%

dodatkowo wzrost kosztow pracy uwzgledniono posrednio w ramach ustug obcych

Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéow

koszty swiadczen na rzecz pracownikow obejmujg sktadki na ubezpieczenia spoteczne (fundusz emerytalny, fundusz rentowy, fundusz
wypadkowy), fundusz pracy, fundusz gwarantowanych swiadczen pracowniczych oraz pozostate swiadczenia na rzecz pracownikow, tj. koszty
BHP, szkolenia pracownikéw itp.;

koszty te zaprognozowano na podstawie sredniego wskaznika narzutu kosztdw ubezpieczen spotecznych na wynagrodzenia , ktére przecietnie
wynoszg 20,48%.

Zuzycie materiatow i energii
koszty zuzycia materiatéw i energii zaprognozowano w podziale na koszty state i zmienne;

Do kosztéw statych zaliczono koszty zuzycia materiatdw remontowych oraz materiatéw gospodarczych i pozostatych

Do kosztéw zmiennych zaliczono koszty zuzycia materiatdw produkcyjnych zuzycia energii, gazu i wody, paliwa, wyposazenia, sprzetu IT i

telekomunikacyjnego, materiatow reklamowych,

punktem wyjscia prognozy statych kosztéw zuzycia materiatéw i energii na lata 2027-2033 jest prognoza szczegétowa przychodéw i kosztéw na
lata 2027 -2033
koszty zmienne w latach 2027-2033 zaprognozowano przy uzyciu wskaznikdéw poziomu tych kosztéw w stosunku do przychoddw ze sprzedazy
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5) Ustugi obce

e  koszty ustug obcych analizowano w podziale na koszty state i zmienne;

e do kosztéw statych zaliczono koszty najmu, ustug bankowych, ksiegowych, kosztéw administracyjno-biurowych, ustug zwigzanych z
samochodami, ustug IT, optat leasingowych,.

e do kosztéw zmiennych zaliczono koszty ustug transportowych i kurierskich, pocztowych, telekomunikacyjnych, ustug utrzymania obiektu
(serwisowych i remontowych), ustug promocji i reklamy

e punktem wyjscia prognozy statych kosztéw ustug obcych na lata 2027-2033 jest prognoza szczegétowa przychoddw i kosztéw na lata 2027 -2033

6) Podatki i optaty
e do podatkéw i optat zalicza sie nieodliczany podatek VAT, optaty notarialne, sgdowe i skarbowe oraz pozostate podatki i optaty;
e w prognozie przyjeto, ze podatki i optaty w latach 2027 -2033 wynoszg 0,00 zt

7) Pozostate koszty rodzajowe
pozostate koszty rodzajowe analizowano w podziale na koszty state i zmienne; natomiast po analizie zwazywszy na przyjety sposéb modelowania
przychodéw i zgodnie z zasadg ostroznej wyceny wszystkie koszty rodzajowe zaliczono do kosztéw zmiennych;

Inne elementy prognozy
Koszty finansowe

e wedtug symulacji stanu na 30 wrzesnia 2026 roku nie wykazywato dtugoterminowych kredytéw i pozyczek; zatozono utrzymywanie sie tej
sytuacji w okresie prognozy;

Naktady inwestycyjne

e poziom naktaddw inwestycyjnych zostat uwzgledniony w rachunku przeptywdw pienieznych jako jeden ze sktadnikéw powodujgcych wyptyw
srodkdw pienieznych z Przedsiebiorstwa;

e podstawg przyjetych zatozen co do naktadéw inwestycyjnych sg plany biznesowe spétki co do koniecznych inwestycji, ktére pozwolg
zrealizowaé zaktadany program sprzedazy i zamierzenia rozwojowe podmiotu; w prognozie zgodnie z zatozeniami Spotki zatozono
nastepujgce naktady inwestycyjne
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1) w2027r.—3500 000 zt

2) w2028r—2 250000 zt

3) w2029r. -1 500 000 zt

4) w2030r-1500000 zt

5) w2031r.- 1750 000 zt

6) w 2032r.—2 000 000 zt

7) w 2033r.—2 250000 zt

e ponadto prognoza zaktada utrzymywanie obiektdw w stanie niepogorszonym dzieki znacznym kosztom serwisowym i remontowym, ktére

uwzgledniono bezposrednio obcigzajg koszty ustug obcych

Podatek dochodowy
e podatek dochodowy zaprognozowano przy uzyciu liniowej stawki podatku dochodowego w wysokosci 19,00% w catym okresie analizy;
Podziat zysku netto

e w analizie nie rozstrzyga sie podziatu zysku netto, pozostawiajgc te decyzje dla udziatowcdédw spotki;
e analiza zaktada, ze zysk netto w catosci jest kumulowany i wprowadzany do bilansu sp6tki jako zysk/strata z lat ubiegtych;

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

o wielkosci poszczegdlnych pozycji kapitatu obrotowego, stuzace realizacji zatozonej skali dziatalno$ci oparto na uwarunkowaniach i terminach
dostaw; zaktadany poziom poszczegdlnych elementdw kapitatu obrotowego ma pozwolié Przedsiebiorstwu na realizacje planowanych obrotow;
e punktem wyjscia prognozy sktadnikéw kapitatu obrotowego na lata 2027-2033 jest prognoza analizy wskaznikéw rotacji w dniach.

Inne pozycje sprawozdan finansowych

e przychody finansowe —prognoza nie przewiduje zadnych przychodéw finansowych;

e rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne zaprognozowano zgodnie z planem amortyzacji i planowanymi naktadami
inwestycyjnymi;

e naleznosci dtugoterminowe —zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku wynoszg zero; zatozono utrzymanie tej sytuacji w catym okresie prognozy;

e inwestycje dfugoterminowe — zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku wynoszg zero, zatozono utrzymania tej sytuacji w catym okresie prognozy
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rozliczenia miedzyokresowe w aktywach (dtugo- i krétkookresowe) wynoszg 0,00 zt — zatozono ich utrzymanie w catym okresie prognozy na
poziomie z 30.09.2026 roku;

nalezne wptaty na kapitat podstawowy — zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku wynosity zero; zatozono utrzymanie tej sytuacji w catym okresie
prognozy;

udziaty (akcje) wtasne — zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku wynosity zero; zatozono utrzymanie tej sytuacji w catym okresie prognozy;

rezerwy na zobowigzania — zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku wynosity zero; zatozono utrzymanie tej sytuacji w catym okresie prognozy;
zobowigzania dtugoterminowe — zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku wynosity zero; zatozono utrzymanie tej sytuacji w catym okresie prognozy;
kredyty i pozyczki krotkoterminowe — na 30.09.2026 roku Spétka nie korzystata z finansowania kapitatem obcym oprocentowanym; zatozono
utrzymanie tej sytuacji w catym okresie prognozy;

inne zobowigzania finansowe i zobowigzania wekslowe — zgodnie z symulacjg na 30.09.2026 roku wynosity zero; zatozono utrzymanie tej sytuacji w
catym okresie prognozy;

fundusze specjalne — zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku wynosity zero; zatozono utrzymanie tej sytuacji w catym okresie prognozy;

rozliczenia miedzyokresowe w pasywach bilansu — zatozono ich utrzymanie w catym okresie prognozy na poziomie z 31.12.2026 roku.
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5.3. Prognoza wynikéw finansowych

Na kolejnych stronach dokumentu zamieszczono tabele prezentujgce prognoze podstawowych wynikéw finansowych Przedsiebiorstwa.

Zaprezentowano nastepujgce zestawienia tabelaryczne:

e przychody ze sprzedazy;

e  koszty dziatalnosci operacyjnej;

e rachunek zyskéw i strat;

e zapotrzebowanie na kapitat obrotowy;

e rachunek przeptywdw pienieznych;

e bilans;
e analiza wskaznikowa.

Ze wzgledu na niesporzadzanie przez spotke rachunku przeptywdw pienieznych, zestawienie to ma charakter uproszczony.

Przychody ze sprzedazy

(wzl)
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

1. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 4580 3800 3600 2813220( 11952 074| 28488 879| 53 319697| 93 955 064 (150 721 992| 253 224 209
2. Zmiana stanu produktdw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Koszt wytworzenia $wiad. na wt. potrzeby 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Przychody ze sprzed. towarow i materiatow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

RAZEM 4580 3800 3600 2813220( 11952 074| 28 488 879| 53 319 697| 93 955 064 (150 721 992| 253 224 209
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Koszty dziatalno$ci operacyjnej

(wzh)
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

1. Amortyzacja 0 0 0 619522 1266783 1989045 2289045 2639045 2339045 2789045
2. Zuzycie materiatdw i energii 238 37 0 788805 3612406( 10059698( 17 277 821| 27 832 466( 41231975 63615120
3. Ustugi obce 57 684 119 483 41985 1846946 3485401| 7597421| 11693084 18 126 695| 27 558 291| 43991 195
4. Podatki i opfaty 367 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Wynagrodzenia 0 0 0 1274900 3200797| 6593486| 10099 741( 14707 729| 19952 032| 25687 649
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 0 0 261100 655523 1350346 2068427 3012143 4086176 5260 831
7. Pozostate koszly rodzajowe 1734 0 746 319125 52179 738 464 984716 1311160| 1727796 2254624
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

RAZEM 60 024 119 520 42 731 5110 398( 12742703| 28 328 460| 44 412834| 67 629 238| 96 895 315 143 598 464

Pozostale przychody operacyjne

(wzh
: k i P
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie foters
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. Dotacje 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IV. Inne przychody operacyjne 3 336 0 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM 3 336 0 0 0 0 0 0 0 0
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Pozostale koszty operacyjne

(wzh
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. Aklualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
[II. Inne koszty operacyjne 3 1030 0 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM 3 1030 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody finansowe
(wzt)
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Odsetki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Aktualizacja wartosci inwesty cji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5.lnne 0 0 111 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM 0 0 111 0 0 0 0 0 0 0
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Koszty finansowe

(wzh
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

1. Odsetki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestyji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Inne 54 0 0 0 0 0 0 0 0 0

RAZEM 54 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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GYMBIT Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia

Rachunek zyskoéw i strat

(wzh)
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

1. Przychody ze sprzedazy 4 580 3800 3600 2813220 11952074 28488879 53319697| 93955064| 150721992| 253 224 209

2. Koszly dziatalnosci operacyjnej 60 024 119 520 42731 5110398| 12742703| 28328460 44412834 67629238 96895315 143598 464

3. Zysk/Strata na sprzedazy 55444 115720 -39131( | 2297178 -790 629 160 419| 8906 863| 26 325826| 53 826 677 109 625 745

4. Pozostate przychody operacyjne 3 336 0 0 0 0 0 0 0 0

5. Pozostate koszty operacyjne 3 1030 0 0 0 0 0 0 0 0

6. Zysk/Strata na dziat. operacyjnej -55444| -116414 -39131( | 2297178 -790 629 160 419| 8906 863| 26 325826| 53 826 677 109 625 745

7. Przychody finansowe 0 0 111 0 0 0 0 0 0 0

8. Koszty finansowe 54 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9. Zysk/Strata brutto -55498| -116414 -39020| | -2297178| -790629 160419 8906 863| 26 325 826| 53 826 677 109 625 745

10. Obowiazk. obciazenia wyniku brutio 0 0 0 0 0 30480 1692304 5001907 10227069 20 828 892

11. Zysk/Strata netto -55498| -116414 -39020( | 2297178 -790 629 129 940| 7214559| 21 323919| 43599609 88 796 853
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GYMBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy
(wzh)

WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1.Zapasy 0 0 0 0 1022 080 2548 541 5665 692 8 882 567 13 525 848 19379 063 28719693
a) materialy i surowce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) produkcja w toku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0 0 1022 080 2548 541 5665 692 8882 567 13 525 848 19379 063 28719693
d) towary 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) zaliczki na poczet dostaw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Naleznosci i roszczenia 113719 7407 4278 32325 468 870 1992012 4748147 8886616 15659 177 25120 332 42204 035
a) z tytutu dostaw i ustug 3058 5117 4278 30921 468 870 1992012 4748147 8886 616 15659 177 25120 332 42204 035
b) pozostate 110 661 2290 0 1404 0 0 0 0 0 0 0
3.Zobowiazania krétkoterminowe 2373898 20991 90713 153 351 848 479 2612653 5089 902 7020631 10 831 699 15759 378 23 468 237
a) z tytutu dostaw i ustug 309490 13236 90713 42113 748 479 1912653 4389 902 7020 631 10 831699 15759 378 23 468 237
b) zaliczki ofrzymane na dostawy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) zobowigzania publiczno-prawne 14300 4220 0 24014 0 0 0 0 0 0 0
d) zobowiazania z tytwynagrodzen 50 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) pozostate (bez kredytow, pozyczek i leasingdw) 2000 108 3535 0 87224 100 000 700 000 700 000 0 0 0 0
KAPITAL OBROTOWY NETTO(-2 260 179 -13 584 -86 435 -121 026 642 470 1927900 5323936 10748 551 18 353 326 28740017 47 455 491
PRZYROST KAPITALU OBROTOWEGO|-2260 179| 2246 595 -72 851 -34 591 763 496 1285429 3396 036 5424615 7604775 10 386 691 18715474
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Podstawy wyliczen sktadnikow KON
(wys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1.Zapasy
a) zuzycie materiatow i energii 98 238 37 0 788 805 3612406 10 059 698 17 277 821 27 832 466 41231975 63615120
b) koszty dziatalnoéci operacyjnej 60 925 60 024 119 520 42731 5110398 12742703 28 328 460 44 412 834 67 629 238 96 895 315 143 598 464
c) koszly dziatalnosci operacyjnej 60 925 60 024 119 520 42731 5110398 12742703 28 328 460 44 412834 67 629 238 96 895 315 143 598 464
d) warto$c¢ towaréw w cenie zakupu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) koszty dziatalnosci operacyjnej 60 925 60 024 119 520 42731 5110398 12742703 28 328 460 44 412 834 67 629 238 96 895 315 143 598 464
2. Naleznosci
a) przychody 4820 4580 3800 3600 2813220 11952 074 28 488 879 53 319 697 93 955 064 150 721 992 253 224 209
b) przychody 4820 4580 3800 3600 2813220 11952 074 28488 879 53319 697 93 955 064 150 721 992 253 224 209
3.Zobowigzania
a) koszty dziatalnosci operacyjnej bez amortyzacji 60 925 60 024 119 520 42731 4490 876 11475919 26 339415 42123789 64 990 194 94 556 270 140 809 420
a) koszty dziatalnosci operacyjnej bez amortyzacji 60 925 60 024 119 520 42731 4490 876 11475919 26 339415 42123789 64990 194 94 556 270 140 809 420
a) koszty dziatalnosci operacyjnej bez amortyzacji 60 925 60 024 119 520 42731 4490 876 11475919 26 339415 42123789 64 990 194 94 556 270 140 809 420
a) koszty dziatalnosci operacyjnej bez amortyzacji 60 925 60 024 119 520 42731 4490 876 11475919 26 339415 42123789 64 990 194 94 556 270 140 809 420
b) koszty dziatalnoéci operacyjnej bez amortyzacji 60 925 60 024 119 520 42731 4490876 11475919 26 339 415 42123789 64990 194 94 556 270 140 809 420
Stany $rednie do obliczen rotacji
WYSZCZEGOLNIENIE
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1.Zapasy
a) materialy i surowce 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) produkcja w toku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
c) produkty gotowe 0 0 0 0 511040 1785310 4107 116 7274129 11204 207 16 452 455 24049378
d) towary 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
e) zaliczki na poczet dostaw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug 249 896 1230 441 3370079 6817 381 12272 897 20389 755 33662 183
b) pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.Zobowiazania krétkoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 0 395 296 1330 566 3151278 5705 267 8926 165 13295 539 19613 807
¢) pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Cykle rotacji sktadnikow KON

(w dniach)
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
1.Zapasy
a) materialy i surowce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) produkcja w toku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00 36,00 50,44 52,19 58,96 59,64 61,13
d) towary 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci i roszczenia
a) z tytulu dostaw i ustug 228,41 402,19 405,30 3092,10 31,98 37,06 42,59 46,03 47,03 48,70
b) pozostate 8265,14 180,00 0,00 140,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Zobowiazania krétkoterminowe
a) z tytutu dostaw i ustug 1828,73 79,38 273,23 354,80 27,85 37,59 40,05 46,25 47,52 49,40
b) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) zobowigzania publiczno-prawne 84,50 25,31 0,00 202,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) zobowigzania z tytwynagrodzen 295,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) pozostate (bez kredytdw, pozyczek i leasingéw) 11818,36 21,20 0,00 734,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
LICZBA DNI W OKRESIE 360 360 360 360 360 360 360 360 360 360
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GYMBIT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Rachunek przeptywow pienieznych

(w2h)
WYSZCZEGOLNIENIE Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

1. Przychody ze sprzedazy 4 580 3800 3600 2813220 11952 074 28 488 879 53 319 697 93 955 064 150721992 253 224 209
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej -60 024 -119 520 -42 731 -5110 398 -12742 703 -28 328 460 -44 412 834 -67 629 238 -96 895 315  -143 598 464
3. Obowigzkowe obcigzenia wyniku brutio 0 0 0 0 0 -30 480 -1692 304 -5001 907 -10 227 069 -20 828 892
4. Amortyzacja 0 0 0 619 522 1266 784 1989 045 2289 045 2639 045 2339045 2789045
5. Przyrost kapitalu obrotowego -2 246 595 72 851 34 591 -763 496 -1285 429 -3 396 036 -5 424 615 -7604 775 -10 386 691 -18 715474
6. Inne -402 953 -907 247 330 0 0 0 0 0 0 0
A. Przeptyw pieniezny z dziat. operacyjnej -2704 992 -950 116 -4210|| -2441152 -809 274 -1277 051 4078989 16 358 189 35551963 72870424
1. Nabycie WNIP i RAT 1201872 454 146 0 -3 500 000 -2 250 000 -1500 000 -1500 000 -1750 000 -2 000 000 -2250 000
2. Zbycie WNIP i RAT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Przeplyw pienigzny z dziat. inwestycyjnej| 1201872 454 146 0f| -3500000] -2250000 -1500 000 -1 500 000 -1750 000 -2000000| -2250 000
1. Zaciagniecie kredytow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Splaty kredytow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Koszty finansowe -54 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. \Wyplaty z zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Podwyzszenie kapitatu wiasnego 0 0 6 000 000 3000000 3000 000 0 0 0 0
6. Planosci z tytulu leasingu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C. Przeptyw pienigzny z dziat. finansowej -54 0 0| 6000000 3000000 3000000 0 0 0 0
D.Zmiana stanu $r. pienieznych (A+B+C) -1503174 -495 970 -4210 58 848 -59 274 222 949 2578989 14 608 189 33551963 70620424
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2004 242 501 069 5099 888 59 736 462 223410 2802 399 17410588| 50962 551
F. Srodki pienigzne na koniec okresu 501 069 5099 888 59736 462 223410 2802 399 17 410 588 50962 551| 121582975
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GYMBIT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Bilans
(wz)
AKTYWA Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
A. Aktywa trwate 3396173 3850319 3850319( 6730797 7714013 7224968 6435923 5546 878 5207 833 4668 788
|. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3396173 3850319 3850319 6730 797 7714013 7224 968 6435923 5546 878 5207 833 4 668 788
I1I. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
IV. Inwestycje dugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokres. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 510 376 9377 33958( 1551430 4541759 10637 993 20572 327 46 596 358 95462 691| 192 507 447
|. Zapasy 0 0 0 1022 080 2548 541 5665 692 8 882 567 13 525 848 19 379 063 28719693
Il. Naleznosci krétkoterminowe 7407 4278 32325 468 870 1992012 4748 147 8 886 616 15 659 177 25120 332 42204 035
Il Inwestycje krotkoterminowe 501069 5099 888 59 736 462 223410 2802 399 17 410 588 50 962 551 121582 975
1. Srodki pienigzne 501 069 5099 888 59736 462 223410 2802399 17 410 588 50 962 551 121582 975
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokres. 1901 0 745 745 745 745 745 745 745 745
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
D. Udzialy (akcje) wtasne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
RAZEM AKTYWA: | 3906549 3859696 3884277( 8282227| 12255772 17 862 961 27008 250 52143 236 100 670 524 197 176 235
PASYWA Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
A. Kapitat wtasny 3885396 3768982 3730699| 7433521 9642 892 12772832 19 987 391 41311310 84910919 173707772
|. Kapitat podstawowy 6900 6900 6900 6900 6900 6900 6900 6900 6900 6900
|I. Kapitaly zapasowe i rezerwowe 3933 994 3878496 3762819 9762819 12762 819 15762 819 15762 819 15762 819 15762 819 15762 819
IIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 -39 020 -2336 198 -3 126 826 -2 996 887 4217673 25541 591 69 141 200
IV. Zysk (strata) netio -55 498 -116 414 -39 020 -2297 178 -790 629 129 940 7214 559 21323919 43599 609 88796 853
B.Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 21153 90713 153 578 848 706 2612880 5090129 7020 858 10 831 926 15759605 23 468 463
|. Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 20991 90713 153 351 848 479 2612653 5089 902 7020 631 10 831 699 15 759 378 23 468 237
1. Wobec jednostek powigzanych i pozost 20991 90713 153 351 848 479 2612653 5089 902 7020 631 10 831 699 15 759 378 23 468 237
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
b) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 13 236 90713 42113 748479 1912653 4389 902 7020 631 10 831 699 15759 378 23468 237
¢) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
d) zobowigzania publiczno-prawne 4220 0 24014 0 0 0 0 0 0 0
e) zobowigzania z tyt.wynagrodzen 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
f) pozostafe 3535 0 87224 100 000 700 000 700 000 0 0 0 0
2. Fundusze specjaine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VI. Rozliczenia migdzyokresowe 162 0 227 221 227 227 2217 227 227 227
RAZEM PASYWA: | 3906549 3859696 3884277| 8282227 12255772 17 862 961 27008 250 52143 236 100 670 524 197 176 235
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GYMBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Analiza wskaznikowa

WSKAZNIK FORMULA OBLICZENIOWA Wykonanie Prognoza
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
1. Rentowno$¢ sprzedazy na podstawie EBITDA (wynik na sprzed. + amort.) : przych. ze sprzed. -1210,6%| -3045,3%| -1087,0% -59,6% 4,0% 7.5% 21,0% 30,8% 37,3% 44.4%
2. Rentowno$¢ sprzedazy wynik na sprzedazy : przychody ze sprzedazy -1210,6% [ -3045,3% | -1087,0% -81,7% -6,6% 0,6% 16,7% 28,0% 35,7% 43,3%
3. Rentownos¢ brutio sprzedazy wynik brutto : przychody ze sprzedazy -1211,7% | -3063,5% | -1083,9% -81,7% -6,6% 0,6% 16,7% 28,0% 35,7% 43,3%
4. Rentownos¢ netio sprzedazy wynik netto : przychody ze sprzedazy -1211,7% | -3063,5% | -1083,9% -81,7% -6,6% 0,5% 13,5% 22,1% 28,9% 35,1%
5. Rentownos¢ kapitatu wiasnego wynik netto : kapitat wiasny bez zysku -1,4% -3,0% -1,0% -23,6% -7,6% 1,0% 56,5% 106,7% 105,5% 104,6%
6. Rentowno$¢ majatku wynik netto : aktywa ogélem -1,4% -3,0% -1,0% =27, 7% -6,5% 0,7% 26,7% 40,9% 43,3% 45,0%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1. Plynnosc¢ Il stopnia (szybka) (aktywa obrotowe-zapasy) : zob. krotkoterm. 24,3 0,1 0,2 0,6 0,8 1,0 1,7 3,1 48 7,0
2. Plynno$¢ 1l stopnia (biezaca) aktywa obrotowe : zobowigzania krotkoterm. 24,3 0,1 0,2 1,8 1,7 2.1 29 43 6,1 8,2
3. Kapitat pracujacy (w tys. }) aktywa obrotowe - zobowiazania krotkoterm. 489 -81 -119 703 1929 5548 13 652 35765 79703 169 039
4. Udziat kapitatu pracujacego w aktywach kapitat pracujacy : aktywa ogdtem 12,5% -2,1% -3,1% 8,5% 15,7% 31,1% 50,2% 68,6% 79,2% 85,7%
5. Pokrycie zobowigzan nalezno$ciami naleznosci handlowe : zobowiazania handlowe 0,4 0,0 0,7 0,6 1,0 11 1,3 14 1,6 1,8
WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW
1. Wskaznik obrotu aktywdw przychody ze sprzedazy : aktywa ogotem 0,0 0,0 0,0 0,3 1,0 1,6 2,0 18 1,5 1,3
2. Wskaznik obrotu aktywow trwatych przychody ze sprzedazy : aktywa trwale 0,0 0,0 0,0 0,4 1,5 3.9 8,3 16,9 28,9 54,2
WSKAZNIKI FINANSOWANIA DZIALALNOSCI

1. Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy : kapitat ogotem 1% 2% 4% 10% 21% 28% 26% 21% 16% 12%
2. Pokrycie zadtuzenia kapitatem wiasnym kapitat wiasny : kapitat obcy 183,7 415 24,3 8,8 3,7 25 2,8 38 54 74
3. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym (kap. wiasny + zob. diugoterm.) : akt. twate 1,1 1,0 1,0 1.1 1,3 1,8 3,1 74 16,3 37,2
4. Trwalo$¢ strukitury finansowania (kap. wtasny + zob. diugoterm.) : kap. ogdlem 99% 98% 96% 90% 79% 72% 74% 79% 84% 88%
5. Pokrycie odsetek zyskiem (zy sk przed opodatk. + odsetki) : odsetki - - - - -
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5.4. Aspekty metodyczne wyceny
Metody wyceny oparte na podejsciu dochodowym sg powszechnie uznawane za najlepsze podstawy szacowania wartosci rynkowej podmiotu:

Metody wywodzg sie z twierdzenia, ze wartos¢ przedsiebiorstwa zalezy od rynku i zdolnosci do generowania przeptywow pienieznych; opierajg sie na

zatozeniu, ze przedsiebiorstwo jest tyle warte, ile warte sg przeptywy pieniezne, jakie to przedsiebiorstwo wygeneruje w przysztosci, przy uwzglednieniu

ryzyka, jakim obarczone sg przyszte przeptywy pieniezne oraz zmiennej wartosci pienigdza w czasie.

Z metod dochodowych najwiekszg popularnosciag cieszy sie metoda zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych (ang. DCF — discounted cash

flows):

e catkowita wartos¢ przedsiebiorstwa to biezgca warto$é przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez to przedsiebiorstwo;

e wycena przedsiebiorstwa polega na zdyskontowaniu okreslonych przeptywdw pienieznych generowanych przez przedsiebiorstwo wtasciwg stopg
dyskontowg (odzwierciedlajgca ryzyko zwigzane z przeptywami pienieznymi);

e catkowita wartosc przedsiebiorstwa dzielona jest pomiedzy dostarczycieli kapitatow, np.:

e wiascicieli (akcjonariuszy, udziatowcéw) — dawcéw kapitatu wtasnego,

e kredytodawcow lub nabywcéw obligacji wyemitowanych przez przedsiebiorstwo — dawcéw oprocentowanych kapitatéw obcych;

e nabyweca udziatu we wtasnosci kupuje zatem wartos$¢ odpowiadajgcg czesci kapitatdw wtasnych.

W celu ustalenia wartosci kapitatu wtasnego zazwyczaj stosuje sie dwie odmiany metody zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych:

Wycena sekwencyjna

krok 1 — wyznaczenie catkowitej wartosci przedsiebiorstwa, czyli biezgcej wartosci przeptywéw pienieznych przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym
(ang. FCFF — free cash flow to firm) zdyskontowanych za pomoca $redniego wazonego kosztu kapitatu WACC; poniewaz przeptywy pieniezne wypracowane
przez przedsiebiorstwo przynalezg wszystkim dostarczycielom kapitatow, witasciwg stopg dyskontowg stuzgca do obliczenia biezgcej wartosci przeptywoéw
jest sredni wazony koszt kapitatu (ang. WACC — weighted average cost of capital), ktory odzwierciedla srednig oczekiwang przez dawcéw kapitatu stope
zwrotu;

krok 2 — wyznaczenie wartosci kapitatu wtasnego poprzez odjecie od wartosci catego przedsiebiorstwa wartosci rynkowej kapitatéw obcych (oraz wartosci
biezgcej przeptywdw przynaleznych innym niz wtasciciele stronom finansujgcym np. dawcom kapitatu zamiennego) oraz dodanie rynkowej wartosci
aktywdéw nieoperacyjnych (tj. takich, ktére nie sg wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej, nie biorg zatem udzialu w generowaniu przez
przedsiebiorstwo operacyjnych przeptywow pienieznych);

krok 3 — podzielenie wartosci kapitatu wtasnego przez liczbe akcji/udziatéw (wynik: wartos$é jednej akcji/udziatu);
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Wycena bezposrednia

krok 1 — wyznaczenie wartosci kapitatu wtasnego poprzez zdyskontowanie przeptywow pienieznych przynaleznych wtascicielom (ang. FCFE — free cash flow
to equity) za pomocg kosztu kapitatu wlasnego, a nastepnie dodanie do wartosci kapitatu wtasnego wartosci aktywéw nieoperacyjnych; poniewaz tak
zdefiniowane przeptywy pieniezne przynalezg wtascicielom, witasciwg stopg dyskontowg stuzgcg do obliczenia biezgcej wartosci przeptywow jest koszt
kapitatu wtasnego, ktory odzwierciedla oczekiwang przez wtascicieli stope zwrotu;

krok 2 — podzielenie wartosci kapitatu wtasnego przez liczbe akcji/udziatow (wynik: warto$¢ jednej akcji/udziatu).

Kluczowym jest konsekwentne i odpowiednie definiowanie przeptywdw pienieznych oraz stopy dyskontowej, za pomoca, ktérej oblicza sie ich wartos¢
biezaca.

W celu zachowania przejrzystosci elementéw wptywajgcych na wycene, do okreslenia wartosci Przedsiebiorstwa zastosowano wycene bezposrednig, zatem
wartosé kapitatu wtasnego oblicza sie zgodnie z ponizszg formutg:

WKW = WFCFE + WAN

gdzie:

WKW — wartos¢ kapitatu wiasnego

WEFCFE — biezgca wartos¢ przeptywow pienieznych przynaleznych wtascicielom
WAN — rynkowa warto$é aktywdw nieoperacyjnych

Wartos¢ przeptywdw pienieznych przynaleznych wtascicielom oblicza sie wedtug wzoru:

WFCFE= WCF + WRV

gdzie:

WFCFE — biezgca wartos¢ przeptywdw pienieznych przynaleznych wtascicielom

WCF — biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw pienieznych przynaleznych wtascicielom w okresie szczegétowej prognozy
WRYV - zaktualizowana warto$¢ rezydualna, odpowiadajgca wartosci kapitatu wtasnego po okresie szczegotowe] prognozy
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Oszacowanie wartosci kapitatdw wtasnych spétek wycenianych metodg dochodowga oparto na przeptywach pienieznych przynaleznych wiascicielom
(FCFE), ktére zdefiniowano nastepujaco:
+ przychody operacyjne
- koszty operacyjne (w tym amortyzacja)
+/- saldo pozostatych wptywéw i wydatkéw operacyjnych (w tym dotacje)
- odsetki (koszty finansowe)
= zysk brutto
- podatek dochodowy
= zysk netto
+ amortyzacja
-/+ przyrost kapitatu obrotowego netto
+/- saldo zaciggniecia/sptaty kapitatu obcego
+/- saldo przeptywéw inwestycyjnych
= przeptywy pieniezne przynalezne wtascicielom (podlegajace dyskontowaniu)
e stopa dyskontowa opiera sie na koszcie kapitatu wtasnego (kkW);
o przeptywy zwigzane z finansowaniem przedsiebiorstwa kapitatem obcym sg uwzgledniane w przeptywach podlegajacych dyskontowaniu

Biezgcg wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych przynaleznych udziatowcéw w okresie szczegétowej prognozy oszacowano na podstawie prognoz
finansowych, obejmujgcych okres od 2027 do 2033 roku

Wartos¢ aktywow nieoperacyjnych
e w celu wyznaczenia wartosci kapitatdéw wtasnych wynik dotychczasowych obliczen nalezy powiekszy¢ o wartosé aktywow nieoperacyjnych, tj. takich,
ktdre nie sg wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej, nie biorg zatem udziatu w generowaniu przez przedsiebiorstwo operacyjnych przeptywéw
pienieznych, natomiast mogg zostaé¢ zamienione na $rodki pieniezne, zatem powiekszajg wartos¢ dochodowg dla wtascicieli (np. akcje i udziaty w
innych podmiotach, inne papiery wartoSciowe);
e zgodnie ze stanem na 30.09.2026 roku spétka nie posiada sktadnikdéw majatku, ktére zaliczyé by mozna do aktywéw nieoperacyjnych; wartos¢
aktywow nieoperacyjnych na dzien wyceny wynosi zatem 0 zt.
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5.5. Szacowanie kosztu kapitatu
Koszt kapitatu jest niezwykle istotnym parametrem wyceny przedsiebiorstwa metodg dochodowa. Odzwierciedla bowiem ryzyko zwigzane z pojawieniem sie
okreslonego przeptywu pienieznego w przysztosci. Uzywany jest do dyskontowania przeptywdw pienieznych (stopa dyskontowa), a zatem do znajdowania
ich zaktualizowanej wartosci;
e poniewaz rachunek prowadzony jest w wartosciach nominalnych (cenach biezacych), koszt kapitatu musi by¢ wyrazony takie w wartosciach
nominalnych;
o koszt kapitatu uzyty do dyskontowania wartosci przysztych przeptywdw pienieznych to marginalny koszt kapitatu, tj. koszt, jaki przedsiebiorstwo
musiatoby ponies¢, chcac pozyskac dodatkowy kapitat.
W przypadku zdefiniowania przeptywoéw pienieznych podlegajgcych dyskontowaniu jako przeptywdw pienieznych przynaleznych wiascicielom, odpowiednia
stopg dyskontowa jest koszt kapitatu wtasnego.

Oszacowanie kosztu kapitatu wtasnego (kKW):
e w celu wyznaczenia kosztu kapitatu wiasnego zastosowano tzw. metode sktadania (ang. build-up approach);
e metoda sktadania opiera sie na zatozeniu, ze stopa dyskontowa, bedaca oczekiwang przez racjonalnego inwestora stopg zwrotu z inwestycji we
witasnos¢ danego podmiotu, sktada sie z pewnej liczby mozliwych do zidentyfikowania czynnikow ryzyka;
e metoda skfadania jest stosowana gtéwnie w procesie szacowania kosztu kapitatu wtasnego matych i srednich przedsiebiorstw nienotowanych na
gietdzie papieréw wartosciowych,

Wyznaczenie kosztu kapitatu wiasnego za pomoca metody sktadania obejmuje trzy kroki:

krok 1 — oszacowanie stopy zwrotu wolnej od ryzyka,

krok 2 — oszacowanie premii za ryzyko rynkowe,

krok 3 — oszacowanie premii za ryzyko specyficzne (inne elementy ryzyka specyficzne dla danego przedsiebiorstwa).

Krok 1 — oszacowanie stopy zwrotu wolnej od ryzyka
e za stope zwrotu wolng od ryzyka przyjmuje sie najczesciej dochodowos$é dtugoterminowych obligacji skarbowych lub w przypadku, gdy sa
niedostepne — dochodowos$¢ 52-tygodniowych bondw skarbowych;
e W wycenie za stope zwrotu wolng od ryzyka przyjeto rentownos$¢ dziesiecioletnich obligacji skarbowych;
e Srednia rentownos¢ dziesiecioletnich obligacji skarbowych w Polsce wedtug stanu na 30.09.2026 roku wyniosta 5,50% (www.inwestinfo.pl);
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w zwigzku z tym nominalng stope wolng od ryzyka przyjeto na powyzszym poziomie.

Krok 2 — oszacowanie premii za ryzyko rynkowe

premia za ryzyko rynkowe odzwierciedla réznice pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu z inwestycji w akcje a oczekiwang stopg zwrotu wolng od
ryzyka; dla krajéw Europy Srodkowej, w tym Polski, szacuje sie ja na poziomie od 3,50% do 8,5%;

do oszacowania kosztu kapitatu wtasnego przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. przyjeto premie za ryzyko rynkowe w wysokosci 3,5% dla wariantu 1
oraz 8,5% dla wariantdow 2 i 3, opierajac sie na szacunkach dla polskiego rynku kapitatowego A. Damodarana z kwietnia 2026 roku (por.
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) — poziom ten ujmuje juz korekte zmiennosci na rynkach finansowych $wiata

Krok 3 — oszacowanie premii za ryzyko specyficzne

uwzglednienie innych elementéw stopy dyskontowej polega na zwiekszeniu lub zmniejszeniu stopy dyskontowej z tytutu specyficznych czynnikéw
ryzyka odnoszacych sie do danego przedsiebiorstwa wynikajgcych np. z:

wielkosci przedsiebiorstwa,

charakterystyki branzy,

ryzyka finansowego,

stopnia dywersyfikacji dziatalnosci,

innych charakterystyk operacyjnych (np. kompetencji zarzadu, kwalifikacji pracownikdéw, struktury organizacyjnej);

zwazywszy na specyficzne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Przedsiebiorstwa, premie za ryzyko specyficzne przyjeto wariantowo:
w wariancie 1 — na poziomie 1,0%;

w wariancie 2 — na poziomie 1,0%;

w wariancie 3 — na poziomie 6,0%.

Ostateczna kalkulacja kosztu kapitatu wtasnego

koszt kapitatu wiasnego = stopa zwrotu wolna od ryzyka + premia za ryzyko rynkowe + premia za ryzyko specyficzne
wariant 1 kkW = 5,50% + 3,50 % + 1,00% = 10,00%
wariant 2 kKW = 5,50% + 8,50 % + 1,00% = 15,00%
wariant 3 kkW = 5,50% + 8,50% + 6,00% = 20,00%
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5.6. Dyskonto z tytutu braku ptynnosci

W wycenie metodami dochodowymi, podobnie jak w wycenie metodg poréwnan rynkowych, nalezy rozwazyé korekte wartosci wycenianego

przedsiebiorstwa o dyskonto z tytutu braku ptynnosci.

Dyskonto z tytutu braku ptynnosci

ewentualne zastosowanie dyskonta z tytutu braku ptynnosci wynika z tego, ze wartos¢ rynkowa spdtek notowanych na gietdzie papieréw
wartosciowych jest po czesci pochodng faktu, iz ich akcje sg ptynne, tzn. mogga zosta¢ w kazdej chwili sprzedane po cenie zblizonej do ostatniego
kursu gietdowego bez ponoszenia dodatkowych kosztédw, co nie jest mozliwe w odniesieniu do udziatbw we wiasnosci przedsiebiorstw nie
gietdowych;

ptynnos¢ jest zatem istotnym atrybutem papieru wartoSciowego, a akcje pozbawione tej zalety powinny by¢ wyceniane z dyskontem;

w przypadku szacowania wartosci rynkowej przedsiebiorstwa, ktérego udziaty we wtasnosci nie sg notowane na gietdzie papieréw wartosciowych,
uwzglednic nalezy fakt, ze w poréwnaniu do podobnej spétki gietdowej przedsiebiorstwo to, chcgc doprowadzi¢ do sprzedazy udziatéw, musiatoby
poswieci¢ srodki na stworzenie dokumentacji finansowej i prawnej,

poszukiwanie potencjalnych nabywcdw, przygotowanie sie do badania typu due diligence, przeprowadzenie niezaleznych wycen, zaangazowanie
pracownikéw i kierownictwa w proces poszukiwania oraz przeprowadzenia sprzedazy; poza tym przeprowadzenie tych czynnosci, w szczegdlnosci
poszukiwanie potencjalnych nabywcdédw zabra¢ moze duzo czasu, co zgodnie z teorig zmiennej wartosci pienigdza w czasie takze kosztuje; w
przypadku podobnej spotki gietdowej koszty te nie wystgpig,

do transakcji moze dojs¢ niemal natychmiast bez uptywu czasu; rdznice te uwzglednia sie w wycenie przedsiebiorstw niegietdowych za pomoca
dyskonta z tytutu braku ptynnosci;

poniewaz Gymbit Sp. z 0.0. nie jest spdtka gietdowgq, zastosowanie dyskonta z tytutu braku ptynnosci jest uzasadnione;

w przypadku, gdy przedsiebiorstwo sprzedawane jest inwestorowi strategicznemu, ktéry nabywa pakiet kontrolny, przy jednoczesnym spetnieniu
warunku, ze wyniki ekonomiczne i formalne umozliwiajg przeprowadzenie skutecznej oferty publicznej, za oszacowanie dyskonta z tytutu braku
ptynnosci przyja¢ mozna koszty upublicznienia spétki; obejmujg one miedzy innymi optaty dla gwarantéw emisji, optaty sgdowe i rejestracyjne oraz
optaty zwigzane z notowaniem akcji na gietdzie, koszty przygotowania i sporzadzania niezbednej dokumentaciji,

dyskonto, jakie nalezy przyjgé przy emisji akcji na rynku pierwotnym w celu zapewnienia wzrostowego trendu kursu akcji na rynku wtérnym;
doswiadczenia dojrzatych rynkéw kapitatowych wskazujg, ze koszty upublicznienia stanowig od 3-5% wartosci emisji dla duzych emisji, tj. o wartosci
kilkuset milionéw dolaréw, do ponad 20% wartosci emisji dla mniejszych firm, tj. o wartosci kilku milionéw dolaréw (por. S. Pratt, Business Valuation
Discounts and Premiums, 2nd Edition, Wiley, Hoboken, 2009, s. 205);
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Uwzgledniajgc powyzsze uwarunkowania i specyfike wycenianego przedsiebiorstwa na potrzeby wyceny wartosci godziwej przyjeto
dyskonto z tytutu braku ptynnosci na poziomie 10 %

5.7. Wyniki wyceny
Wartos¢ przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. zaprezentowana ponizej zostata obliczona

o metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF), zdefiniowanych jako przeptywy przynalezne wtascicielom, z wykorzystaniem kosztu
kapitatu wtasnego jako stopy dyskontowej;

e w trzech wariantach zréznicowanych ze wzgledu na koszt kapitatu wtasnego.

Zgodnie z podejsciem opisanym powyzej wartosc przedsiebiorstwa Gymbit Sp. z 0.0. na 30.09.2026 roku wynosi

(w Z)
Wariant poziomu kosztu Wynik wyceny metoda
kapitatu wtasnego dochodowa
Wariant 1 50 395 373
Wariant 2 36 437 619
Wariant 3 26 439 508
Srednia 37 757 500

Szczegbtowe obliczenie wartosci przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. metodg dochodowg dla poszczegdlnych wariantéow przedstawiono na kolejnych
stronach.
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GYMBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wariant 1
Wycena metoda dochodowa (DCF)
(wzh)

WYSZCZEGOLNIENIE 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1. Przychody ze sprzedazy 2813220 11952 074 28 488 879 53319 697 93 955 064 150 721 992 253 224 209
2. Koszly dziatalnosci operacyjnej -5110 398 -12742703|  -28 328 460 -44 412 834 -67 629 238 -96 895315  -143 598 464
3. Saldo pozostatych wplywow i wydatkow 0 0 0 0 0 0 0
4. Skorygowany podatek dochodowy 0 0 -30 480 -1692 304 -5001 907 -10 227 069 -20 828 892
5. Amortyzacja 619 522 1266 784 1989 045 2289045 2639045 2339045 2789045
6. Przyrost kapitatu obrotowego -763 496 -1285429 -3 396 036 -5424 615 -7 604 775 -10 386 691 -18 715 474
7. Naklady inwestycyjne -3 500 000 -2 250000 -1500 000 -1500 000 -1 750 000 -2.000 000 -2 250000
Wolne przeptywy pieniezne (FCFF) 5941152 -3059274| -2777051| 2578989 14608189 33551963 70620424
1. Stopa dyskontowa (roczna) 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
2. Wspdtezynnik dyskontujacy (w okresie) 0,9091 0,9091 0,9091 0,9091 0,9091 0,9091 0,9091
3. Wspdtczynnik dyskontujacy narastajgco 0,9091 0,8264 0,7513 0,6830 0,6209 0,5645 0,5132
4. Warto$¢ biezaca FCF w kolejnych latach -5 401 047 -2528 326 -2 086 440 1761484 9070536 18 939 208 36 239 444
5. Razem warto$¢ biezaca FCF 55994 859
6. Stopa wzrostu FCF po okresie projekcji (g) 2,5%
7. Zaktualizowana warto$¢ rezydualna 0
8. Biezaca warto$¢ zadtuZenia 0
9. Warto$¢ aktywow nieoperacyjnych 0
10. Wartos¢ dochodowa (5+7-8+9) 55994 859
11. Dyskonto braku ptynnosci 10% 5599 486
12. Warto$¢ dochodowa po uwzgl. dyskonta 50 395 373
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GYMBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wariant 2
Wycena metoda dochodowa (DCF)
(wzh)

WYSZCZEGOLNIENIE 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1. Przychody ze sprzedazy 2813220 11952 074 28 488 879 53319 697 93 955 064 150 721 992 253 224 209
2. Koszly dziatalnosci operacyjnej -5110 398 -12742703|  -28 328 460 -44 412 834 -67 629 238 -96 895315  -143 598 464
3. Saldo pozostatych wplywow i wydatkow 0 0 0 0 0 0 0
4. Skorygowany podatek dochodowy 0 0 -30 480 -1692 304 -5001 907 -10 227 069 -20 828 892
5. Amortyzacja 619 522 1266 784 1989 045 2289045 2639045 2339045 2789045
6. Przyrost kapitatu obrotowego -763 496 -1285429 -3 396 036 -5424 615 -7 604 775 -10 386 691 -18 715 474
7. Naklady inwestycyjne -3 500 000 -2 250000 -1500 000 -1500 000 -1 750 000 -2.000 000 -2 250000
Wolne przeptywy pieniezne (FCFF) 5941152 -3059274| -2777051| 2578989 14608189 33551963 70620424
1. Stopa dyskontowa (roczna) 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
2. Wspdtezynnik dyskontujacy (w okresie) 0,8696 0,8696 0,8696 0,8696 0,8696 0,8696 0,8696
3. Wspdtczynnik dyskontujacy narastajaco 0,8696 0,7561 0,6575 0,5718 0,4972 0,4323 0,3759
4. Warto$¢ biezaca FCF w kolejnych latach -5 166 219 -2 313251 -1 825 956 1474 545 7262 852 14 505 440 26 548 833
5. Razem warto$¢ biezaca FCF 40 486 243
6. Stopa wzrostu FCF po okresie projekcji (g) 2,5%
7. Zaktualizowana warto$¢ rezydualna 0
8. Biezaca warto$¢ zadtuZenia 0
9. Warto$¢ aktywow nieoperacyjnych 0
10. Wartos¢ dochodowa (5+7-8+9) 40 486 243
11. Dyskonto braku ptynnosci 10% 4048 624
12. Warto$¢ dochodowa po uwzgl. dyskonta 36 437 619
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GYMBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wariant 3
Wycena metoda dochodowa (DCF)
(wzh)

WYSZCZEGOLNIENIE 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
1. Przychody ze sprzedazy 2813220 11952 074 28 488 879 53319 697 93 955 064 150 721 992 253 224 209
2. Koszly dziatalnosci operacyjnej -5110 398 -12742703|  -28 328 460 -44 412 834 -67 629 238 -96 895315  -143 598 464
3. Saldo pozostatych wplywow i wydatkow 0 0 0 0 0 0 0
4. Skorygowany podatek dochodowy 0 0 -30 480 -1692 304 -5001 907 -10 227 069 -20 828 892
5. Amortyzacja 619 522 1266 784 1989 045 2289045 2639045 2339045 2789045
6. Przyrost kapitatu obrotowego -763 496 -1285429 -3 396 036 -5424 615 -7 604 775 -10 386 691 -18 715 474
7. Naklady inwestycyjne -3 500 000 -2 250000 -1500 000 -1500 000 -1 750 000 -2.000 000 -2 250000
Wolne przeptywy pieniezne (FCFF) 5941152 -3059274| -2777051| 2578989 14608189 33551963 70620424
1. Stopa dyskontowa (roczna) 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
2. Wspdtezynnik dyskontujacy (w okresie) 0,8333 0,8333 0,8333 0,8333 0,8333 0,8333 0,8333
3. Wspdtczynnik dyskontujacy narastajaco 0,8333 0,6944 0,5787 0,4823 0,4019 0,3349 0,2791
4. Warto$¢ biezaca FCF w kolejnych latach -4 950 960 -2124 496 -1607 090 1243725 5870704 11236 485 19 708 864
5. Razem warto$¢ biezaca FCF 29377 232
6. Stopa wzrostu FCF po okresie projekcji (g) 2,5%
7. Zaktualizowana warto$¢ rezydualna 0
8. Biezaca warto$¢ zadtuZenia 0
9. Warto$¢ aktywow nieoperacyjnych 0
10. Wartos¢ dochodowa (5+7-8+9) 29 377 232
11. Dyskonto braku ptynnosci 10% 2937723
12. Warto$¢ dochodowa po uwzgl. dyskonta 26 439 508
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6. Wycena metoda wartosci aktywéw netto
6.1. Aspekty metodyczne wyceny
Wycena przedsiebiorstwa metoda wartosci aktywéw netto nalezy, obok wyceny odtworzeniowej i likwidacyjnej oraz wyceny metodg skorygowanej wartosci
aktywow netto, do metod bazujgcych na podejsciu majgtkowym.
Metody majgtkowe utozsamiajg wartosé przedsiebiorstwa z wartoscig jego majatku. Takie podejscie powoduje, ze metody z tej grupy nie uwzgledniajg
szeregu elementdw niematerialnych, ktdre w znaczacy sposéb moga decydowac o wartosci przedsiebiorstwa, takich jak:

e organizacji przedsiebiorstwa;

o efektow synergicznych potgczenia poszczegdlnych sktadnikéw majatku;

o efektow finansowych funkcjonowania przedsiebiorstwa;

e posiadanego udziatu w rynku;

e unikatowych kompetencji zarzagdu i kierownictwa;

e stanui wptywu otoczenia.
Dlatego tez metody te nadajg sie w szczegdlnosci do wyceny podmiotdw, ktdrych wartos¢ w gtdwnej mierze opiera sie na wartosci posiadanych aktywow.
Wyceniajgc przedsiebiorstwo metodg wartosci aktywdw netto, nalezy ustali¢ na podstawie bilansu sporzgdzonego na dzien wyceny wartos¢ aktywow
wycenianego przedsiebiorstwa, a nastepnie odjgc¢ od aktywoéw wielkos¢ kapitatow obcych zaangazowanych w finansowanie dziatalnosci przedsiebiorstwa;

e w metodzie tej wartos¢ kapitatéw wiasnych to wartosé majatku finansowana ze srodkéw wtasnych;

e jest to jedna z najprostszych metod majgtkowych wyceny przedsiebiorstwa, w ramach tej metody nie przewiduje sie zadnych korekt ani po stronie

aktywow ani po stronie pasywow.

Ogdlna formuta wyceny przedsiebiorstwa metodg wartosci aktywéw netto przedstawia sie nastepujgco:

WKW = A-KO

gdzie:

WKW - wartosé kapitatéw wtasnych przedsiebiorstwa
A - wartosc aktywow ogdtem

KO - wielkos¢ kapitatow obcych
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6.2. Bilans przedsiebiorstwa na 30.09.2026r.

Wycena przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. metoda wartosci aktywow netto zostata przeprowadzona na podstawie bilansu na dzierh 30 wrze$nia 2026r.

Ponizej zestawienie gtdwnych pozycji bilansowych Spétki na dzieri 30.09.2026.

(wzt)
AKTYWA 30.09.2026 PASYWA 30.09.2026
A. Aktywa trwate 3850 319| [A. Kapitat wlasny 3730699
. Warto$ci niematerialne i prawne 0 . Kapitat podstawowy 6 900
IIl. Rzeczowe aktywa trwate 3850319 Il. Kapitat zapasowy 3762819
[Il. Naleznosci diugoterminowe 0 lll. Kapitat z aktualizacji wyceny 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 0 IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 0 V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0
B. Aktywa obrotowe 33 958 VI. Zysk (strata) netto -39 020
l. Zapasy 0 VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0
IIl. Naleznosci krotkoterminowe 32 325| |B.Zobowiazania i rezerwy 153 578
[IIl. Inwestycje krétkoterminowe 888 l. Rezerwy na zobowigzania 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 745 Il. Zobowigzania diugoterminowe 0
C. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 lll. Zobowigzania krétkoterminowe 153 351
D. Udzialy (akcje) wiasne 0 IV. Rozliczenia miedzyokresowe 227
RAZEM AKTYWA 3 884 277 RAZEM PASYWA 3884 277
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6.3. Wynik wyceny

Formuta wyceny kapitatéw wtasnych przedsiebiorstwa metodg wartosci aktywow netto:

WKw = A - KO

Wkw =3 884 277 zt — 153 578 zt = 3 730 699 =zt

Wycena przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. metodg wartosci aktywow netto na 30.09.2026roku

3 730 699 zt
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7. Wycena metoda mieszang
Szacowanie wartosci przedsiebiorstwa metodami mieszanymi polega na pofaczeniu wynikdw wyceny metodami dochodowymi i majatkowymi;

e do wyceny przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. wykorzystano metode szwajcarska; jest ona jedng z najpopularniejszych metod wyceny z
grupy metod mieszanych;

e wedtug metody szwajcarskiej warto$é kapitatéw witasnych Przedsiebiorstwa ustala sie wedtug wzoru:

W =M+x * (D-M)

gdzie:
W - wartos$¢ kapitatéw wiasnych przedsiebiorstwa wyznaczona metodg mieszang
M - wartos$¢ kapitatow wtasnych wyznaczona metoda majatkowa
D - wartos¢ kapitatow wtasnych wyznaczona metodg dochodowa
X — parametr wyceny opisujacy stopien uwzglednienia przez metode szwajcarskg wartosci reputacji przedsiebiorstwa (x = 2/3)
e warto$¢ Przedsiebiorstwa metodg szwajcarska wyznaczono w 3 réznych wariantach w zaleznosci od wynikéw wyceny metodg
dochodowa zréznicowanych ze wzgledu na poziom kosztu kapitatu wtasnego stanowigcego stope dyskontowa.
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Zgodnie z podejsciem opisanym powyzej wartos$¢ przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. na 30.09.2026 roku wynosi:
(wzt)

Wariant poziomu kosztu Wynik wyceny metoda

kapitatu wtasnego mieszang (szwajcarska)
Wariant 1 34 840 482
Wariant 2 25535 312
Wariant 3 19 258 155
Srednia 26 544 650

8.Podsumowanie

Celem dokumentu byto oszacowanie wartosci godziwej przedsiebiorstwa GYMBIT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2026 roku na potrzeby udziatowcéw Spotki w zwigzku z planowanym wniesieniem przedsiebiorstwa w formie aportu do
spotki Polaris IT Group Spdtka Akcyjna.

W prezentowanym dokumencie dokonano wyceny Przedsiebiorstwa trzema metodami:
e metoda dochodowa: zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych, na podstawie prognozy wynikéw finansowych;
e metodg majgtkowg: wartosci aktywdéw netto (na podstawie bilansu spétki na dziert 30.06.2026 roku);
e metodg mieszang: majatkowo-dochodowg (szwajcarska).

Wycene metodg dochodowg wykonano na podstawie prognozy wynikéw finansowych Przedsiebiorstwa na lata 2027-2033;

e prognoze przeprowadzono bazujgc na zatozeniach rozwojowych Przedsiebiorstwa, jak réwniez zatozeniach dotyczgcych przewidywanej
sytuacji rynkowej;
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e przeptywy pieniezne, ktére poddano dyskontowaniu to przeptywy pieniezne przynalezne wtascicielom;

e koszt kapitatu witasnego, stuzgcy do dyskontowania przeptywdédw pienieznych przynaleznych udzialowcom, oszacowano przy
uwzglednieniu nastepujgcych elementdw:
e stopy zwrotu wolnej od ryzyka — wyznaczonej na poziomie Sredniej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa;
e premii za ryzyko rynkowe — odzwierciedlajgcej réznice pomiedzy oczekiwang stopg zwrotu z inwestycji w akcje a stopg zwrotu wolng

od ryzyka w warunkach polskiego rynku kapitatowego;

e premii z tytutu specyficznych czynnikéw ryzyka — odnoszgcych sie do wycenianego podmiotu;

e wycene spotki metodg dochodowa wykonano w trzech wariantach uzaleznionych od poziomu premii z tytutu specyficznych czynnikéw
ryzyka, wptywajgcych na wysokos¢ kosztu kapitatu wtasnego.

Wycene majgtkowg wykonano na podstawie bilansu Przedsiebiorstwa na dziert 30.09.2026 roku metodg wartosci aktywow netto.

Wycena metodg mieszang stanowi potfaczenie wynikéw wyceny metodg dochodowg i majgtkowa.

Syntetyczne zestawienie wynikow wyceny przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0.

(w 1)
Wariant poziomu kosztu Wynik wyceny metoda | Wynik wyceny metoda | Wynik wyceny metoda
kapitatu wtasnego dochodowa wartosci aktywow netto | mieszang (szwajcarska)
Wariant 1 50 395 373 3730699 34 840 482
Wariant 2 36 437 619 3730699 25535 312
Wariant 3 26 439 508 3730699 19 258 155
Srednia 37 757 500 3730699 26 544 650
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(wzt)

Kapitat wtasny spotki GYMBIT Sp. z o.0. dzieli sie na 138 udziatéw.

Syntetyczne zestawienie wynikow wyceny jednego udziatu w spétce GYMBIT Sp. z o.0.

Wariant poziomu kosztu

Wynik wyceny 1 udziatu

Wynik wyceny 1 udziatu

Wynik wyceny 1 udziatu

kapitatu wiasnego metoda dochodowa metoda war:t;té:i L mz:;:,-?;(::::)nq
Wariant 1 365 183,86 27 034,05 252 467,26
Wariant 2 264 040,72 27 034,05 185 038,49
Wariant 3 191 590,64 27 034,05 136 738,44
Srednia 273 605,07 27 034,05 191 414,73

przez gérng i dolng granice pola negocjacji:

Wartos¢ rynkowa podmiotu zalezy od popytu zgtaszanego przez potencjalnych inwestoréw, a jej ostateczny poziom jest wynikiem

dla nabywcdw gdrna granica jest ceng maksymalng, powyzej ktdrej powinni oni odstgpi¢ od negocjacji;
dla dotychczasowych wtascicieli dolna granica jest ceng progowa, ponizej ktorej powinni odstgpi¢ od dalszych negocjacji;

wskazac nalezy najwtasciwsze, zdaniem autora dokumentu, oszacowanie wartosci rynkowej Przedsiebiorstwa.
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Biorgc pod uwage powyisze, syntetyczne zestawienie wynikdéw wyceny w przeliczeniu na jeden udziat przedstawiono w kolejnej tabeli.

porozumienia osiggnietego przez dwie strony w trakcie procesu negocjacji; jej wysokos¢ powinna miescic sie w przedziale zakre$lonym

w przedziale pomiedzy gérng i dolng granicg pola negocjacji powinna zosta¢ ustalona cena kupna-sprzedazy wycenianego podmiotu.
Poniewaz jednak celem analiz byto oszacowanie rynkowej wartosci przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. na potrzeby udziatowcow Spotki,
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Autor dokumentu prezentuje nastepujace stanowisko:

wartos$é przedsiebiorstwa okreslona na bazie wyceny metodg majatkowa abstrahuje od efektywnosci wykorzystania majatku oraz jego
znaczenia dla osiggania wynikéw finansowych; wyceny metodami majgtkowymi nie uwzgledniajg szeregu elementéw niematerialnych,
ktére w znaczacy sposéb mogg wptywaé na wartos¢ przedsiebiorstwa, takich jak organizacja przedsiebiorstwa, efekty synergiczne
potgczenia poszczegdlnych sktadnikow majatkowych, unikatowe kompetencje pracownikéw i kierownictwa oraz stanu i wptywu
otoczenia rynkowego;

metody dochodowe wyceny przedsiebiorstw sg uznawane za najlepsza podstawe wyznaczania rzetelnej wartosci rynkowej, wynika to z
faktu uwzgledniania przez nie zdolnosci przedsiebiorstwa do generowania wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienieznych;

majac na uwadze specyfike dziatalnosci Spétki oraz posiadany przez GYMBIT Sp. z 0.0. majatek, osiggane dotychczas wyniki finansowe
oraz istniejgce perspektywy rozwojowe, za najwtasciwszg metode wyznaczenia wartosci rynkowej uznano metode dochodowg -
metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W swietle wykonanych analiz i wycen autor dokumentu rekomenduje wartos¢ oszacowang metody dochodow3a jako najlepiej
odzwierciedlajgca rynkowa wartos¢ przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0.

Wynik wyceny jest srednig wyliczenia wartosci przedsiebiorstwa dla 3 wariantéw.

W zaokragleniu do petnych ztotych wynosi ona:

37 757 500 zt

Rekomendowana warto$é godziwa przedsiebiorstwa GYMBIT Sp. z 0.0. odzwierciedla wartos¢ spétki wedtug stanu na 30 wrzesnia 2026r
Odpowiadajgca jej wartos¢ jednego udziatu w kapitale wiasnym GYMBIT Sp. z 0.0. wynosi (liczba udziatéw 138)

273 605,07 zt

Rekomendowana warto$é rynkowa jednego udziatu w kapitale wtasnym GYMBIT Sp. z 0.0. odzwierciedla warto$é¢ wedtug stanu na 30
wrzes$nia 2026r.
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Zastrzezenie:

e Prezentowana wycena odzwierciedla rekomendowang wartos¢ kapitatu wtasnego przy zatozeniu, ze Przedsiebiorstwo osiggnie wyniki
finansowe przewidziane w wykonanej na potrzeby wyceny prognozie finansowej w warunkach dotychczasowego lub nieznacznie
podwyzszonego poziomu ryzyka dziatalnosci. Nalezy zatem mie¢ na uwadze, iz wystgpienie dodatkowych czynnikdéw, stwarzajacych
ponadprzecietne ryzyko w odniesieniu do osiggniecia planowanych wynikéw, ktére nie zostaty uwzglednione w niniejszej wycenie,
spowodowatoby zmiane rekomendacji co do wartosci.
eCena odpowiadajgca rekomendowanej wartosci moze by¢ osiggnieta w warunkach aktywnego popytu rynkowego na tego typu
przedsiebiorstwa. W przypadku braku lub ograniczonego popytu na rynku osiggniecie ceny zblizonej do rekomendowanej warto$ci moze
by¢ utrudnione lub nawet niemozliwe.

Podpisano przez/ Signed by:
WIKTOR

LUKASZEWSKI

Data/ Date: 09.11.2026 21:54

mSzafir
Autor Wiktor tukaszewski
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