STANOWISKO ZARZADU ERSTE BANK POLSKA S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z 13
LISTOPADA 2026 R. DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ
AKCJI ERSTE BANK POLSKA S.A. OGLOSZONEGO 2 LISTOPADA 2026 R. PRZEZ ERSTE
GROUP BANK AG

Zarzad Erste Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Zarzad” oraz ,,Bank”), dzialajac na
podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa’),
przedstawia swoje stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczace wezwania dobrowolnego ogloszonego w dniu 2
listopada 2026 r. przez Erste Group Bank AG z siedzibg w Wiedniu, adres: Am Belvedere 1, 1100 Wieden,
Republika Austrii (,,Wzywajacy”) do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Banku (,,Wezwanie”), na
podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy.

Zgodnie z trescig dokumentu Wezwania, Wzywajacy zamierza naby¢ wszystkie akcje Banku niebgdace
w posiadaniu Wzywajacego i jego podmiotu zaleznego, tj. 52.113.041 (stownie: pigcdziesiat dwa miliony
sto trzynascie tysiecy czterdziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela Banku o warto$ci nominalnej 10 zt
(dziesie¢ ztotych) kazda, zdematerializowanych i oznaczonych w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLBZ00000044,
dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”), reprezentujacych tacznie okoto 51% (pigédziesigt jeden
procent) kapitatu zakladowego Banku, z ktérych kazda uprawnia do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu Banku (,,Walne Zgromadzenie™), a Iacznie uprawniajgcych do 52.113.041 (pigédziesigt dwa
miliony sto trzynascie tysigcy czterdziesci jeden) gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi okoto 51%
(pigcdziesiat jeden procent) ogolnej liczby gtosow w Banku (,,Akcje”).

Podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest wylacznie Wzywajacy. Zgodnie z trescia dokumentu
Wezwania, Wzywajacy nie jest i nie byt w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia
o zamiarze ogloszenia Wezwania, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1 Ustawy (,,Zawiadomienie”) strong
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, w odniesieniu do Banku. Wzywajacy nie
posiada i nie posiadal w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia zadnego
podmiotu dominujacego. Na dzien przekazania Zawiadomienia i w okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych
przekazanie Zawiadomienia nie istniaty zadne podmioty bedace osobami trzecimi wobec Wzywajgcego w
rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy.

Podmiotem posredniczacym w Wezwaniu jest Erste Securities Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Podmiot Posredniczacy”).

Zgodnie z trescig dokumentu Wezwania, wedtug stanu na dzien przekazania Zawiadomienia, Wzywajacy
posiadat bezposrednio oraz posrednio lacznie 50.076.273 (pi¢édziesigt miliondow siedemdziesigt szesé
tysiecy dwiescie siedemdziesiat trzy) akcje Banku reprezentujace okoto 49% (czterdziesci dziewie¢ procent)
kapitatu zaktadowego Banku, odpowiadajace 50.076.273 glosom na Walnym Zgromadzeniu, stanowigce
okoto 49% (czterdziesci dziewie¢ procent) ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, w tym:

1. Wzywajacy posiadat bezposrednio 50.072.763 (pi¢cdziesigt milionow siedemdziesiagt dwa tysigce
siedemset sze$¢dziesiat trzy) akcje Banku reprezentujace okoto 49% (czterdziesci dziewigc procent)
kapitatu zaktadowego Banku, odpowiadajacych 50.072.763 (stownie: pi¢édziesigt milionow
siedemdziesigt dwa tysigce siedemset sze$édziesigt trzy) glosom na Walnym Zgromadzeniu,
stanowiace okoto 49% (czterdziesci dziewi¢¢ procent) ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu; oraz

2. Wzywajacy posiadal posrednio, za posrednictwem portfeli zarzadzanych przez Erste Alapkezeld
Zrt. (podmiot zalezny od Erste Asset Management GmbH, ktéry jest podmiotem zaleznym od



Wzywajacego), 3.510 (trzy tysiace pigcset dziesi¢c) akcji Banku reprezentujacych okoto 0,0034%
(trzydziesci cztery dziesigciotysigczne procenta) kapitatlu zaktadowego Banku, odpowiadajacych
3.510 (stownie: trzy tysiace pig¢éset dziesie¢) gtosom na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
okoto 0,0034% (trzydziesci cztery dziesigciotysieczne procenta) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Wezwanie zostalo ogloszone pod warunkiem prawnym, o ktorym mowa w art. 72a ust. 2 Ustawy, tj.
(1) wydania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (,,KNF”) decyzji zgodnie z art. 25h ust. 4 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (,,Prawo Bankowe”) stwierdzajgcej brak podstaw do zgloszenia
sprzeciwu wobec bezposredniego nabycia przez Wzywajacego Akcji w liczbie zapewniajacej przekroczenie
przez Wzywajacego 50% (pigcdziesiat procent) kapitalu zakladowego Banku i 50% (pigédziesiagt procent)
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, lub (ii) uptywu ustawowego terminu na zgloszenie przez
KNF sprzeciwu zgodnie z art. 251 ust. 1 Prawa Bankowego wobec takiego nabycia (,, Warunek Zezwolenia
KNF”).

W komunikacie opublikowanym przez Wzywajacego w dniu 2 listopada 2026 r., dotyczacym spetnienia
warunku prawnego okreslonego w dokumencie Wezwania (,,Komunikat”), Wzywajacy dzialajac na
podstawie art. 72a ust. 7 i 8 Ustawy poinformowat, ze w dniu 27 pazdziernika 2026 r., tj. przed dniem
ogloszenia Wezwania, otrzymat decyzj¢ KNF z dnia 23 pazdziernika 2026 r., wydang na podstawie art. 25h
ust. 4 Prawa Bankowego, stwierdzajacg brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec bezposredniego
nabycia przez Wzywajacego akcji Banku w liczbie zapewniajgcej przekroczenie przez Wzywajacego progu
50% (pigcdziesiat procent) kapitatu zakladowego Banku i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Tym samym speliony zostal Warunek Zezwolenia KNF, tj. warunek prawny okreslony w punkcie 24
dokumentu Wezwania. Z uwagi na to, ze decyzja, o ktorej mowa powyzej, zostata wydana po dniu
przekazania zawiadomienia o zamiarze ogloszenia Wezwania, tres¢ dokumentu Wezwania ogloszona w
dniu 2 listopada 2026 r. zawiera Warunek Zezwolenia KNF, ktory w tej dacie byt juz spetniony. W zwigzku
z powyzszym, zgodnie z treScig Komunikatu, Wzywajacy poinformowal, ze Wezwanie pozostaje
uzaleznione wylacznie od spetnienia warunkow okreslonych w punkcie 25 dokumentu Wezwania, tj.:

1. ze w okresie przyjmowania zapisow w Wezwaniu akcjonariusze Banku zloza zapisy na sprzedaz co
najmniej 1.018.384 (jeden milion osiemnascie tysigcy trzysta osiemdziesiat cztery) Akcji
(,,Warunek Minimalnej Liczby Zapiséw”); oraz

2. ze Bank i Wzywajacy zawrg odrgbne umowy z akcjonariuszami Banku posiadajacymi tacznie akcje
reprezentujace co najmniej 25% (dwadziescia pig¢ procent) kapitatu zaktadowego Banku oraz co
najmniej 25% (dwadziescia pie¢ procent) ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, na
mocy ktorych tacy akcjonariusze zobowiazg si¢ nie sktada¢ zapisOw na sprzedaz posiadanych przez
nich akcji Banku w Wezwaniu (przy czym kazda taka umowa jest umowa trojstronng pomig¢dzy
Bankiem, Wzywajacym i danym akcjonariuszem) (,,Warunek Uméw o Nieuczestniczeniu w
Wezwaniu”). Ogloszenie Wezwania pod Warunkiem Umdw o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu jest
konsekwencja zobowigzania inwestorskiego ztozonego przez Wzywajacego wobec KNF, na mocy
ktorego Wzywajacy zobowiazat sie¢ do utrzymania w wolnym obrocie (free float) akcji Banku na
GPW na poziomie nie nizszym niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) kapitatu zaktadowego Banku
oraz ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Warunek Umoéw o Nieuczestniczeniu w
Wezwaniu ma na celu zapewnienie, ze wyzej wymienione zobowigzanie inwestorskie
Wzywajacego zostanie przez niego spetnione.

Zgodnie z trescig dokumentu Wezwania, Wzywajacy oczekuje, ze zarowno Warunek Minimalnej Liczby
Zapisow, jak i Warunek Umow o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu powinny zi$ci¢ si¢ w terminie do
zakonczenia okresu przyjmowania zapisow, tj. o ile okres przyjmowania zapisow nie zostanie wydhuzony,
nie p6zniej niz w dniu 2 grudnia 2026 r.



Zgodnie z tre$cig dokumentu Wezwania, Wzywajacy zastrzega prawo do podjecia decyzji o nabyciu Akcji
pomimo niespetnienia Warunku Minimalnej Liczby Zapisow niezwlocznie po uplywie okresu
przyjmowania zapisOw (stanowigcego termin, do ktéorego Warunek Minimalnej Liczby Zapisow powinien
zosta¢ spetniony).

Zgodnie z treScig dokumentu Wezwania, Wzywajacy zastrzega prawo do podjecia decyzji o nabyciu Akcji
pomimo niespetienia Warunku Umow o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu niezwtocznie po uptywie okresu
przyjmowania zapisoOw (stanowigcego termin, do ktoérego Warunek Umow o Nieuczestniczeniu w
Wezwaniu powinien zosta¢ spetniony). Wzywajacy przewiduje podjecie takiej decyzji w przypadku, gdy w
okresie przyjmowania zapisOw akcjonariusze zlozg zapisy na sprzedaz takiej liczby Akcji, ze taczny
bezposredni i posredni udziat Wzywajacego w Banku po rozliczeniu Wezwania nie przekroczy 75%
(siedemdziesiat pie¢ procent) kapitalu zaktadowego Banku oraz 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) ogdlnej
liczby gtoso6w na Walnym Zgromadzeniu.

Informacja o tym, czy Warunek Minimalnej Liczby Zapisow i Warunek Uméw o Nieuczestniczeniu w
Wezwaniu zostaty spetnione w terminie okre§lonym w Wezwaniu, oraz o decyzji Wzywajacego dotyczacej
nabycia Akcji w przypadku niespetnienia Warunku Uméw o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu lub Warunku
Minimalnej Liczby Zapisow zostanie niezwlocznie przekazana agencji informacyjnej, o ktoérej mowa w art.
58 ust. 1 Ustawy.

1. Podstawy sporzadzenia Stanowiska oraz zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia Stanowiska, Zarzad dokonat analizy nast¢pujacych dostepnych mu
wewnetrznych i zewnetrznych zrodet informacji i danych:

(a) dokumentu Wezwania;
(b) Komunikatu;

(©) sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
na rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesigcy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia;

(d) sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
na rynku podstawowym GPW z ostatnich szesciu miesigcy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia;

(e) dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Banku, w tym danych
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Bank do daty niniejszego
Stanowiska, w szczego6lnosci w sprawozdaniach finansowych;

() dostepnych  danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego, czynnikow
ekonomicznych oraz znajomosci sektora finansowego, w ktorym dziata Bank oraz ich
potencjalnego wplywu na projekty realizowane przez Bank i jego grupe kapitatowa;

(2) innych materiatow, jakie Zarzad uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem
niniejszego Stanowiska.

W celu ustalenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Banku, Zarzad,
dziatajac na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrocit si¢ do KPMG Advisory Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k. (,, KPMG”) o sporzadzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za Akcje
w Wezwaniu, ktora podlega okreslonym w niej zastrzezeniom i zalozeniom (,,Opinia o Cenie Akcji”).



W dniu 13 listopada 2026 r., KPMG przedstawilo Zarzadowi niezalezng Opini¢ o Cenie Akcji, w ktorej w
toku wiasnych indywidualnych analiz KPMG stwierdzito, ze cena akcji Banku proponowana w Wezwaniu,
wynoszaca 713,60 PLN (siedemset trzynascie ztotych i 60/100) za jedng Akcje (,,Cena Akeji”), znajduje
si¢ w przedziale warto$ci godziwej 100% akcji Banku (w przeliczeniu na jedng akcje Banku), oszacowanym
przez KPMG na dzien wydania Opinii o Cenie Akcji, i tym samym odpowiada wartosci godziwej akcji
Banku. KPMG $wiadczyto ustugi na podstawie umowy zawartej z Bankiem 1 nie reprezentuje zadnego
innego podmiotu w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec zadnego innego podmiotu poza
Bankiem za §wiadczenie ustug w zwigzku z Wezwaniem lub tre$cig niniejszego Stanowiska. Opinia o Cenie
Akcji stanowi zatacznik do niniejszego Stanowiska.

Zarzad nie zlecil sporzadzenia innych zewngtrznych opinii dotyczacych tego, czy Cena Akcji odpowiada
wartosci godziwej Banku, poza Opinia o Cenie Akcji. Zarzad nie przyjmuje odpowiedzialnosci za
doktadnos¢, wiarygodno$é, kompletnos¢ ani adekwatnos¢ informacji, w oparciu o ktore przedstawiane jest
niniejsze Stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi doradztwa inwestycyjnego ani
rekomendacji do nabycia lub zbycia akcji Banku lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o
ktorej mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w
rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupeiiajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczacych §rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.

W szczeg6lnosci Zarzad podkresla mozliwos$¢ istnienia odmiennych niz w Stanowisku lub Opinii o Cenie
Akcji pogladow na temat wartosci godziwej Banku. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, Stanowisko oparte jest
na informacjach podanych przez Wzywajacego w tres§ci Wezwania. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji w
odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja kazdego z akcjonariuszy Banku. Kazdy
akcjonariusz Banku powinien dokona¢ wiasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem,
dalszym posiadaniem lub nabyciem Akcji na podstawie wszystkich dostepnych informacji, w tym
informacji przekazanych przez Wzywajacego, a takze rozwazy¢ uzyskanie indywidualnej porady Iub
rekomendacji od profesjonalnych doradcow w zakresie niezbednym do podjgcia wilasciwej decyzji.
W szczegolnosci kazdy akcjonariusz Banku, analizujac odpowiedz na Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko
inwestycyjne, w tym wszelkie implikacje prawne oraz podatkowe zwigzane ze zbyciem lub dalszym
posiadaniem Akcji.

2. Plany strategiczne Wzywajacego wobec Banku

Zgodnie z treScia dokumentu Wezwania, zamiarem Wzywajacego jest zwigkszenie jego tacznego
bezposredniego i posredniego udziatu w Banku do maksymalnie 75% (siedemdziesiat pi¢¢ procent) kapitatu
zaktadowego Banku i ogdlnej liczby gloso6w na Walnym Zgromadzeniu. Rzeczywista liczba Akcji nabytych
w ramach Wezwania begdzie jednak zaleze¢ od odpowiedzi akcjonariuszy Banku na Wezwanie. Chociaz
Wzywajacy nie jest podmiotem dominujagcym wobec Banku w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy, Wzywajacy
jest podmiotem dominujacym wobec Banku w rozumieniu Prawa Bankowego, jak réwniez jest glownym
akcjonariuszem Banku. Wzywajacy uznaje, ze dalsze zwigkszenie jego udzialu w Banku jest spojne z jego
dlugoterminowymi celami strategicznymi, majacymi na celu umocnienie jego pozycji jako gldéwnego
akcjonariusza Banku oraz zwigkszenie warto$ci jego inwestycji.



Zgodnie z trescig dokumentu Wezwania, Wzywajacy informuje, ze w grupie kapitatowej Wzywajacego
standardowg praktyka jest posiadanie przez Wzywajacego wickszosciowego udziatu w jego podmiotach
zaleznych, a w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej Wzywajacy zazwyczaj posiada 100% (sto procent)
lub blisko 100% (sto procent) udzialdbw w swoich bezposrednio kontrolowanych spotkach zaleznych
bedacych bankami, a w kazdym razie udziat przekraczajacy okoto 70% (siedemdziesiat procent). Obecny
49% (czterdziesci dziewie¢ procent) udzial w Banku stanowi jedyny wyjatek od tej utrwalonej struktury
wiasno$ciowej. Planowane zwickszenie udzialu Wzywajacego w Banku do maksymalnie 75%
(siedemdziesigt pi¢¢ procent) kapitatu zakladowego Banku i ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu jest zgodne z utrwalong praktyka Wzywajacego w zakresie struktury witasnosciowej jego
spotek zaleznych bedacych bankami w regionie oraz z poziomem udzialow utrzymywanym przez inne
miedzynarodowe grupy bankowe w notowanych na gietdzie polskich bankach o zagranicznym
akcjonariacie.

Zgodnie z trescig dokumentu Wezwania, Wzywajacy informuje, ze planowane zwigkszenie udziatu
Wzywajacego powinno przynies¢ korzysci Bankowi i jego akcjonariuszom mniejszosciowym. W
szczegolnosci wyzszy poziom udziatu Wzywajacego moze mie¢ pozytywny wplyw na profil kredytowy
Banku, zwazywszy, ze metodologie oceny ratingowej zazwyczaj uwzgledniajg sit¢ wsparcia ze strony
akcjonariusza banku. Ponadto silniejsze powigzanie wilascicielskie umozliwitoby Bankowi korzystanie z
najlepszych praktyk grupy Wzywajacego, w tym w obszarach zarzadzania ryzykiem, standardow tadu
korporacyjnego i kompetencji w zakresie rynkoéw kapitalowych, a takze zwickszyloby strategiczng i
operacyjng elastyczno$¢ Banku w realizacji mozliwo$ci wzrostu organicznego i nieorganicznego.
Jednoczesnie interesy akcjonariuszy mniejszosciowych beda nadal chronione poprzez utrzymanie akcji w
wolnym obrocie (free float) na znaczacym poziomie: przy 25% (dwadziescia pig¢ procent) akcji w wolnym
obrocie Bank zachowatby najwyzsza kapitalizacje akcji w wolnym obrocie wérdd bankéw notowanych na
GPW, ktorych glownym akcjonariuszem jest podmiot zagraniczny, wspierajac utrzymanie ptynnosci,
atrakcyjnosci inwestycyjnej i stabilnego obrotu swoimi akcjami.

Zgodnie z trescia dokumentu Wezwania, Wzywajacy informuje, ze w zwigzku z Transakcja (jak
zdefiniowano ponizej) Wzywajacy ztozyt KNF zobowigzanie inwestorskie do utrzymania wolnego obrotu
(free float) akcji Banku na GPW na poziomie nie nizszym niz 25% (dwadziescia pi¢¢ procent) kapitatu
zaktadowego Banku i ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. W celu zapewnienia spetnienia
przez Wzywajacego powyzszego zobowigzania inwestorskiego Wezwanie zostalo ogloszone pod
Warunkiem Umoéw o Nieuczestniczeniu w Wezwaniu.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczace wplywu Wezwania na interes Banku, w tym na zatrudnienie
w Banku, planéw strategicznych Wzywajacego wobec Banku oraz ich prawdopodobnego
wplywu na zatrudnienie w Banku oraz na lokalizacje¢ prowadzenia jego dzialalnosci

Biorac pod uwagg tres¢ dokumentu Wezwania, w szczegdlnosci:

(a) oczekiwania i deklaracje Wzywajacego zakltadajace zwigkszenie jego tacznego bezposredniego
i posredniego udzialu w Banku do maksymalnie 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) kapitatu
zaktadowego Banku i ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co, zdaniem Wzywajacego,
moze mie¢ pozytywny wplyw na profil kredytowy Banku, i, dzigki silniejszemu powigzaniu
wlascicielskiemu moze umozliwi¢ Bankowi korzystanie z najlepszych praktyk grupy Wzywajacego,
w tym w obszarach zarzadzania ryzykiem, standardéw tadu korporacyjnego i kompetencji w
zakresie rynkow kapitatowych, a takze zwigkszy¢ strategiczng i operacyjng elastyczno$¢ Banku w
realizacji mozliwos$ci wzrostu organicznego i nieorganicznego;



(b) deklaracje Wzywajacego, ze interesy akcjonariuszy mniejszosciowych Banku beda nadal chronione
poprzez utrzymanie akcji w wolnym obrocie (free float) na znaczacym poziomie 25% (dwadziescia
pie¢ procent); oraz

(©) fakt, ze Wzywajacy jest obecnie kluczowym akcjonariuszem Banku,
Zarzad pozytywnie ocenia plany strategiczne Wzywajacego.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawarl zadnych informacji na temat wplywu Wezwania na
zatrudnienie w Banku ani na miejsce prowadzenia dziatalno$ci Banku w przysztosci. Jednakze, biorac pod
uwage tre§¢ dokumentu Wezwania, deklarowane przez Wzywajacego zamiary strategiczne, jak i fakt, ze
Wzywajacy jest obecnie kluczowym akcjonariuszem Banku, w ocenie Zarzadu, na dzien sporzadzenia
Stanowiska nie istniejg podstawy do stwierdzenia, ze ogltoszone Wezwanie i jego ewentualne powodzenie,
w tym strategiczne plany Wzywajacego wobec Banku, b¢dg mialy negatywny wptyw na zatrudnienie w
Banku lub na zmiane lokalizacji prowadzonej dziatalnosci. Do dnia sporzadzenia Stanowiska, ogtoszenie
Wezwania nie miato wptywu na zatrudnienie w Banku.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wplyw Wezwania na interes Banku.
4. Stanowisko Zarzadu dotyczace Ceny Akcji zaproponowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79 Ustawy, cena Akcji Banku w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

(a) sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku podstawowym GPW;

(b) sredniej ceny rynkowej z okresu sze$ciu miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku podstawowym GPW;

(©) najwyzszej ceny, wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajacy lub podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace osobami trzecimi, o ktorych mowa w art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. a Ustawy, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity, wydaty lub zobowiazaly si¢ zaptaci¢ lub wyda¢ w zamian
za Akcje, w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia.

Za $rednig ceng rynkowa uwaza si¢ cen¢ bedaca Srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen akcji
Banku wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z trescig dokumentu Wezwania:

e Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech)
miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, wynosi, po zaokragleniu w gore, 713,43 zt
(siedemset trzynascie ztotych 43/100) za jedng Akcje.

o Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu)
miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, wynosi, po zaokragleniu w gore, 669,21 zt
(szeséset szesédziesiat dziewie¢ ztotych 21/100) za jedng Akcje.

e W okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, Wzywajacy w dniu 9 stycznia
2026 r., w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z dnia 5 maja 2025 r. zawart umowe
przyrzeczona sprzedazy akcji z Banco Santander, S.A. z siedziba w Santander (,,Banco
Santander”), dotyczacg nabycia przez Wzywajacego od Banco Santander 50.072.763 (pi¢cdziesiat
milionéw siedemdziesiat dwa tysigce siedemset szescdziesiat trzy) akcji zwyklych na okaziciela
Banku, uprawniajacych do 50.072.763 (pi¢édziesiat miliondw siedemdziesigt dwa tysiace
siedemset szes¢dziesiat trzy) gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w drodze transakcji pozagietdowej



(transakcji OTC) (,,Transakcja”). Transakcja zostata zrealizowana w dniu 9 stycznia 2026 r. i
rozliczona w tym samym dniu. Laczna cena zaplacona przez Wzywajacego na rzecz Banco
Santander za akcje nabyte w ramach Transakcji wyniosta 137,09 euro (sto trzydziesci siedem euro
09/100) za jedna akcje, co odpowiada kwocie 577,53 zt (pigcset siedemdziesiat siedem ztotych
53/100) za jedna akcje, rozliczonej w dwoch transzach w nastepujacy sposob: (i) w dniu 9 stycznia
2026 r. zaptacono kwote 136,69 ecuro (sto trzydziesci sze$¢ euro 69/100) za jedng akcje,
odpowiadajaca kwocie 575,83 zt (pigéset siedemdziesiat pig¢ ztotych 83/100) za jedna akcje,
wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego (,,NBP”’) na dzien ptatnosci wynoszacego
4,2127 zt za 1,00 euro; oraz (ii) w dniu 9 kwietnia 2026 r. zaptacono korekt¢ ceny w wysokosci
0,40 euro (czterdziesci eurocentdow) za jedng akcjg, odpowiadajgca kwocie 1,70 zt (jeden zloty
70/100) za jedna akcje, wedtug sredniego kursu NBP na dzien ptatnosci wynoszacego 4,2610 zt za
1,00 euro. Poza Transakcja ani Wzywajacy, ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie nabyt ani
nie zobowiazat si¢ naby¢, bezposrednio lub posrednio, akcji Banku za wynagrodzeniem pieni¢znym
lub niepieni¢znym w okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia.

Zwazywszy, ze: (1) w okresie 3 miesi¢cy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia obrot akcjami Banku
odbywat si¢ na wiecej niz jednej trzeciej sesji gietdowych; oraz (ii) wolumen obrotu akcjami Banku w
okresie 6 miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia stanowit wiecej niz 1% (jeden procent)
wszystkich akcji Banku dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, nie zachodzi okreslony w art. 79
ust. 3a Ustawy obowigzek wyznaczenia wartosci godziwej Akcji przez firme audytorskg wybrang przez
Wzywajacego.

Cena akcji w Wezwaniu wynosi 713,60 zt (siedemset trzynascie ztotych 1 60/100) za jedna Akcje, a zatem
spetnia wymogi ceny minimalnej okreslone w art. 79 Ustawy.

Majac na uwadze powyzsze, w tym Opini¢ o Cenie Akcji sporzadzong przez KPMG, a takze uwzgledniajac
sytuacje finansowa i operacyjna Banku, Zarzad, zgodnie z wymogami art. 80 ust. 2 Ustawy, stwierdza, ze
jego zdaniem Cena Akcji odpowiada warto$ci godziwej Banku.

Zalacznik: Opinia o Cenie Akcji sporzadzona przez KPMG Advisory Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.



