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Komentarz Zarzadu do raportu za okres 9 miesiecy 2026 roku
Czesé |
1. Wynik finansowy

Wybrane skonsolidowane dane finansowe* (w tys. zt) I-1ll kw. 2026 I-1ll kw. 2025
Przychody ogotem, w tym 220.876 203.060
Ustugi maklerskie i pokrewne 94.010 57.104
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 99.704 123.493
Widrozenia IT i ustugi doradcze 26.812 22.463
Dziatalno$¢ pozostata 350 -
Koszty dziatalno$ci ogétem 202.983 195.753
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 17.893 7.307
Zysk netto za okres 20.283 7.745

*Dane nieaudytowane

Wybrane skonsolidowane dane finansowe* (w tys. zt) 1926 2926 3926 1-392026
Przychody ogétem, w tym 67.654 86.721 66.501 220.876
Ustugi maklerskie i pokrewne 26.650 43.428 23.932 94.010
Zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi 31.602 34.029 34.073 99.704
Wdrozenia IT i ustugi doradcze 9.270 9.200 8.342 26.812
Dziatalno$¢ pozostata 132 64 154 350
Koszty dziatalnosci ogétem 62.221 74.533 66.229 202.983
Zysk z dziatalnosci podstawowe;j 5.433 12.188 272 17.893
Zysk netto za okres 5.520 12.171 2.592 20.283

*Dane nieaudytowane

Przychody

W pierwszych trzech kwartatach 2026 r. skonsolidowane przychody Grupy IPOPEMA (220.876 tys. zt) byly 0 8,8%
wyzsze niz rok wczesniej (203.060 tys. zt) — gtéwnie za sprawg wyzszego poziomu przychodow w segmentach
ustug maklerskich (o 64,6%) oraz wdrozen IT i ustug doradczych (o 19,4%). Z kolei w segmencie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi nastgpit spadek przychodow, ktére byty o 19,3% nizsze.

Przychody zrealizowane w segmencie ustug maklerskich (94.010 tys. zt; 42,6% skonsolidowanych przychoddéw)
byly istotnie wyzsze niz rok wczesniej (57.104 tys. zt) za sprawg solidnej dynamiki we wszystkich liniach
biznesowych tego segmentu.

IPOPEMA TFI (segment zarzadzania funduszami i portfelami) zanotowata w okresie styczen-wrzesienn 2026 r.
przychody w wysokosci 99.704 tys. zt (45,1% skonsolidowanych przychoddéw), co w poréwnaniu z okresem
pierwszych trzech kwartatow roku 2025 (123.493 tys. zt) oznacza spadek o 19,3%. Nizsze przychody IPOPEMA
TFI, pomimo wyzszych przychoddéw z zarzadzania funduszami rynku kapitalowego, sg w najwiekszym stopniu
konsekwencjg zakonczenia w IV kw. 2025 r. zarzgdzania kilkoma funduszami wierzytelnosci)

IPOPEMA Business Consulting (segment wdrozen IT i ustug doradczych) zanotowata w okresie I-lll kw. 2026 r.
przychody na poziomie 26.812 tys. zt (13,0% skonsolidowanych przychoddw), co w poréwnaniu z 22.463 tys. zt rok
wczesniej oznaczato wzrost 0 19,4%.

Nowo wydzielony segment ‘Dziatalno$¢ pozostata’, obejmujgcy dziatalnos¢ spétek IPOPEMA Fund Services oraz
Bindio, zanotowat w pierwszych trzech kwartatach 2026 r. przychody na poziomie 350 tys. zt.
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Koszty

taczne koszty dziatalnosci Grupy IPOPEMA w okresie -1l kw. 2026 r. wyniosty 202.983 tys. zt i byty 0 3,7% wyzsze
niz przed rokiem (195.753 tys. zt).

W segmencie ustug maklerskich istotny wzrost skali dziatalno$ci przetozyt sie rowniez na wzrost fgcznych kosztow,
ktore wyniosty 82.155 tys. zt i byly 0 52,1% wyzsze niz rok wczesniej (54.023 tys. zt).

Nizsze koszty dziatalnosci w segmencie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami (91.613 tys. zt wobec
119.184 tys. zt w I-lll kw. 2025 r.) wynikaly przede wszystkim z nizszego poziomu kosztéw zwigzanych
z zarzadzaniem funduszami wierzytelnosci w zwigzku z zakonczeniem w IV kw. 2025 r. zarzadzania kilkoma tego
typu funduszami.

W segmencie wdrozen IT i ustug doradczych poziom kosztéw zanotowany w pierwszych dziewieciu miesigcach
2026 r. (26.351 tys. zt) byt 0 16,9% wyzszy niz rok wczesniej (22.546 tys. zt).

Koszty dziatalnosci w segmencie ,Dziatalnosci pozostatej” wyniosty w okresie I-lll kw. 2026 r. 2.864 tys. zt.

Wynik finansowy

Zwiegkszenie zysku na dziatalnosci we wszystkich segmentach oraz zysku netto w segmentach ustug maklerskich
oraz zarzadzania funduszami inwestycyjnymi pozwolito na istotng poprawe zyskownosci Grupy — ponad 2-krotny
wzrost poziomu skonsolidowanego zysku na dziatalnosci (17.893 tys. zt wobec 7.307 tys. zt rok wczesniej) oraz
ponad dwuipotkrotny wzrost skonsolidowanego zysku netto (20.283 tys. zt vs. 7.745 tys. zt przed rokiem).

Zwazywszy ze udziat IPOPEMA Securities w IPOPEMA Business Consulting wynosi 50,02% oraz 77%
w IPOPEMA Financial Advisory, zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost
20.233 tys. zt, a 50 tys. zt stanowit zysk netto przypisany udziatowcom mniejszo$ciowym.

W segmencie ustug maklerskich wzrost przychodoéw (o 64,6%), pomimo wyzszego poziomu kosztow dziatalnosci
(0 52,1%) przetozyt sie w pierwszych trzech kwartatach 2026 r. na istotng poprawe zyskownosci — blisko 4-krotnie
wyzszego zysku z dziatalnosci (11.855 tys. zt wobec 3.081 tys. zt) i ponad dwuipodtkrotnie wyzszego zysku netto
(12.479 tys. zt vs. 4.796 tys. zt w I-lll kw. 2025 r.). Jednoczesnie w ujeciu jednostkowym (ij. bez uwzglednienia
sprzedazy wewnatrzgrupowej i innych wytgczen konsolidacyjnych) IPOPEMA Securities zanotowata w pierwszych
9 miesigcach 2026 r. zysk netto w wysokosci 18.592 tys. zt wobec 7.206 tys. zt rok wczesnie;.

Segment zarzgdzania funduszami odnotowat co prawda, spadek przychodéw o 19,3%, jednak dzieki zmniejszeniu
0 23,1% kosztéw dziatalnosci nastgpita istotna poprawa rentownosci segmentu — zysk na dziatalnosci podstawowe;j
wyniost w okresie styczen-wrzesien 8.091 tys. zt (w porownaniu z 4.309 tys. zt za trzy kwartaty roku poprzedniego),
a zysk netto 9.494 tys. zt (wobec 2.316 tys. zt przed rokiem).

W segmencie obejmujgcym dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting wyzszy poziom przychodow (o0 19,4%),
pomimo wyzszych kosztéw dziatalnosci (o0 16,9%) przetozyly sie na poprawe zysku na dziatalnosci (461 tys. zt
zysku wobec 83 tys. zt straty rok wczesniej), przy jednoczesnym nizszym poziomie zysku netto (250 tys. zt wobec
633 tys. zt rok wczesniej).

Segment ,Dziatalno$¢ pozostata” zanotowat 2.514 tys. zt straty na dziatalnosci oraz 1.939 tys. zt straty netto.
W skitad tego segmentu wchodzi bowiem m.in. nabyta przez Grupe w | kwartale 2026 r. Bindio Sp. z 0.0., ktdéra
obecnie nie uzyskuje przychodéw z dziatalnosci, a ponosi koszty zwigzane z rozwijaniem projektow
technologicznych dla Grupy.
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2. Istotne zdarzenia i czynniki, ktore miaty
wplyw na osiggane wyniki finansowe

Sytuacja na rynku obrotu akcjami oraz w obszarze bankowosci inwestycyjnej

Na rynku obrotu akcjami na GPW w pierwszych trzech kwartatach biezgcego roku wida¢ byto wiekszg aktywnosc¢
inwestoréw niz rok wczesniej — tgczne obroty w okresie styczen-wrzesien byly o 34,0% wyzsze niz w analogicznym
okresie 2025 r. W tym samym czasie obroty zrealizowane przez IPOPEMA Securities byty wyzsze o 66,0%, dzigki
czemu Spodtka zwiekszyta udziat rynkowy w obrotach na GPW (1,86% wobec 1,50%). W potgczeniu z wyzszymi
poziomami przychoddéw z obrotu obligacjami oraz z rynkéw zagranicznych przetozyto sie to ostatecznie na wzrost
przychoddw z tytutu obrotu papierami wartosciowymi od klientdéw instytucjonalnych o 39,1% (33.746 tys. zt wobec
24.261 tys. zt przed rokiem)."

Istotnie lepiej sytuacja wyglgdata takze na rynku transakcji kapitatowych, gdzie w pierwszych trzech kwartatach
roku zaobserwowa¢ mozna byto nadal duzg skionnosc¢ transakcyjng po stronie spotek i inwestorow, a jednoczesnie
IPOPEMA Securities istotnie zwiekszyta swojg aktywnos$¢ w zakresie obstugiwanych transakcji. W konsekwenc;ji
przetozyto sie to na ponad dwukrotny wzrost przychodéw z bankowosci inwestycyjnej, oferowania papierow
wartosciowych i doradztwa (34.176 tys. zt w poréwnaniu z 14.161 tys. zt w I-lll kw. 2025 r.).2

Dobry okres Spoétka zanotowata takze w obszarze klientéw prywatnych — aktywa klientow wzrosty o 57,2%, wartos¢
zaoferowanych produktéw o 87,6%, a warto$¢ prowizji zrealizowanych na rynku wtérnym o 37,6%. W efekcie
przetozyto sie to na wzrost przychodow w tym obszarze o 46,1% (31.894 tys. zt vs. 21.829 tys. z}).3

Powyzsze czynniki sprawity, ze segment ustug maklerskich zanotowat w pierwszych trzech kwartatach 2026 r.
istotng poprawe zyskownosci w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego — blisko 4-krotnie wyzszy
zysk z dziatalnosci (11.855 tys. zt wobec 3.081 tys. zt) i ponad dwuipdtkrotnie wyzszy zysk netto (12.479 tys. zt vs.
4.796 tys. zt). Jednoczesnie w ujeciu jednostkowym (tj. bez uwzglednienia sprzedazy wewngtrzgrupowe;j i innych
wytgczen konsolidacyjnych) IPOPEMA Securities zanotowata w okresie |-l kw. 2026 r. zysk netto w wysokosci
18.592 tys. zt wobec 7.206 tys. zt rok wczesdniej).

Dziatalnos¢ IPOPEMA TFI

W pierwszych trzech kwartatach 2026 r. IPOPEMA TFI odnotowato dalszy wzrost naptywéw do wysokomarzowych
funduszy aktywnie zarzgdzanych (w tym m.in. typu ‘private debt’), co pozytywnie wplyneto na poziom
wynagrodzenia za zarzgdzanie tymi funduszami. Jednoczes$nie zakonczenie w IV kwartale 2025 r. zarzadzania
kilkoma funduszami wierzytelnosci miato przetozenie na obnizenie poziomu przychodoéw, ale jednoczesnie takze
na nizsze poziomy kosztéw dziatalnosci (za sprawg nizszych kosztéw zarzadzania tymi funduszami ). Tym samym
taczne przychody IPOPEMA TFI (segment zarzadzania funduszami) w okresie I-1ll kw. 2026 r. byty 0 19,3% nizsze
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (99.704 tys. zt vs. 123.493 tys. zt), a koszty dziatalnosci nizsze
0 23,1% (91.613 tys. zt vs. 119.184 tys. zt). Powyzsze czynniki przetozyly si¢ na istotng poprawe rentownosci
segmentu — zysk na dziatalnos$ci wzrést blisko dwukrotnie do 8.091 tys. zt (w poréwnaniu z 4.309 tys. zt rok
wczesniej), a zysk netto na poziomie 9.492 tys. zt byt ponad czterokrotnie wyzszy niz przed rokiem (2.316 tys. zt).

Dziatalnos¢ IPOPEMA Business Consulting

W segmencie wdrozen IT i ustug doradczych konsekwentna realizacja projektdw z portfela zamoéwieh pozwolita
IPOPEMA Business Consulting na zwigkszenie przychodoéw o 19,4% w porownaniu z okresem I-Ill kw. 2025 r.
(26.812 tys. zt wobec 22.463 tys. zt). Pomimo wyzszych kosztéw dziatalno$ci (o0 16,9%) przetozyto sie na poprawe
zysku na dziatalnosci (461 tys. zt zysku wobec 83 tys. zt straty rok wczesniej), przy jednoczesnym nizszym poziomie
zysku netto (249 tys. zt wobec 633 tys. zt rok wczesniej).

W ujeciu jednostkowym
2\W ujeciu jednostkowym
3 W ujeciu jednostkowym
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3. Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki
w IV kwartale 2026 roku

Sytuacja na rynku wtérnym

Od ponad trzech lat na GPW zaobserwowac¢ mozna trend wzrostowy — na koniec pazdziernika br. wartos¢ WIG
znajdowata sie na poziomie ponad dwukrotnie wyzszym w poréwnaniu z koncem 2022 r. i 34,5% wyzszym niz na
koniec 2025 r. Optymizm inwestoréw znajdowat odzwierciedlenie w ich aktywnosci — obroty na rynku akcji GPW
w pierwszych 9 miesigcach 2026 r. byly o 34,0% wyzsze niz w analogicznym okresie roku 2025. W kontekscie
wptywu na wyniki osiggane w kolejnych okresach kluczowe bedzie utrzymanie realizowanych obrotow na
odpowiednio wysokim poziomie. Jednoczesnie IPOPEMA Securities konsekwentnie utrzymuje wysokg aktywnos¢
w obrocie obligacjami oraz w obrocie akcjami na rynkach zagranicznych.

Sytuacja w obszarze transakcji kapitatlowych

W obszarze transakcji kapitatowych okres I-lll kw. 2026 r. byt dla Spétki bardzo udany, a duza aktywnos¢
w obstudze transakcji utrzymywana jest réwniez w biezagcym (czwartym) kwartale. Nie wiadomo jednak, jak dalej
rozwija¢ sie bedzie ciggle napieta sytuacja na Bliskim Wschodzie i jaki bedzie jej wptyw na gospodarke $wiatowa,
a w konsekwencji takze na utrzymanie optymizmu inwestorow i ich aktywnosci ,transakcyjng” na GPW w kolejnych
miesigcach roku.

Sytuacja w obszarze klientow prywatnych

Obecnie obserwowana relatywnie dobra sytuacja gospodarcza oraz utrzymujgce sie na niskim poziomie stopy
procentowe sprzyjajg rosngcej atrakcyjnosci instrumentéw finansowych wsréd klientdéw prywatnych. W odpowiedzi
na te uwarunkowania Spotka konsekwentnie rozwija oferte produktowg oraz sie¢ dystrybucji pod markg IPOPEMA
Private Investments, zatrudniajgc obecnie ponad 60 doradcéw w 7 biurach regionalnych. Jednoczes$nie IPOPEMA
Securities w dalszym ciggu rozwija wspotprace z Agentami Firmy Inwestycyjnej w dotychczasowym modelu. Na
wyniki osiggane w segmencie klientéw prywatnych, obok sytuacji na rynkach globalnych i lokalnych, wptyw moga
mie¢ rowniez tempo dalszej rozbudowy sieci sprzedazy, dynamika wzrostu aktywéw powierzonych przez klientow
oraz skutecznosc¢ decyzji inwestycyjnych podejmowanych w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego.

Sytuacja w segmencie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi

Rok 2026 w segmencie funduszy inwestycyjnych charakteryzuje sie duzg zmiennoscig — po relatywnie wysokich
naptywach aktywéw do detalicznych funduszy inwestycyjnych w styczniu i w lutym, marzec (z poczgtkiem
amerykansko-iranskiego konfliktu) i kolejne miesigce przyniosty pogorszenie sentymentu inwestoréw, co
w konsekwencji przetozyto sie na spadek poziomu aktywow, szczegdlnie w obszarze funduszy dtuznych.
Nastepnie, po okresie ujemnych sald naby¢/umorzen w Il kwartale, w kolejnych miesigcach nastgpit powrét do
pozytywnych wolumendéw sprzedazy. Korzystny trend w obszarze sprzedazy netto jest pochodng zbilansowania
gorszej sytuacji w funduszach kapitatowych przez utrzymujgcg sie dobrg sytuacje po stronie naptywoéw
w funduszach private debt. Nalezy takze zauwazy¢, ze czes¢ przychodéw IPOPEMA TFI (z tytutu zarzgdzania
funduszami zamknietymi) nie jest uzalezniona od wartosci aktywow funduszy, a tym samym od sytuacji
gospodarczej i koniunktury gietdowej. Ponadto IPOPEMA TFI prowadzi intensywne dziatania w celu rozszerzenia
oferty w zakresie zarzgdzania portfelami, w szczegdlnosci na potrzeby fundacji rodzinnych. Znaczacy wptyw na
wyniki i poziom aktywow funduszy IPOPEMA TFI w kolejnych miesigcach nadal bedzie miata sytuacja na rynku
papierow skarbowych wynikajgca ze ,wstrzgsu” na rynku energetycznym na skutek wydtuzajgcego sie konfliktu na
Bliskim Wschodzie, ktérego efekty inflacyjne majg bezposrednie przetozenie szczegdlnie na segment funduszy
dtuznych.
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Sytuacja w segmencie ustug doradczych

W segmencie dziatalnosci doradczej IPOPEMA Business Consulting realizuje rozpoczete oraz nowe projekty.
Oczekiwania co do popytu na ustugi w branzy dziatalnosci IPOPEMA Business Consulting bedg $cisle powigzane
z koniunkturg gospodarczg w kolejnych miesigcach biezgcego roku.

Zmienna optata za zarzadzanie funduszami i portfelami (segment zarzagdzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw
finansowych)

W kolejnych okresach biezacego roku w IPOPEMA TFI moga by¢ widoczne przychody z tytutu optaty zmiennej za
zarzadzanie wybranymi funduszami (oraz koszty zarzgdzania tymi funduszami), ktéra jest rozliczana na ostatni
dzieh roku obrotowego i bedzie mogta by¢ uznana w rachunku wynikéw dopiero w grudniu 2026 r. W zwigzku
z powyzszym $rédrocznie nie jest ona rozpoznawana w przychodach ‘segmentu zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami maklerskich instrumentéw finansowych’ stanowigc jedynie warto$é szacunkows,
podlegajgca biezacej aktualizacji determinowanej wynikami inwestycyjnymi i wysokoscig aktywow w zarzadzaniu.
Wedtug stanu na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, tj. 31 pazdziernika br., wptyw zmiennej opfaty za zarzadzanie na wynik brutto segmentu
wyniostby 0,6 min zt.

4. Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych (tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych).
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Czesc¢ I

1. Struktura organizacyjna Grupy
Kapitatowej IPOPEMA Securities

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities tworzyly IPOPEMA Securities S.A. jako
jednostka dominujgca oraz spotki zalezne: IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., IPOPEMA
Business Consulting Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0., IPOPEMA Financial Advisory Sp. z 0.0.
Sp. k., Muscari Capital Sp. z 0.0., Fidendo Outsourcing Sp. z 0.0. — obecnie pod firmg: IPOPEMA Family Office Sp.
z 0.0. oraz IPOPEMA Fund Services Sp. z 0.0. i Bindio Sp. z 0.0. (wczeséniej IQ Money Sp. z 0.0. — przed zmiang
firmy dokonang w Il kwartale br.).

Konsolidacji podlegajg IPOPEMA Securities, IPOPEMA TFI, IPOPEMA Business Consulting, IPOPEMA Financial
Advisory Sp. z 0.0. Sp. k., IPOPEMA Fund Services Sp. z 0.0. oraz Bindio Sp. z 0.0., natomiast IPOPEMA Financial
Advisory Sp. z 0.0., Muscari Capital Sp. z 0.0. oraz Fidendo Outsourcing Sp. z 0.0. zostaty wytgczone z konsolidaciji
ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych.

Ponadto IPOPEMA Securities posiada 50% akcji i uprawnien w IFDS Domu Maklerskim S.A. (,IFDS”). Zwazywszy
ze zasadniczo podziat uprawnien i gtosow jest rowny pomiedzy IPOPEMA Securities a drugim akcjonariuszem
IFDS, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami zaden z nich nie ma statusu jednostki dominujgcej. W konsekwencji
IFDS formalnie nie stanowi réwniez jednostki zaleznej wobec IPOPEMA Securities i nie podlega konsolidacji.

IPOPEMA Securities S.A.
100% 50,02% 100% 7% 100% 100%
IPOPEMA IPOPEMA IPOPEMA )
IPOPEMA TFI Business Financial 1% Financial hg;sft:;l . ;':nci’lpi'\:f?c .
S.A. Consulting Advisory Advisory A 2 oo . 5; o
Sp. zo.0. Sp. z 0.0. 8Sp. z 0.0. Sp. k. p.20.0. p-Z0.0.
100% 50%
0,
. 'P:; EMA  100% Bindio IFDS Dom
und services Sp.zo.0. Maklerski S.A.

Sp. z 0.0.

2. Zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej IPOPEMA Securities

W okresie Il kw. nie miaty miejsca zadne istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej IPOPEMA
Securities. W styczniu 2026 r. IPOPEMA Fund Services nabyta udziaty w IQ Money Sp. z 0.0 (obecnie Bindio Sp.
Z 0.0., po zmianie firmy) i stata sie jedynym udziatowcem tej spotki. Z kolei w kwietniu IPOPEMA Securities nabyta
100% udziatéw w Fidendo Outsourcing Sp. z 0.0. (obecnie IPOPEMA Family Office Sp. z 0.0., po zmianie firmy).
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3. Akcjonariat IPOPEMA Securities S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2026 r. akcjonariat Spotki posiadajgcy powyzej 5% akcji IPOPEMA
Securities S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba ak‘t;e'lizilgloséw na ‘;/«; ;qsc:’:u;jalu:wzsz
OFE PZU ,Ztota Jesien™ 2.993.684 9,99%
Value FIZ* 2.992.824 9,99%
Fundusz IPOPEMA PRE-IPO FIZAN' 2.990.789 9,98%
Fundusze Quercus?* 2.955.369 9,87%
Panarea Fundacja Rodzinna w organizacji* 2.920.789 9,75%
Fundusz IPOPEMA 10 FIZAN? 2.851.420 9,52%
Katarzyna Lewandowska 2.136.749 7,13%
Razem akcjonariusze powyzej 5% 19.841.624 66,27%

*Dane na podstawie otrzymanych przez Spétke zawiadomien od akcjonariuszy lub wedftug zgtoszer na WZA Spotki
'Gtéwnym uczestnikiem Funduszu jest Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu Spotki, a takze Katarzyna Lewandowska
2k gcznie fundusze zarzadzane przez QUERCUS TFI

3Jedynym uczestnikiem Funduszu jest Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzgdu Spotki

Do dnia sporzgdzenia niniejszego dokumentu ww. stan posiadania nie zmienit sie.

4. Liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzagdzajace lub nadzorujace

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. (oraz w dacie sporzadzenia niniejszego dokumentu), wskazane ponizej osoby
zarzgdzajgce posiadaty — bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne lub powigzane (w tym fundusze
dedykowane) — akcje IPOPEMA Securities S.A. Stan posiadania ww. os6b nie zmienit sie w stosunku do stanu
prezentowanego w raporcie za pierwsze poétrocze 2026 r.

Osoba liczba akcji i glosow % kapitatu i gloséw
Jacek Lewandowski — Prezes Zarzgdu' 3.330.079 11,12%
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu 3.142.855 10,49%
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu 696.428 2,32%
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu 515.000 1,72%
Razem 7.684.362 25,66%

' Zgodnie z informacjg zamieszczong w tabeli w pkt 3, akcje IPOPEMA Securities S.A. posiada rowniez zona Jacka Lewandowskiego — Katarzyna
Lewandowska.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Spétki, jak rowniez zadna z osdb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych nie
posiadata (bezposrednio ani posrednio) akcji lub udziatéw w spotkach zaleznych od IPOPEMA Securities.

ipopema



Komentarz Zarzadu do raportu za okres 9 miesiecy 2026 roku

5. Informacje dotyczace emisji, wykupu
| sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W pierwszych trzech kwartatach 2026 r. (ani w okresie porownawczym) nie miaty miejsca emisje nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych IPOPEMA Securities S.A. Natomiast w okresie I-lll kw. 2025 r. Spotka
wykupita obligacje na tgczng kwote 0,4 tys. zt (wyemitowane w zwigzku z realizacjg polityki zmiennych sktadnikow
wynagrodzen), o czym wiecej informacji zamieszczono w nocie nr 12 sprawozdania finansowego.

6. Gwarancje i poreczenia

W okresie |-l kw. 2026 r. Spétka ani jej spotki zalezne nie udzielaty znaczacych porgczen (kredytow lub pozyczek)
ani gwaranciji.

7. Wybrane zdarzenia korporacyjne

Nabycie udziatow w CVI Domu Maklerskim

W styczniu 2026 r. Grupa IPOPEMA (poprzez jedng ze spotek zaleznych) nabyta 9,98% udziatow w CVI Domu
Maklerskim Sp. z o0.0. Celem tej transakcji jest dalsze zaciesnianie wspotpracy pomiedzy Grupg IPOPEMA
a CVI DM oraz rozw¢j innowacyjnych rozwigzan inwestycyjnych. Po nabyciu dodatkowych udziatébw we wrzesniu
Grupa IPOPEMA posiada obecnie 10,03% udziatéw w CVI DM.

Nabycie spoétki celowej Bindio

Roéwniez w styczniu 2026 r. Grupa Kapitatowa IPOPEMA powigkszyta sie o IQ Money Sp. z 0.0. (obecnie Bindio
Sp. z 0.0. po zmianie nazwy spotki w maju 2026 r.), w ktorej Grupa posiada 100% udziatéw. Nabycie spotki
zwigzane jest z realizacjg ogtoszonej w IV kwartale 2025 r. Strategii Grupy IPOPEMA, obejmujgcej m.in. rozwoj
technologiczny w obszarze klientéw indywidualnych. Na potrzeby realizacji projektéw technologicznych Bindio
dokapitalizowana zostata w okresie I-1ll kw. br. kwotg 11 min zt.

Nabycie udziatow w IPOPEMA Family Office

W kwietniu 2026 r. IPOPEMA Securities nabyta 100% udziatbw w Fidendo Outsourcing Sp. z 0.0. (obecnie
IPOPEMA Family Office po rejestracji zmiany firmy w pazdzierniku br.), w ramach ktdrej inwestorom z obszaru
klientéw prywatnych umozliwiony ma by¢ dostep do produktéw w obszarze inwestycji alternatywnych.

Podwyzszenie kapitatu w IFDS

W okresie od stycznia do wrzesnia 2026 r. akcjonariusze IFDS podejmowali decyzje (w formie uchwat
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia IFDS) o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego fgcznie o 3.000.000 zt
w drodze emisji akcji serii |, J i K. Akcje te zostaty objete i w petni optacone w rownych czesciach, tj. tgcznie po
1.500.000 zt przez kazdego z akcjonariuszy. Po ww. zmianach IPOPEMA Securities niezmiennie posiada 50%
udziatu w kapitale zaktadowym i ogodlnej liczbie gtoséw w IFDS.

ipopema
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Zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki

W zwigzku ze ztozeniem przez Andrzeja Knigawke w marcu br. rezygnacji z petnionej przez niego funkcji cztonka
Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien najblizszego walnego zgromadzenia Spotki, jego mandat wygast 2 kwietnia
2026 r., tj. w dacie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IPOPEMA Securities. Jednoczes$nie w tym samym
dniu w sktad Rady Nadzorczej Spotki NWZ powotato Piotra Czarneckiego.

8. Istotne postepowania sgdowe
| administracyjne

W 2016 r. IPOPEMA TFI otrzymata odpis skierowanego przez Gornoslgskie Przedsigbiorstwo Wodociggéw S.A.
z siedzibg w Katowicach (,GPW”) pozwu o zaptate kwoty 20,6 min zt z tytulu rzekomej szkody majgtkowej
poniesionej przez GPW w zwigzku z inwestycjg GPW w certyfikaty inwestycyjne jednego z tzw. funduszy
dedykowanych zarzadzanych przez Towarzystwo (funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywow
niepublicznych). Towarzystwo uwaza powoddztwo GPW za bezzasadne i podjeto kroki prawne w celu jego oddalenia
— ztozyto odpowiedz na pozew i dalsze pisma procesowe oraz uczestniczy w dalszych czynnosciach procesowych.
Wobec tego, a takze z uwagi na skomplikowany stan faktyczny i prawny na obecnym etapie nie mozna miarodajnie
przesadzi¢ o terminie zakonczenia prowadzonego postepowania.

Wobec IPOPEMA TFI wniesione zostaty takze cztery pozwy dotyczgce funduszy, ktére zarzgdzane byly wczesniej
przez Saturn TFI oraz Lartiq TFI, a ktorych zarzadzanie zostato przejete przez IPOPEMA TFI w wyniku decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego o cofnieciu zezwoleh na wykonywanie dziatalnosci przez ww. towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Trzy z nich, o fgcznej wartosci roszczen ok. 2,6 min zt, wptynety w grudniu 2022 r. i styczniu 2023 r.,
z czego jedna sprawa zostata prawomocnie zakonczona wyrokiem z grudnia 2025 r. w catosci oddalajgcym pozew
wobec IPOPEMA TFI. Ostatni z czterech ww. pozwéw wplynat w pazdzierniku 2023 r. Jest to pozew grupowy
przeciwko IPOPEMA TFI oraz bankowi petnigcemu funkcje depozytariusza dla funduszu, ktérego pozew ten
dotyczy. Wynikajgca z niego wartos¢ przedmiotu sporu to 25,3 min zt. IPOPEMA TFI stanowczo kwestionuje
w catosci przedmiotowe powddztwa jako zupetnie nieuzasadnione i bezpodstawne. Podnoszone w nich zarzuty
dotyczg bowiem okolicznosci bedacych konsekwencjg zarzadzania przedmiotowymi funduszami i ich sytuacji
sprzed okresu przejecia zarzadzania nimi przez IPOPEMA TFIl. W zwigzku z powyzszym Zarzad IPOPEMA TFI
podejmuje kroki prawne w celu oddalenia pozwoéw, jak réwniez ochrony dobrego imienia IPOPEMA TFI.

We wrzesniu 2026 r. IPOPEMA TFI otrzymata zawiadomienie z Komisji Nadzoru Finansowego o wszczeciu
postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary w zwigzku z przekroczeniami limitow
inwestycyjnych w wybranych funduszach inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI.

Poza powyzszym Grupa IPOPEMA nie byta strong istotnych postepowan sgdowych ani administracyjnych.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie I-1ll kw. 2026 r. Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe. Wiecej informacji dotyczacych transakcji z jednostkami powigzanymi zamieszczonych zostato
w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu skonsolidowanym w nocie 27.

ipopema
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10. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2026 r. a datg publikacji sprawozdania finansowego nie wystapity istotne
zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki.

Warszawa, dnia 13 listopada 2026 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:
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Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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