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Omoéwienie wynikow i analiza sytuacji finansowej

Niniejsze omdwienie wynikéw i analiza sytuacji finansowej (,Omdwienie”) zostato sporzgdzone na
dzien 13 listopada 2026 r. Omoéwienie nalezy czytac tgcznie z niebadanym skroconym srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Lumina Metals Corp. (,Lumina” lub ,Spétka”) na
dzien 30 wrzednia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r. oraz za okresy trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczone tego dnia, wraz z notami objasniajgcymi, sporzadzonymi zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”), przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”). Wszystkie odniesienia w
niniejszym Omowieniu do Il kwartatu 2026 r.” i Il kwartatu 2025 r.” sg odniesieniami do,
odpowiednio, okreséw trzech miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.
Ponadto niniejsze Omowienie nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Spotki oraz rocznym omoéwieniem wynikow i analizg sytuacji
finansowej za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r. (odpowiednio ,Roczne Sprawozdanie Finansowe
za 2025 r.” oraz ,Roczne Omdwienie za 2025 r.”), ktére zostaly zamieszczone w prospekcie
emisyjnym Spétki w formie ostatecznej z 23 kwietnia 2026 r. Dokumenty te sg dostepne na profilu
Spotki w systemie SEDAR+ pod adresem www.sedarplus.ca oraz na stronie internetowej Spotki
pod adresem www.luminametals.pl.

Spotka znajduje sie na etapie poszukiwania i oceny zasobdéw, dotychczas nie wypracowata
przychodow z dziatalno$ci operacyjnej i oczekuje, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci bedzie
ponosi¢ straty. Zdolnos¢ Spdtki do kontynuacji realizowanych projektéw zalezy od odkrycia
zasobéw mineralnych mozliwych do ekonomicznie optacalnego wydobycia, pozyskania
odpowiedniego finansowania oraz, ostatecznie, rozpoczecia rentownej produkcji albo realizaciji
wartosci w drodze transakcji strategicznych.

Niniejsze Omdwienie zawiera odniesienia do ,kapitatu obrotowego”, zdefiniowanego jako aktywa
obrotowe pomniejszone o zobowigzania krotkoterminowe. Kapitat obrotowy nie jest
ustandaryzowanym wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF i moze nie by¢ poréownywalny z
podobnymi wskaznikami prezentowanymi przez innych emitentéw. Definicje kapitatu obrotowego
przedstawiono w czesci ,Plynnos¢ i zasoby kapitatowe”. Kierownictwo Spétki jest zdania, ze
wskazany wskaznik finansowy niezdefiniowany w MSSF, w potgczeniu ze wskaznikami ustalanymi
zgodnie z MSSF, dostarcza inwestorom i akcjonariuszom uzytecznych informacji na potrzeby
oceny ptynnosci finansowej Spofki oraz jej ogdlnych wynikow dziatalnosci.

Informacje naukowe i techniczne zawarte w niniejszym Omdéwieniu zostaly zweryfikowane i
zatwierdzone przez Adriana Karolke, P.Geo., wiceprezesa ds. poszukiwan w Spétce, bedacego
,050bg wykwalifikowang” w rozumieniu kanadyjskiej regulacji NI 43-101— Standardy ujawniania
informacji o projektach gorniczych (Standards of Disclosure for Mineral Projects; ,NI 43-101").
Zasoby geologiczne ujawnione w niniejszym Omowieniu nie sg tozsame z zasobami mozliwymi do
ekonomicznie optacalnego wydobycia. Nie ma pewnosci, ze catos¢ lub jakakolwiek czesé
oszacowanych zasobow geologicznych zostanie zaklasyfikowana jako zasoby mozliwe do
ekonomicznie opfacalnego wydobycia.

Informacje i stwierdzenia zawarte w niniejszym Omaéwieniu, ktére nie odnoszg sie do historycznych
faktéw, stanowig ,informacje o charakterze prognostycznym” (ang. forward-looking information) lub
.Stwierdzenia o charakterze prognostycznym” (ang. forward-looking statements) w rozumieniu
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kanadyjskich przepiséw dotyczgcych papieréw warto$ciowych (dalej fgcznie: ,stwierdzenia
dotyczgce przysziosci’), z ktérymi wigzg sie ryzyko i niepewnos¢. W niektérych przypadkach
stwierdzenia o charakterze prognostycznym mozna rozpoznaé po uzyciu stéw takich jak
.planowac”, ,zamierzac¢”, ,oczekiwa¢”, ,zaktada¢”, ,prognozowac”, ,przewidywaé”, ,spodziewaé
sie”, ,uwazac’, ,budzet’, ,cel”, ,szacunki’, ,prognozy”, ,zaplanowane” oraz stéw i wyrazeh im
pokrewnych lub od nich pochodzgcych bez wzgledu na ich forme gramatyczng, a takze stwierdzen,
ze okreslone dziatania, zdarzenia lub wyniki ,mogg”, ,mogtyby”, ,powinny”, lub ,zostang”,
odpowiednio, podjete, wystapig lub zostang osiggniete. Informacje o charakterze prognostycznym
zawarte w niniejszym Omowieniu obejmujag w szczegolnosci stwierdzenia dotyczace:
przewidywanych strat Spotki; oszacowan zasobow geologicznych w ramach Projektu Nowa Sol i
Projektu Sulmierzyce (kazdy z tych termindéw zdefiniowano ponizej); potencjalnej optacalnosci
ekonomicznej Projektu Nowa Sél oraz wynikow Raportu Technicznego dla Projektu Nowa Sol
(zdefiniowanego ponizej), w tym prognoz wartosci biezacej netto (NPV), wewnetrznej stopy zwrotu
(IRR) (oba terminy zdefiniowano ponizej) i okreséw zwrotu z inwestycji, wraz z przyjetymi w tych
prognozach zatozeniami; postepy prac w ramach Projektu Nowa Sél, ktérych celem jest
doprowadzenie go do etapu wstepnego studium wykonalnosci (WSW, zdefiniowanego ponizej), w
tym programu prac, budzetu i prognoz ekonomicznych; planowanych prac poszukiwawczych,
wiertniczych, technicznych i $rodowiskowych oraz dziatan zwigzanych z uzyskiwaniem
niezbednych pozwolen w ramach Projektéw (zdefiniowanych ponizej), w tym planowanych
terminéw wykonania odwiertéw poszukiwawczych na obszarach objetych koncesjami Konotop i
Sulmierzyce; potencjalnych zmian dotyczacych podatku od wydobycia niektorych kopalin (podatek
PWNK, zdefiniowany ponizej) lub mozliwosci uzyskania ulg bgdz zwolnien w zakresie tego
podatku, a takze zamiaru nieprzystgpienia przez Spdtke do budowy Projektu Nowa Sdl, jezeli takie
zmiany nie zostang wprowadzone lub Spoétka nie uzyska ulg bgdz zwolnien w zakresie PWNK;
przysztych wydatkow i sposobu wykorzystania pozyskanych $rodkéw; wystarczalnosci zasobéw
kapitatowych Spétki do regulowania krétkoterminowych zobowigzan i finansowania wydatkow
przewidzianych w budzecie przez co najmniej kolejne 12 miesiecy.

Wszystkie takie stwierdzenia o charakterze prognostycznym opierajg sie po czesci na zatozeniach
i czynnikach, ktére mogg ulec zmianie, wskutek czego faktyczne wyniki lub osiggniecia mogag
istotnie odbiega¢ od wynikow lub osiggnie¢ przedstawionych lub sugerowanych w tych
stwierdzeniach. Takie czynniki i zatozenia to w szczegoélnosci: trafnosé szacunkéw technicznych i
ekonomicznych Spotki, w tym szacunkéw wielkosci zasobdw mineralnych i wynikow modelowania
tych zasobéw, danych uzyskanych z oprébowania zt6z i analizy laboratoryjnej pobranych probek,
wynikéw badah metalurgicznych, cen surowcéw, zawartosci granicznych sktadnikéw uzytecznych
w rudzie, kosztéw operacyjnych i naktadéw inwestycyjnych; dostepno$¢ personelu, wykonawcow,
sprzetu i finansowania; realizacja planowanych dziatan zasadniczo zgodnie z zatozonymi kosztami
i harmonogramami; uzyskanie i utrzymanie wymaganych koncesiji, zezwolen i innych zgdd; ceny
surowcow, kursy wymiany walut, inflacja i warunki rynkowe; przewidywane uwarunkowania
polityczne, spoteczne, prawne i regulacyjne w Polsce; stosowanie polskich przepisow
podatkowych, w tym dotyczgcych podatku od wydobycia niektérych kopalin; a takze zdolnos$é
Spotki do wykorzystania zgodnie z planem srodkéw pozyskanych z pierwszej oferty publicznej akgji
(IPO, zdefiniowanej ponizej).

Ze stwierdzeniami i informacjami o charakterze prognostycznym wigzg sie znane i nieznane
rodzaje ryzyka, niepewnos¢ oraz inne czynniki, ktére moga spowodowac, ze faktyczne wyniki,
efekty dziatalnosci lub osiagniecia Spotki bedg istotnie odbiega¢ od wynikéw, efektow dziatalnosci
lub osiggnie¢ wyrazonych lub sugerowanych w stwierdzeniach o charakterze prognostycznym. Do
takich rodzajow ryzyka i innych czynnikbw nalezg miedzy innymi: spekulacyjny charakter
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dziatalnosci w zakresie poszukiwania zt6z kopalin oraz wstepny charakter przeprowadzonej oceny
ekonomicznej (WOE — termin zdefiniowany ponizej); trafnos¢ szacunkéw wielkosci zasobow
mineralnych, kosztéw i parametrow ekonomicznych; niekorzystne wyniki analiz technicznych,
zwiekszenie kosztéw lub opdznienia; dostepnosé finansowania, personelu, wykonawcéw i
materiatéw; uzyskanie i utrzymanie wymaganych koncesiji, zezwolen i innych zgod; wygasniecie
lub utrata praw zwigzanych z Projektami, w tym uprawnienia do wnioskowania o ustanowienie
uzytkowania gorniczego z pierwszenstwem przed innymi oraz wytgcznego prawa do korzystania z
informacji geologicznej; kwestie dotyczgce sSrodowiska, zagospodarowania przestrzennego,
dostepu do nieruchomosci gruntowych oraz relacji ze spotecznosciami lokalnymi; zmiany polskich
przepisow prawa i regulacji podatkowych, w tym dotyczacych podatku od wydobycia niektérych
kopalin; ceny surowcéw, kursy wymiany walut, inflacja i warunki rynkowe; ryzyko geopolityczne,
ryzyko zwigzane z tancuchem dostaw i cyberbezpieczeAstwem; wymogi regulacyjne i
sprawozdawcze dotyczgce spotek publicznych; a takze inne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla
catej branzy poszukiwania i zagospodarowania zt6z kopalin oraz dla branzy gérniczej w Kanadzie
i Polsce w szczegodlnosci. Czytelnicy powinni rowniez zapoznaé sie z informacjami zawartymi w
czesci niniejszego Oméwienia oraz Rocznego Omowienia za 2025 r. zatytutowanej ,Czynniki
ryzyka i zrédta niepewnosci”, a takze w czesci ,Czynniki ryzyka” prospektu emisyjnego Spotki w
formie ostatecznej z dnia 23 kwietnia 2026 r. (,Prospekt Emisyjny”). Wszystkie te dokumenty sg
dostepne na profilu Spotki w systemie SEDAR+ pod adresem www.sedarplus.ca oraz na stronie
internetowej Spotki pod adresem www.luminametals.pl.

Spotka podjetfa starania w celu zidentyfikowania istotnych czynnikéw i rodzajéw ryzyka, ktére mogg
mie¢ wplyw na jej dziatalno$¢ i spowodowacé, ze faktyczne dziatania, zdarzenia lub wyniki bedg
odbiegac — by¢ moze znaczgco — od opisanych w stwierdzeniach o charakterze prognostycznym,
jednak mogg istnie¢ réwniez inne czynniki i rodzaje ryzyka, wskutek ktérych dziatania, zdarzenia
lub wyniki nie bedg zgodne z prognozami, szacunkami lub zamierzeniami. Nie mozna
zagwarantowaé, ze stwierdzenia o charakterze prognostycznym okazg sie trafne, poniewaz
faktyczne wyniki i przyszte zdarzenia moga istotnie rézni¢ sie od przewidywanych w tych
stwierdzeniach. W zwigzku z tym czytelnicy nie powinni nadmiernie polega¢ na stwierdzeniach o
charakterze prognostycznym. Stwierdzenia o charakterze prognostycznym zawarte w niniejszym
Omowieniu odzwierciedlajg stan wiedzy i oczekiwania aktualne wylgcznie na dzien jego
sporzadzenia. Spotka nie zobowigzuje sie do publikacji jakichkolwiek aktualizacji tych stwierdzen
w celu uwzglednienia zdarzen lub okolicznosci zaistniatych po dacie sporzgdzenia Omdéwienia
badz wystgpienia nieprzewidzianych zdarzen, chyba ze obowigzek taki wynika z przepiséw prawa.

PRZEGLAD DZIALALNOSCI

Lumina, wraz z jednostkami zaleznymi (fgcznie ,Grupa”), prowadzi dziatalno$é polegajgcg na
nabywaniu, poszukiwaniu i zagospodarowywaniu ztéz kopalin, koncentrujgc sie na ztozach miedzi
i srebra, ze szczegdlnym uwzglednieniem systeméw ziozowych o duzej skali w skatach
osadowych. Najwazniejsze projekty w portfelu Spotki to projekt Nowa Sl (,Projekt Nowa Sél”),
projekt Sulmierzyce (,Projekt Sulmierzyce”) oraz projekt Mozéw (,Projekt Mozow”; tgcznie
.Projekty”), zlokalizowane w zachodniej Polsce i obejmujgce istotne odkrycia zt6z miedzi i srebra
w obrebie zasobnego pasa cechsztynskich tupkéw miedziono$nych.

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. nie nastgpity zadne zmiany w
strukturze organizacyjnej Grupy. Zakres podmiotowy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie ulegt zmianie w okresie sprawozdawczym i obejmuje nastepujgce jednostki
zalezne, w ktdrych Spoétka posiada bezposrednio lub posrednio 100% udziatéw: Leszno Holdings
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Ltd., Leszno Copper sp. z 0.0., Lumina Metals (US) Corp., Ostrzeszéw Copper sp. z 0.0., Nowa
Sdl Holdings Ltd., Zielona Géra Copper sp. z 0.0., Mozéw Copper sp. z 0.0.

Spotka zostata utworzona zgodnie z prawem prowincji Kolumbia Brytyjska w dniu 24 listopada 2010
r., pod nazwg ,Miedzi Copper Corp.”, a 16 grudnia 2024 r. zmienita nazwe na ,Lumina Metals
Corp.”. W dniu 30 kwietnia 2026 r. Spotka przeprowadzita pierwszg oferte publiczna (,IPO”), a akcje
zwykte Spoiki (,Akcje Zwykle”) zostaly dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Toronto (Toronto Stock Exchange, ,TSX”) pod symbolem ,LMCU”. W dniu 16
czerwca 2026 r. akcje Spotki zostaty takze dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie (“GPW”) pod symbolem ,LMU”.

Kanadyjska siedziba Spotki miesci sie pod adresem Suite 3200-733, Seymour Street, Vancouver,
Kolumbia Brytyjska, V6B 0S6. Adres siedziby rejestrowej Spotki to: Suite 1200 — 200 Burrard
Street, Vancouver, Kolumbia Brytyjska, V7X 1T2. Polskie biuro regionalne Spétki miesci sie pod
adresem Al. Jerozolimskie 96, 00-807 Warszawa.

Rada Dyrektoréw i kierownictwo Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego Omowienia w skfad Rady Dyrektorow Lumina wchodzity
nastepujgce osoby:

Ross Beaty Przewodniczacy Rady Dyrektoréw (wykonawczy)
Marshall Koval Wiodgcy Cztonek Rady Dyrektoréw

John Wright Cztonek Rady Dyrektorow

Donald Shumka Cztonek Rady Dyrektoréw

Patricia Kajda Cztonek Rady Dyrektoréw

Jordan Pandoff Cztonek Rady Dyrektorow

Lyle Braaten Cztonek Rady Dyrektoréw

Na dzien sporzadzenia niniejszego Omdwienia w skfad kierownictwa Lumina wchodzili:

Jordan Pandoff Dyrektor Generalny

Lyle Braaten Starszy Wiceprezes ds. Prawnych i Korporacyjnych
Peter Portka Dyrektor Finansowy

Olaf Meijer Wiceprezes ds. Rozwoju Projektow

Krzysztof Napierata Wiceprezes ds. Rozwoju Korporacyjnego

Adrian Karolko Wiceprezes ds. Dziatalnosci Poszukiwawczej

W dniu 3 sierpnia 2026 r. Spodtka poinformowata o powotaniu Adriana Karolki, P.Geo., na
stanowisko Wiceprezesa ds. Dziatalnosci Poszukiwawczej, na ktéorym zastgpit Leo Hathawaya.
Adrian Karolko jest geologiem z ponad 18-letnim doswiadczeniem w miedzynarodowej branzy
poszukiwania ztéz metali bazowych, zfota, uranu i innych metali na terenie Europy, Afryki i obu
Ameryk. Pehit kluczowe funkcje o charakterze technicznym w ramach duzych projektow
zwigzanych z poszukiwaniem zt6z mineratow — ostatnio jako wiceprezes ds. poszukiwan w spétce
Midnight Sun Mining w Zambii, a wczes$niej jako kierownik prac poszukiwawczych w Polsce w
ramach Spotki oraz w Ekwadorze w spotce Lumina Gold przy projekcie Cangrejos. Posiada
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uprawnienia geologa zawodowego nadane przez kanadyjskg organizacje branzowa Association of
Professional Engineers and Geoscientists of Alberta (APEGA).

PERSPEKTYWY

W pozostatych miesigcach 2026 r. Spétka bedzie koncentrowac sie przede wszystkim na dalszych
pracach zwigzanych z flagowym Projektem Nowa Sél — od etapu wstepnej oceny ekonomiczne;j
(,WOE”") w kierunku wstepnego studium wykonalnosci (,WSW”) — oraz na kontynuacji dziatan
wymaganych na gruncie polskiego prawa geologicznego i gérniczego, w tym procesu pozyskiwania
pozwolen. Oczekuje sie, ze prace na potrzeby wstepnego studium wykonalnosci obejma wiercenia
zageszczajgce i okonturowujgce, badania metalurgiczne i geotechniczne, badania
hydrogeologiczne oraz opracowanie danych bazowych w zakresie Srodowiskowym i spotecznym,
zgodnie z zaleceniami oséb wykwalifikowanych przedstawionymi w Raporcie Technicznym dla
Projektu Nowa Sél (termin zdefiniowany ponizej).

Réwnolegle Spodtka bedzie kontynuowac prace poszukiwawczo-rozpoznawcze w ramach
Projektow Sulmierzyce i Mozow, w tym wiercenia, badania geofizyczne, reinterpretacje danych
historycznych, modelowanie geologiczne, doprecyzowanie celdéw poszukiwawczych oraz ocene
priorytetowych celéw wiercen.

Jak wskazano w Rocznym Omowieniu za 2025 r., Spétka nie przewiduje przystgpienia do budowy
Projektu Nowa Sél bez uzyskania zwolnienia z obowigzujgcych przepiséw dotyczacych podatku od
wydobycia niektérych kopalin (,podatek PWNK”) albo ich dalszej zmiany. Spétka na biezgco
monitoruje zmiany w systemie opodatkowania wydobycia kopalin w Polsce oraz prowadzi dialog z
przedstawicielami branzy i wifadciwymi organami administracji publicznej. Nie mozna
zagwarantowaé, ze w przysztosci dojdzie do zmian legislacyjnych lub reform fiskalnych ani ze
ewentualne zmiany bedg korzystne dla Spétki. Zobacz ,Czynniki ryzyka i zrodta niepewnos$ci”
ponizej oraz ,Czynniki ryzyka” w Prospekcie Emisyjnym.

Zdaniem kierownictwa na wyniki finansowe Spotki w pozostatej czesci 2026 r. nadal wptywac beda
przede wszystkim postepy prac w ramach Projektu Nowa Sdl, ktérych celem jest doprowadzenie
go do etapu wstepnego studium wykonalnosci, postepy w uzyskiwaniu zgod i zezwolen, w tym
decyzji sSrodowiskowych, kontynuacja prac poszukiwawczych w ramach Projektéw Sulmierzyce i
Mozéw, a takze poziom i harmonogram naktadéw na prace poszukiwawcze i zagospodarowanie
aktywow.

PRZEGLAD OPERACYJNY ORAZ INFORMACJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH

Zmiana bieglego rewidenta

Z dniem 19 sierpnia 2026 r. BDO Canada LLP, na wniosek Spotki, zrezygnowata z petnienia funkcji
biegtego rewidenta Spofki, a w jej miejsce powotano Deloitte LLP. Sprawozdania BDO Canada LLP
z badania sprawozdan finansowych Spdtki za okres od poczgtku dwoch ostatnich zakohnczonych
lat obrotowych Spotki do 19 sierpnia 2026 roku nie zawieraty opinii zmodyfikowanych. Ponadto w
relacjiach miedzy Spétkg a BDO Canada LLP nie wystgpity zadne ,zdarzenia podlegajgce
zgtoszeniu” w rozumieniu Sekcji 4.11 kanadyjskiej regulacji NI 51-102 — Obowigzki w zakresie
biezacego ujawniania informacji (Continuous Disclosure Obligations).
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Pierwsza oferta publiczna i dopuszczenie akcji do obrotu na TSX

W dniu 30 kwietnia 2026 r. Spotka przeprowadzita pierwszg oferte publiczng, w ramach ktorej
wyemitowata 24 997 600 Akcji Zwyktych po cenie 12,50 CAD za akcje, uzyskujgc wptywy brutto w
wysokosci 312 470 CAD. Jeden z akcjonariuszy réwniez sprzedat posiadane akcje i uzyskat
wptywy brutto ze sprzedazy w wysokosci 93 742 CAD. Srodki te nie zostaly przekazane Spoice.
Spotka przyznata gwarantom emisji opcje dodatkowego przydziatu akciji, ktéra nastepnie zostata
czesciowo wykonana, w wyniku czego Spétka wyemitowata dodatkowe 1 200 000 Akcji Zwyktych,
uzyskujgc wptywy brutto w wysokosci 15 000 CAD.

Oferta IPO zostata przeprowadzona przez konsorcjum gwarantéw emisji (tgcznie ,Gwaranci
Emisji”), w ktérego sktad wchodzity BMO Capital Markets, National Bank Financial Inc., Morgan
Stanley Canada Limited, RBC Capital Markets oraz CIBC Capital Markets jako wspotprowadzgcy
gwaranci emisji i wspotprowadzgcy ksiege popytu, a takze Trigon Dom Maklerski S.A., Canaccord
Genuity Corp., Haywood Securities Inc., SCP Resource Finance LP oraz Stifel Canada.

W dniu 16 czerwca 2026 r. Akcje Zwykte Spotki zostaty wprowadzone do obrotu na GPW, przy
czym nie wigzato sie to z emisjg zadnych dodatkowych Akcji Zwyktych.

Dziatania realizowane w ramach poszczegélnych projektéw

W Il kwartale 2026 r. Spotka kontynuowata prace techniczne oraz dziatania zwigzane z
uzyskiwaniem zgod i pozwolen w ramach catego portfela projektéw zwigzanych z wydobyciem
miedzi i srebra w zachodniej Polsce, ze szczegdlnym uwzglednieniem Projektu Nowa Sél. Ponizej
zaprezentowano informacje o najwazniejszych dziataniach w omawianym okresie.

e Spotka kontynuowata prace nad rozwojem Projektu Nowa Sol po ukonczeniu i ztozeniu
raportu technicznego z wstepnej oceny ekonomicznej projektu przeprowadzonej zgodnie
z wymogami NI 43-101 z dnia 23 kwietnia 2026 r.

e Spotka nawigzata wspodtprace z polskim wykonawcg prac wiertniczych Exalo Drilling
i wykonata trzy z czterech zaplanowanych otworéw na potrzeby WSW w ramach Projektu
Nowa Sél, o tacznej dlugosci 6103 m. W wyniku aktualizacji prognoz zatwierdzonej przez
Rade Dyrektoréw w sierpniu 2026 r. liczbe otworéw zaplanowanych w programie wiercen
zredukowano z pieciu do czterech.

e Spotka wybrata i zaangazowata czolowg miedzynarodowg firme inzynieryjng Fluor do
sporzgdzenia WSW dla Projektu Nowa Sol.

e Spotka zaangazowata firmy doradcze specjalizujgce sie w inzynierii srodowiskowej i
rozpoczeta badania stanu wyjsciowego srodowiska na obszarze objetym koncesjg
Projektu Nowa Sal.

e W ramach przygotowan do wiercen poszukiwawczych na obszarach objetych koncesjami
Konotop i Sulmierzyce, ktérych rozpoczecie zaplanowano na IV kwartat 2026 roku,
prowadzono dziatania zwigzane z uzyskiwaniem niezbednych pozwolen, przygotowaniem
terenu, budowg drog dojazdowych oraz placéw wiertniczych.

e Przeprowadzono ponowne badania geofizyczne oraz pobrano probki z kolejnych
historycznych otworéw na terenie Polski w celu pogtebienia wiedzy o mineralizacji miedzi
i srebra na obszarach nalezgacych do portfela projektéw Grupy.

e Zakupiono archiwalne dane z badan sejsmicznych 2D dla obszaréw objetych koncesjami
Nowa Sl i Sulmierzyce. Trwajg prace nad opracowaniem kompleksowego modelu
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sejsmicznego, ktéry pozwoli lepiej rozpozna¢ kluczowe granice litologiczne i struktury
geologiczne.

Projekt Nowa Sol

Projekt Nowa Sdl, istotny z punktu widzenia dziatalnosci Spdétki, jest zaawansowanym projektem w
zakresie poszukiwan zt6z miedzi i srebra, realizowanym w wojewddztwie lubuskim, w zachodniej
Polsce. Spétka posiada 100-procentowy udziat w Projekcie Nowa Sdl za posrednictwem w petni
kontrolowanej polskiej spotki zaleznej Zielona Géra Copper sp. z 0.0.

Projekt Nowa Sél obejmuje 604 min ton zmierzonych i wskazanych zasobow geologicznych miedzi
i srebra o zawartosci 1,24% miedzi i 38,29 g/t srebra w rudzie oraz 112 min ton wnioskowanych
zasobdéw geologicznych miedzi i srebra o zawartosci 1,08% miedzi i 28,91 g/t srebra w rudzie.
Nalezy on do najwigkszych na Swiecie niezagospodarowanych projektéw miedziowych, a pod
wzgledem ilosci zawartego metalu takze do najwiekszych niezagospodarowanych projektéw
srebronosnych. Charakteryzuje sie wyjatkowo wysokg — jak na swojg skale — zawartoscig miedzi i
srebra w rudzie, a zawartos¢ ekwiwalentu miedzi w rudzie wypada korzystnie na tle istniejgcych i
planowanych kopaln podziemnych na swiecie.

Na poczatku 2026 r. Spotka zakonczyta prace nad wstepng oceng ekonomiczng (WOE) Projektu
Nowa Sél, przedstawiong w zmienionym i ujednoliconym raporcie technicznym z wstepnej oceny
ekonomicznej projektu pt. ,NI 43-101 Preliminary Economic Assessment (PEA) Technical Report
on the Nowa So¢l Copper-Silver Project, Nowa Sol County, Lubuskie Province, Poland” (pol. Raport
techniczny dotyczgcy wstepnej oceny ekonomicznej projektu wydobycia rud miedzi i srebra pn.
.,Nowa Sol”, przeprowadzonej zgodnie z wymogami NI 43-101), sporzgdzonym wedtug stanu na
dzien 9 stycznia 2026 r., z datg raportu 23 kwietnia 2026 r. (,Raport Techniczny dla Projektu Nowa
Sol”). Autorami raportu sg: Liz de Klerk, Pr.Sci.Nat; Ryan Langdon, Ph.D, CGeol; Richard Gowans,
P.Eng.; Garth Matti Liukko, P.Eng.; Ben Cottrell, P.Eng.; Alex Zaitchenko, P.Eng.; Peter Stevens,
CGeol; Justin Taylor, P.Eng.; Becky Humphrey, CEnv, MIMMM oraz Christopher Jacobs, CEng.,
MIMMM - osoby spetniajgce kryteria Qualified Person w rozumieniu standardu NI 43-101 (fgcznie
,Osoby Wykwalifikowane”).
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Ponizej przedstawiono podsumowanie oszacowania zasobdéw geologicznych (,0ZG”) ujetego w
Raporcie Technicznym dla Projektu Nowa Sol:

Kategoria Tonaz Zawartos¢ metalu w rudzie llos¢ metalu
zasobow
(tys. ton)
Ag Pb Zn Cugq Cu (tys. Ag Pb Zn
(glt) (%) (%) (%) ton) (min (tys. (tys.
unciji) ton) ton)
Zasoby 183991 1,37 3453 003 000 175 25268 2042 594 6,9
zmierzone
A0 419 943 1,18 3993 0,18 0,07 1,62 49721 539,2 760,8 302,4
wskazane
Zasoby
zmierzone i 603934 1,24 38,29 014 0,05 1,67 7 498,9 743,4 820,2 309,4
wskazane
Zasoby

. 111 855 1,08 28,91 0,25 0,09 1,40 1206,7 104,0 284,6 99,5
wnioskowane

Uwa?i: Oszacowanie zasobdw geologicznych (OZG) sporzadzono wedtug stanu na 9 stécznia 2026 r., zgodnie ze standardem NI 43-101.
sobami Wykwalifikowanymi odpowiedzialnymi za sporzadzenie OZG sg Liz de Klerk, Pr.Sci.Nat., oraz Ryan Langdon, Ph.D., CGeol, z firmy
Micon International Co Limited.

. Ekwiwalent miedzi (,Cue,”) obliczono wedtug wzoru: ((Cus, x 2204,62 x Curec * CUprice) + (Agppm * 0,032 X Agrec X Agprice))/(2204,62
% Curec X Cuprice), gdzie % oznacza zawarto$¢ miedzi w rudzie, ppm — zawarto$¢ srebra w rudzie, rec — uzysk, a price — cene,
przy zatozeniu uzysku technologicznego miedzi na poziomie 89% oraz uzysku technologicznego srebra na poziomie 86%.

. Do oceny uzasadnionych perspektyw ostatecznej optacalnej eksploatacji (RPEEE) zastosowano obwiednie gérnicze w celu
wyodrebnienia przestrzennie ciggtej mineralizacji w obrebie bryt potencjalnie nadajgcych sie do eksploatacji, przyjmujac
racjonalne zatozenia oparte na danych z sasiednich zaktadéw goérniczych i dtugoterminowych trendach cenowych, w celu
okreslenia granicznej zawarto$ci miedzi w rudzie zapewniajgcej opfacalnosé eksploatacji. Zatozenia te obejmujg cene miedzi na
poziomie 4,75 USD/Ib i ceng srebra na poziomie 37,5 USD/oz, uzysk technologiczny rzedu 89%, wskaznik ptatnego metalu na
poziomie 96,5%, koszty transportu w wysokosci 10 USD/wmt, optaty za przeréb hutniczy wynoszace 50 USD/t oraz optaty za
rafinacje na poziomie 0,05 USD/Ib miedzi. Koszty operacyjne zostaty okreslone na podstawie danych z poréwnywalnych zaktadow
gorniczych, z uwzglednieniem korekt z tytutu poprawy efektywnosci. Obejmujg one koszty wydob)/cia w wysokosci 54,5 USD/t,
koszty przerébki rudy w wysokosci 8,5 USD/t oraz koszty ogolnego zarzadu na poziomie 5,5 USD/t.

. Do wyznaczenia obwiedni gérniczych przyjeto docelowg zawartos¢ Cu w nadawie na poziomie 0,95%, ustalong na podstawie
optymalnej zawartos$ci granicznej pozwalajacej zmaksymalizowaé teoretyczng wartos¢ biezgca netto (NPV).

. Dla obwiedni gérniczych przyjeto minimalng wysoko$¢ wybierania 1,8 m oraz szeroko$¢ komory 6,0 m. Nie uwzgledniono
dodatkowego zubozenia rudy ze spagu ani ze stropu.

. Do wykazanych zasobdéw geologicznych znajdujgcych sie w zdefiniowanych obwiedniach gérniczych zastosowano wskaznik strat
eksploatacyjnych na poziomie 15%. Korekta ta uwzglednia materiat, ktérego istnienie zostato potwierdzone geologicznie, lecz
ktérego nie mozna fizycznie wydoby¢ w toku eksploatacji goérniczej, a zatem nie wykazuje on uzasadnionych perspektyw
ostatecznej optacalnej eksploatacii.

. Tonaze i zawartosci z uwzglednieniem zubozenia przedstawiono na podstawie zdefiniowanych obwiedni gérniczych. llo$ci otowiu
(Pb) i cynku (Zn) w obrebie bryt spetniajacych kryteria RPEEE wigczono do zasobéw geologicznych.

. Zasoby geologiczne nie sg tozsame z zasobami mozliwymi do ekonomicznie optacalnego wydobycia. Nie ma pewnosci, ze cato$¢
lub jakakolwiek cze$¢ oszacowanych zasobdw geologicznych zostanie zaklasyfikowana jako zasoby mozliwe do ekonomicznie
optacalnego wydobycia.

. Interpolacje zawartos$ci przeprowadzono metodg krigingu zwyczajnego (OK), przyjmujgc wielko$¢ bloku 20 m (X) x 20 m (Y) x
0,6 m (Z;. Do danych zastosowano transformacje stratygraficzng w celu odtworzenia pierwotnej ciggtosci, a interpolacje
wykonano w tej przestrzeni przed natozeniem transformacji odwrotnej do przestrzeni rzeczywistej.

. Opracowano modele domen gestosci, ktérym przypisano medianowe wartosci gestosci: niska gestos¢ 2,25 t/m?, srednia gestos¢
2,53 t/m?3, wysoka gestos$¢ 2,76 t/m? oraz bardzo wysoka gestos$¢ 2,93 t/m3.

. Oszacowanie zasobow geologicznych sporzgdzono zgodnie ze standardem NI 43-101. Zasoby geologiczne zaklasyfikowano do
kategorii zmierzonych, wskazanych i wnioskowanych. Bloki, dla ktérych odlegtos¢ do najblizszego otworu wiertniczego
przekraczata 1600 m, sklasyfikowano jako zasoby wnioskowane. Bloki, dla ktérych odlegto$¢ do najblizszego otworu wiertniczego
byta mniejsza niz 1200 m, a otwory wykonano w regularnej siatce wiercen, sklasyfikowano jako zasoby zmierzone. Wszystkie
pozostate bloki sklasyfikowano jako zasoby wskazane.

. Ze wzgledu na zaokraglenia tgczne wartosci przedstawione w tabeli na podstawie modeli zasobéw geologicznych mogg nie
sumowac sie doktadnie.

W ramach WOE oceniono potencjalng optacalnosé ekonomiczng Projektu Nowa Sél, prognozujgc
przeplywy pieniezne dla scenariusza bazowego w celu obliczenia wartosci biezgcej netto (NPV),
wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) oraz okresu zwrotu z inwestycji, a takze analizujgc wrazliwos¢
NPV na zmiany cen, kosztoéw operacyjnych, naktadéw inwestycyjnych i stopy dyskontowe;.

Skonsolidowang wartos¢ NPV przed opodatkowaniem, przy zastosowaniu 7-procentowej stopy
dyskontowej (,NPV7”), oszacowano na poziomie ok. 8,33 mld USD, przy wewnetrznej stopie
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zwrotu przed opodatkowaniem wynoszgcej okoto 20,5%. Zaréwno pétnocny, jak i potudniowy
osrodek wydobywczy generujg w scenariuszu bazowym dodatnie wyniki ekonomiczne, przy czym
osrodek pétnocny wykazuje nieznacznie wyzsze NPV, wyzszg stope IRR oraz krotszy okres zwrotu
z inwestycji w poréwnaniu z potudniowym.

Po uwzglednieniu polskiego podatku dochodowego od os6b prawnych (wg stawki 19% przy
zatozeniu liniowej amortyzacji srodkow trwatych przez okres dziesieciu lat), lecz bez podatku
PWNK, oczekuje sie, ze Projekt Nowa Sél wygeneruje NPV7 po opodatkowaniu na poziomie ok.
6,32 mld USD (1,60 mld USD po uwzglednieniu podatku PWNK) oraz stope IRR po opodatkowaniu
na poziomie ok. 18,0% (10,8% po uwzglednieniu podatku PWNK), przy szacowanym okresie
zwrotu z inwestycji wynoszgcym ok. 3,5 roku od momentu rozpoczecia wydobycia. Nie mozna
zagwarantowac, ze podatek PWNK zostanie skutecznie zreformowany w sposéb korzystny dla
Spotki, ani czy w ogole ulegnie zmianie. Zobacz ,Czynniki ryzyka dotyczace Spotki — Ryzyko
zwigzane z narazeniem Spodtki na dziatania wiasciwych organow podatkowych, ktére moga
skutkowaé zwiekszeniem obcigzen podatkowych lub innych kosztéw, ograniczajgc przeptywy
pieniezne Spdtki, w tym w zwigzku z PWNK” w Prospekcie Emisyjnym.

Wyniki WOE przedstawione w Raporcie Technicznym dla Projektu Nowa S6l majg charakter
wstepny. Analizy opierajg sie cze$ciowo na wnioskowanych zasobach geologicznych, ktére uznaje
sie za zbyt niepewne z geologicznego punktu widzenia, aby mozna bylo przyjaé wzgledem nich
zatozenia ekonomiczne umozliwiajace zaliczenie ich do zasobdéw mozliwych do ekonomicznie
opfacalnego wydobycia. Nie ma pewnosci, ze zatozenia WOE zostang zrealizowane. Zasoby
geologiczne nie sg tozsame z zasobami mozliwymi do ekonomicznie optacalnego wydobycia.

Osoby Wykwalifikowane rekomendujg rozwoj Projektu Nowa Sél do etapu WSW, wspartego
dalszymi  wierceniami,  badaniami  metalurgicznymi i  geotechnicznymi,  studiami
hydrogeologicznymi oraz okresleniem stanu wyjsciowego w obszarze $rodowiskowym i
spotecznym. Studium WSW powinno stanowi¢ analize wariantowa kluczowych rozwigzan,
obejmujacg opcje dotyczgce okresu eksploatacji kopalni, wydajnosci przerobu, mozliwosci
podsadzkowania wyrobisk, a takze rozwigzan w zakresie wentylacji i klimatyzacji. Szacowany koszt
rekomendowanego programu prac w ramach WSW wynosi okoto 74, 1 min CAD (w tym 15%
rezerwy na nieprzewidziane koszty), z czego okoto 54,8 min CAD przewidziano na wiercenia
zageszczajace i okonturowujgce oraz koszty z nimi zwigzane. Osoby Wykwalifikowane ocenity, ze
proponowany program prac i budzet — oparte na obecnym poziomie rozpoznania Projektu Nowa
Sdli zgodne z praktykg branzowg dla rozwoju projektéw goérniczych na etapie WSW — sg racjonalne
i odpowiednie dla dalszej oceny technicznego i ekonomicznego potencjatu Projektu Nowa Sél.

Pozostale projekty, nieuznawane za istotne

Spotka posiada w Polsce dwa inne projekty zwigzane ze ztozami kopalin — Projekt Sulmierzyce
oraz Projekt Mozéw — ktdre nie sg uznawane za projekty istotne w rozumieniu standardu NI 43-
101.

Projekt Sulmierzyce zajmuje teren o powierzchni 61 km? potozony w zachodniej Polsce, w
pétnocnym pasie miedziowym, i obejmuje obszary objete koncesjg na poszukiwanie i
rozpoznawanie zt6z kopalin. Wedtug pierwszego oszacowania zasobdw geologicznych z 2 lutego
2026 r. Projekt Sulmierzyce obejmuje wnioskowane zasoby wynoszace 307,8 min ton rudy o
sredniej zawartosci 2,09% miedzi i 31,85 g/t srebra, co odpowiada szacunkowo 6427,7 tys. ton
miedzi oraz 315,2 min uncji srebra. Spoétka kontynuuje prace zwigzane z oceng geologiczng,
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doprecyzowaniem modeli mineralizacji oraz analizg dlugoterminowych  mozliwosci
zagospodarowania ztéz w ramach Projektu Sulmierzyce.

Projekt Mozow, o facznej powierzchni 32 km?, obejmuje obszary bedgce przedmiotem koncesji na
poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z kopalin. Jest on zlokalizowany na potnocny zachdd od Projektu
Nowa Sél, w obrebie pétnocnego pasa miedziowego. Spotka kontynuuje prace poszukiwawcze w
ramach Projektu Mozow, w tym modelowanie geologiczne, doprecyzowanie celéw oraz ocene
priorytetowych celéow wiercen stuzgcych dalszej ocenie potencjatu mineralizaciji.

Podatek od wydobycia niektérych kopalin w Polsce

Krajowe wydobycie miedzi i srebra jest opodatkowane w Polsce podatkiem PWNK na mocy Ustawy
z dnia 2 marca 2012 r. o podatku od wydobycia niektérych kopalin. Podatek PWNK oblicza sie nie
na podstawie rentownosci projektu, lecz na podstawie ilosci metalu zawartego w koncentracie oraz
aktualnych cen surowcéw. Obowigzek uiszczania podatku powstaje z chwilg rozpoczecia
wydobycia przemystowego.

Z niezaleznych analiz wynika, ze podatek PWNK skutkuje stosunkowo wysokim efektywnym
obcigzeniem podatkowym produkcji miedzi w poréwnaniu z podobnymi jurysdykcjami i stanowi
bariere strukturalng dla budowy nowych kopalh miedzi w Polsce. Zmiany legislacyjne uchwalone
w 2025 r. i obowigzujgce od 1 stycznia 2026 r. wprowadzity ulge inwestycyjng, w ramach ktérej od
naleznego podatku PWNK mozna odliczy¢ do 40% kwalifikowanych naktadéw inwestycyjnych, z
mozliwoscig rozliczenia tej kwoty w ciggu maksymalnie 15 kolejnych lat, z zastrzezeniem rocznego
limitu odliczenia w wysokosci 30% kwoty podatku PWNK naleznego w danym roku. Pomimo
wprowadzonych zmian podatek PWNK nadal w istotny sposéb wptywa na ekonomike projektéw, w
szczegolnosci w poczatkowych latach dziatalnosci.

Spotka na biezgco monitoruje polskie przepisy podatkowe i prowadzi dialog z przedstawicielami
branzy oraz organami administracji panstwowej w zakresie polityki wspierajgcej diugoterminowe
inwestycje w krajowym sektorze miedziowym. Nie mozna zagwarantowac, ze dojdzie do dalszych
zmian legislacyjnych, ani ze ewentualne zmiany bedg korzystne dla Spétki. Spétka nie przewiduje
przystagpienia do budowy Projektu Nowa Sdl, jezeli nie uzyska zwolnienia z podatku PWNK lub nie
zostang wprowadzone dalsze zmiany w obecnie obowigzujgcych przepisach dotyczacych tego
podatku.

Bardziej szczegdtowe omoéwienie podatku PWNK, w tym jego historii, zasad stosowania oraz zmian
z 2025 r., zamieszczono w rozdziale ,Czynniki ryzyka” oraz w dodatkowych informacjach nt. PWNK
zawartych w Prospekcie Emisyjnym, dostepnym na profilu Spétki w systemie SEDAR+ pod
adresem www.sedarplus.ca.

WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Ponizsze informacje kwartalne opracowano na podstawie danych z ksigg rachunkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki. Dane kwartalne za lata 2025 i 2024 nie byly
przedmiotem odrebnego badania ani przegladu przez biegtego rewidenta. Do pozostatych kosztow
operacyjnych zalicza sie wszystkie koszty z wyjgtkiem kosztéw poszukiwania i oceny zasobdw,
w tym koszty poniesione przed etapem poszukiwania i oceny zasobdéw. W ponizszej tabeli
przedstawiono najwazniejsze wyniki finansowe za ostatnie osiem kwartatéw (w tysigcach dolaréw
kanadyjskich, z wyjgtkiem kwot na akcje).
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30.09. 30.06. 31.03. 31.12. 30.09. 30.06. 31.03. 31.12.

Trzy miesiace zakoriczone: 2026 2026 2026 2025 2025 2025 2025 2024
C C C C C C Cc C
Przychody A - A - A - A - A - A - A - A -
D D D D D D D D

Koszlty poszukiwania i oceny (22026)  (7151)  (3322) (3413) (1426)  (409)  (310)  (457)

zasobow

Pozostate koszty operacyjne (4 039) (5299) (4 461) (2358) (3885) (1154) (644) (1628)
Egtfg“a*e przychody (koszty) 2497 2102 1153  (183) 1816 134 (145) (24
Strata netto za okres (23568) (10348)  (6630) (5954) (3495) (1429) (1099) (2109)
Podstawowa i rozwodniona 022)  (010)  (0,08)  (0,07) (0,04) (002) (0,02) (0,03)

strata na akcje

W drugiej potowie 2025 r. Spotka zintensyfikowata prace techniczne oraz dziatania zwigzane z
uzyskiwaniem niezbednych zgdd i pozwoleh w ramach Projektéw. W 2026 r. nastgpit znaczny
wzrost kosztéw poszukiwania i oceny zasobdéw, szczegdlnie w Il kwartale. Wynikat on przede
wszystkim z rozpoczecia i rozszerzenia programu prac wiertniczych w ramach Projektu Nowa Sél
oraz towarzyszacych im prac geologicznych, studyjnych i inzynieryjnych. W latach 2025 i 2026
wzrosty réwniez koszty ogdlnego funkcjonowania Spofki, co wynikato z przygotowan do oferty IPO
i wprowadzenia akcji do obrotu na GPW, wyzszych kosztéw ustug profesjonalnych, zwiekszenia
zatrudnienia oraz wigkszej skali dziatan w zakresie sprawozdawczo$ci spotki publicznej i relaci
inwestorskich. Poczgwszy od Il kwartatu 2025 r. odnotowano znaczny wzrost przychoddw z tytutu
odsetek, ktére utrzymywaty sie na podwyzszonym poziomie przez caty 2026 r. w zwigzku z
wyzszymi srednimi saldami srodkéw pienieznych i inwestycji po przeprowadzeniu emisji akcji w
ramach oferty prywatnej w Il kwartale 2025 r. oraz oferty IPO w Il kwartale 2026 r. Zyski i straty z
tytutu réznic kursowych podlegaty wahaniom w poszczegdinych kwartatach, gldwnie w wyniku
zmian kurséw dolara kanadyjskiego wzgledem walut, w ktérych Spétka posiada aktywa i
zobowigzania pieniezne.

Ponizsze omodwienie wynikdw dziatalno$ci Spétki nalezy czytaC tacznie ze $Srodrocznym
sprawozdaniem finansowym za |l kwartat 2026 r., wraz z notami objasniajgcymi oraz pozostatymi
publicznie ujawnianymi dokumentami Spotki.

Jako podmiot znajdujgcy sie na etapie poszukiwania i oceny zasobdw, Lumina nie generuje
przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej i w dalszym ciggu ponosi nakfady zwigzane z pracami
poszukiwawczo-rozpoznawczymi, rozwojem korporacyjnym i transakcjami finansowania. W
zwigzku z tym catkowity poziom kosztdéw oraz strata netto charakteryzujg sie zmiennoscig w
poszczegolnych latach, w zaleznosci od skali prac wiertniczych, zaawansowania prac studyjnych,
realizacji kamieni milowych w obszarze regulacyjnym oraz aktywnosci na rynku kapitatowym w
danym okresie.

Okresy trzech miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrze$nia 2025 r.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. Spotka wykazata strate netto w
wysokosci 23 568 CAD, wobec straty netto na poziomie 3495 CAD za okres trzech miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. Do zwigkszenia kwoty straty o 20 073 CAD przyczynity sie gtdwnie
wyzsze koszty poszukiwania i oceny zasobow w ramach Projektu Nowa Sol, cze$ciowo
skompensowane przez wyzsze saldo pozostatych przychodéw netto.
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Koszty poszukiwania i oceny zasobow

Koszty poszukiwania i oceny zasobow wzrosty w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2026 r. do 22 026 CAD, z poziomu 1426 CAD w analogicznym okresie 2025 r., czyli o 20
600 CAD. Wzrost ten wynikat przede wszystkim z realizacji prac wiertniczych w ramach Projektu
Nowa Sdl, ktorych koszt w Il kwartale 2026 r. wyniést 13 105 CAD, a takze ze zwiekszonej skali
prac geologicznych, studyjnych i inzynieryjnych oraz dziatah z zakresu zarzgdzania projektami w
zwigzku z przygotowywaniem Projektu do etapu wstepnego studium wykonalno$ci.

Pozostate koszty operacyjne

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty
4039 CAD, wobec 3885 CAD w poréwnywalnym okresie 2025 r. Bez uwzgledniania ptatnosci
w formie akcji koszty operacyjne wzrosty o 821 CAD, gtéwnie na skutek wyzszych kosztow
biurowych, kosztéw konferenciji i dziatan skierowanych do inwestoréw, kosztéw podrézy i kosztow
ustug profesjonalnych ponoszonych w zwigzku z dziatalnoscig Spotki jako spotki publicznej. Wzrost
ten zostat w duzej mierze skompensowany przez spadek kosztow platnosci w formie akcji
0 667 CAD, z 2549 CAD do 1882 CAD, w zwigzku z czym wzrost netto wyniost 154 CAD.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody netto osiggnety w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2026 r.
poziom 2497 CAD, podczas gdy w analogicznym okresie 2025 r. wynosity 1816 CAD. Przychody
z tytutu odsetek zwiekszyty sie o 1795 CAD, z 602 CAD do 2 397 CAD, co bylo spowodowane
wyzszymi saldami Srodkéw pienieznych i inwestycji po przeprowadzeniu oferty IPO. Pozostate
przychody wzrosty o 246 CAD, z poziomu 27 CAD do 273 CAD, gtéwnie w zwigzku z jednorazowg
transakcjg z podmiotem zewnetrznym dotyczgcg polskiej jednostki zaleznej. Zwiekszenia tych
pozycji zostaty czesciowo skompensowane przez strate z tytutu réznic kursowych w wysokosci
170 CAD. W IIl kwartale 2025 r. Spotka osiggneta zysk z tytutu réznic kursowych w wysokosci 1192
CAD. Koszty z tytutu odsetek obnizyly sie z 5 CAD do 3 CAD.

Okresy dziewigciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 .

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. Spotka wykazata strate netto w
wysokosci 40 546 CAD, wobec straty netto na poziomie 6023 CAD za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. Gidwng przyczyng wyzszej o 34 523 CAD straty bylo zwiekszenie
kosztow poszukiwania i oceny zasobow w zwigzku z rozwojem projektéw Spéitki, a takze wyzsze
koszty operacyjne zwigzane z funkcjonowaniem Spétki, w tym koszty ptatnosci w formie akgciji i
honorariow. Wzrost wskazanych kategorii kosztow zostat czesciowo skompensowany przez
wyzszy poziom pozostatych przychoddw netto.

Koszty poszukiwania i oceny zasobow

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. koszty poszukiwania i oceny
zasobow wyniosty 32 499 CAD, wobec 2145 CAD w analogicznym okresie 2025 r. Wzrost o 30
354 CAD wynikat przede wszystkim z wiekszej skali prac poszukiwawczych i technicznych w
ramach Projektow, w tym gidwnie Projektu Nowa Sol. Koszty te obejmowaty koszty prac
wiertniczych (17 935 CAD), geologicznych (3982 CAD), studyjnych (4129 CAD) i inzynieryjnych
(1612 CAD).
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Pozostate koszty operacyjne

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. pozostate koszty operacyjne
wyniosty 13 799 CAD, wobec 5683 CAD w poréwnywalnym okresie 2025 r. Wzrost o 8116 CAD
wynikat przede wszystkim ze wzrostu kosztéw ptatnosci w formie akcji z 2576 CAD do 6172 CAD,
wyzszych kosztéw honoraridw, kosztow personelu oraz innych kosztéw operacyjnych
funkcjonowania Spétki zwigzanych z ofertg IPO, wprowadzeniem akcji Spétki do obrotu na GPW
oraz szerszg skalg dziatan w zakresie sprawozdawczosci finansowej i zgodnosci z przepisami
obowigzujgcymi spétki publiczne.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody netto osiagnety w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2026 r. poziom 5752 CAD, podczas gdy w analogicznym okresie 2025 r. wynosity 1805 CAD.
Przychody z tytutu odsetek wzrosty 0 3864 CAD, z 612 CAD do 4476 CAD, na skutek zwiekszenia
sald srodkéw pienieznych i inwestycji Spotki po przeprowadzeniu oferty prywatnej akcji Spotki
i oferty IPO. Wzrost pozostatych przychodéw o 75 CAD, z 246 CAD do 321 CAD, byt zwigzany
przede wszystkim z jednorazowg transakcjg z podmiotem zewnetrznym dotyczacg polskiej
jednostki zaleznej, ktérej efekt czesciowo zniwelowaty nizsze pozostate przychody z innych zrédet.
Koszty z tytutu odsetek obnizyly sie o 526 CAD i wyniosty 6 CAD, wobec 532 CAD w okresie
porownywalnym. Efekt korzystnych zmian zostat czesciowo ograniczony przez spadek zyskéw z
tytutu réznic kursowych o 230 CAD, z kwoty 1191 CAD do 961 CAD, a takze brak zyskéw z tytutu
instrumentu pochodnego i modyfikacji pozyczki wykazanych w analogicznym okresie 2025 r. w
tacznej kwocie 288 CAD.

PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Dziatalnos¢ Spofki jest finansowana przede wszystkim poprzez emisje instrumentéw kapitatowych.
Na dzien 30 wrzednia 2026 roku Spétka posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci
201 196 CAD oraz inwestycje krotkoterminowe o wartosci 128 799 CAD, co tgcznie daje 329 995
CAD. Dla poréwnania, na dzien 31 grudnia 2025 r. saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
wynosito 48 943 CAD i Spétka nie posiadata inwestycji krotkoterminowych. Kapitat obrotowy wzrést
z poziomu 48 742 CAD na dzieh 31 grudnia 2025 roku do 321 291 CAD na dzien 30 wrzesnia 2026
roku. Wzrost ten wynikat przede wszystkim z wplywu srodkéw netto pozyskanych z oferty IPO
Spotki oraz pdzniejszego wykonania przez gwarantow emisji opcji dodatkowego przydziatu akcji w
Il kwartale 2026 roku. Wptyw ten czes$ciowo skompensowaty koszty poszukiwania i oceny zasobow
oraz koszty biezgcego funkcjonowania Spétki poniesione w analizowanym okresie dziewieciu
miesiecy.

Kapitat obrotowy definiuje sie jako aktywa obrotowe pomniejszone o zobowigzania
krotkoterminowe. Kapitat obrotowy nie jest ustandaryzowanym wskaznikiem zdefiniowanym w
MSSF i moze nie by¢ poréwnywalny z podobnymi wskaznikami prezentowanymi przez innych
emitentow. Zdaniem kierownictwa prezentacja wartosci kapitatu obrotowego stanowi Zzrédto
informacji uzytecznych przy ocenie dostepnych zasobow kapitalowych Spotki na dzien
sprawozdawczy.

30.09.2026 31.12.2025
Aktywa obrotowe CAD 333596 CAD 49 765
Minus: zobowigzania krétkoterminowe (12 305) (1023)
Kapitat obrotowy CAD 321291 CAD 48 742
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W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. Spotka inwestowata nadwyZzki
Srodkéw pienieznych w denominowane w dolarach kanadyjskich i amerykanskich certyfikaty
inwestycyjne z gwarancja kapitatu (GIC) oraz lokaty terminowe. W ocenie kierownictwa, biorgc pod
uwage umowne terminy zapadalnosci i warunki wykupu, dostepne Srodki pieniezne i inwestycje
Spotki sg wystarczajgce do regulowania przewidywanych zobowigzan w najblizszym okresie.

Na dzieh 30 wrzesnia 2026 roku srodki pieniezne i ich ekwiwalenty byly zdeponowane gtéwnie w
duzych kanadyjskich bankach posiadajgcych licencje bankowg oraz w instytucji finansowej w
Polsce. Kierownictwu nie sg znane zadne fakty mogace $swiadczyé o problemach z ptynnoscig
finansowa wyzej wymienionych instytucji. Na dzieh 30 wrzesnia 2026 r. Spétka nie posiadata
dtugoterminowych zobowigzan diuznych ani zobowigzan pozabilansowych.

Przeptywy pieniezne

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 roku saldo przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wynosito 30 701 CAD, w poréwnaniu z
ujemnym saldem o wartosci 2122 CAD w analogicznym okresie 2025 roku. Zwiekszenie ujemnego
salda bylo spowodowane przede wszystkim wyzszymi kosztami poszukiwania i oceny zasobdéw
oraz wzrostem kosztow operacyjnych funkcjonowania Spétki zwigzanych z rozwojem projektow
Spotki i rozszerzeniem zakresu dziatan wynikajgcych ze statusu spétki publicznej. Wptyw tych
czynnikéw zostat czesciowo skompensowany przez wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
biernych rozliczen miedzyokresowych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byly réwniez ujemne i wynosity 124 230
CAD. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. Spotka wykazata dodatnie
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 588 CAD. Do tej zmiany
przyczynit sie przede wszystkim zakup aktywoéw stanowigcych inwestycje krotkoterminowe w
tacznej kwocie 128 125 CAD, czesciowo skompensowany otrzymanymi odsetkami w wysoko$ci
4186 CAD.

Saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. byto dodatnie i wynosito 307 440 CAD, w poréwnaniu z dodatnim
saldem 55 821 CAD w analogicznym okresie 2025 r. Wplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej obejmowaty gtdwnie wptywy brutto w wysokosci 327 470 CAD z emisji akcji w zwigzku
z oferta IPO i wykonaniem opcji dodatkowego przydziatu akcji przez gwarantéw emisji,
pomniejszone o koszt emisji akcji wynoszgcy 20 582 CAD, a takze wptywy z wykonania opcji na
akcje w wysokosci 661 CAD.
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Wykorzystanie wplywow z emisji akcji

Ponizsza tabela zawiera poréwnanie wykorzystania przez Spotke wplywow z emisji akcji z ich
planowanym przeznaczeniem zaprezentowanym w Prospekcie Emisyjnym.

Faktyczne

. . Zgodnie z wydatki na dzien

UL B E N T informacjami 30.09.2026 r.

w Prospekcie

Projekt Nowa Sdl, w tym prace studyjne (przygotowanie CAD 193914 CAD 20 333
raportéw technicznych)

Projekty Sulmierzyce i Mozéw 41 553 1693

Koszty ogdlnego zarzadu 18 877 4039

Ogotem — wybrane kategorie CAD 254 344 CAD 26 065

Z tgcznej kwoty wplywéw netto z emisji akcji w ramach oferty IPO oraz wykonania opcji
dodatkowego przydziatu akcji, wynoszacej 306 888 CAD, na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Spotka
wykorzystata 26 065 CAD na naklady zwigzane z realizacjg projektdw oraz koszty ogdlnego
zarzadu. Wydatki te byty zasadniczo zgodne z planowanymi dziataniami w zakresie poszukiwania,
rozpoznawania i zagospodarowania zt6z oraz dziatalno$ci administracyjnej. Terminy ponoszenia i
wysokos¢ przysztych wydatkdw mogg odbiega¢ od szacunkéw przedstawionych w Prospekcie
Emisyjnym w zaleznodci od potrzeb zwigzanych z realizacjg projektéw, wynikéw prac
poszukiwawczych, warunkow rynkowych oraz innych czynnikéw ryzyka i niepewno$ci nieodtgcznie
zwigzanych z dziatalnoscig Spotki.

W nastepstwie pozyskania wptywdéw netto z oferty IPO w Il kwartale 2026 r. pozycja ptynnosciowa
Spofki ulegta istotnemu wzmocnieniu. W ocenie kierownictwa srodki pieniezne, ktérymi obecnie
dysponuje Spétka, w petni zabezpieczajg finansowanie budzetowanych nakfadéw na prace
poszukiwawczo-rozpoznawcze oraz pokrycie kosztéw funkcjonowania Spétki w perspektywie co
najmniej dwunastu kolejnych miesiecy. Srédroczne sprawozdanie finansowe za |ll kwartat 2026 r.
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.

W swoich ocenach kierownictwo uwzglednito réwniez globalne uwarunkowania
makroekonomiczne i rynkowe, w tym w szczegdlnosci zmienno$¢ cen surowcow, otoczenie
geopolityczne, zjawiska inflacyjne, ograniczenia w fancuchach dostaw oraz inne czynniki o
charakterze makroekonomicznym, ktére mogg determinowaé dostepnos¢ finansowania z rynkéw
kapitatowych lub wptywaé na harmonogram realizacji projektow Spétki. Czynniki te sg na biezgco
monitorowane i uwzgledniane w planowaniu ptynnosci oraz strategiach finansowania Spoétki. Mimo
ze pogorszenie koniunktury na rynkach swiatowych mogtoby negatywnie wplyngé na zdolnosé
Spotki do realizacji zatozonych celéw strategicznych lub pozyskiwania dodatkowego kapitatu na
korzystnych warunkach, kierownictwo stoi na stanowisku, iz Spétka posiada obecnie elastycznosé
finansowg wystarczajgcg do zarzadzania wskazanymi czynnikami ryzyka w wypadku ich
wystgpienia. Szerszg analize omawianych czynnikébw zamieszczono w czesci niniejszego
Omowienia zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka i zrédta niepewnosci”.
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Kapitat zaktadowy

Wyemitowane i pozostajgce w obrocie papiery wartosciowe Spotki na dzien sporzgdzenia
niniejszego Omdwienia:

o Akcje Zwykte: 109 370 274
e Opcje na akcje: 6 870 000
e Jednostki RSU: 729 135

Ceny wykonania niewykonanych opcji na akcje sg wyrazone w dolarach kanadyjskich i wynoszag
od 1,00 CAD do 12,50 CAD za Akcje Zwyktg albo w dolarach amerykanskich: 2,20 USD i 2,57 USD
za Akcje Zwykia.

Zobowigzania umowne i zobowigzania warunkowe

Zestawienie zobowigzan umownych Spdétki, z podziatem na terminy wymagalno$ci przypadajgce
w perspektywie najblizszych pieciu lat oraz w okresach po6zniejszych:

Okresy ptatnosci

Zobowigzania umowne Ogotem Do 1-3 lat 4-5 lat Powyzej
1 roku 5 lat

Wynajem powierzchni

biurowych i innych CAD 234 CAD 92 CAD 110 CAD 32 CAD -

obiektow

Spotka zawarta réwniez umowe najmu nowych powierzchni biurowych, ktéry ma sie rozpoczgé
1 stycznia 2027 r. Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. nie wykazano zobowigzania z tytutu
leasingu w zwigzku z tg umowg, poniewaz lokal nie byt jeszcze dostepny do uzytku.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Omoéwienia Spoétka ani zadna z jej jednostek zaleznych nie byta
strong Zzadnego istotnego postepowania sgdowego, arbitrazowego ani administracyjnego, a
kierownictwo nie miato informacji o mozliwosci wszczecia przeciwko Grupie postepowania, co do
ktérego mozna by racjonalnie oczekiwac, ze wywrze istotny niekorzystny wptyw na sytuacje
finansowa lub wyniki dziatalnosci Spétki.

W okresie sprawozdawczym Spétka ani zadna z jej jednostek zaleznych nie udzielita zadnych
istotnych gwaranciji ani poreczen.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresach trzech i dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2026 r. koszty poniesione
przez Grupe z tytutu ustug Swiadczonych przez spotki powigzane wynosity odpowiednio 216 CAD
i 830 CAD (w okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r.: 170 CAD
i 436 CAD)i =zostaty ujete w pozycji ,Honoraria, wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia
pracownicze”. Spotki te uznaje sie za podmioty powigzane ze wzgledu na wspolnych cztonkéw
Rady Dyrektorow, cztonkéw kadry kierowniczej lub akcjonariuszy.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Grupa nie miata zobowigzan wobec spoétek, z ktdérymi byta powigzana
ze wzgledu na wspdélnych cztonkéw Rady Dyrektorow, czionkéw kadry kierowniczej lub
akcjonariuszy (31 grudnia 2025 r.: 35 CAD). Kwoty tych zobowigzan sa ujete w pozycji
.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe”.
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Spotki Ex Gold Corp. (,Ex Gold”), Lumina Gold Corp. (,Lumina Gold”) oraz Golden Shield
Resources Inc. (,Golden Shield”) byty powigzane ze Spoétkg ze wzgledu na wspdlnych cztonkéw
Rady Dyrektorow, cztonkéw kadry kierowniczej lub akcjonariuszy, ktérymi byli: w wypadku Ex Gold
— Lyle Braaten i Marshall Koval, w wypadku Lumina Gold — Lyle Braaten, Marshall Koval i Ross
Beaty, a w wypadku Golden Shield— Leo Hathaway. Powigzanie ze sp6tkg Lumina Gold ustato ze
skutkiem od 23 czerwca 2025 r. Tego samego dnia podmiot ten uiscit na rzecz Spotki
wynagrodzenie w kwocie 120 CAD, wynikajgce z zawartej miedzy stronami umowy agencyjnej.
Kwote te ujeto w pozycji ,Pozostate przychody” za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2025 r. Na dzieh 30 wrzesnia 2026 r. oraz 31 grudnia 2025 r. zaden z powyzszych
podmiotéw powigzanych nie posiada zobowigzan wobec Spofki ani naleznosci od Spofki.

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2026 r. Grupa otrzymata od
podmiotéw powigzanych zwrot kosztéw dotyczacych wspdlnie uzytkowanych powierzchni
biurowych i personelu oraz innych kosztéw operacyjnych w wysokos$ci odpowiednio 10 CAD i 32
CAD (w okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r.: 13 CAD i 82
CAD). Kwoty zwrotu kosztéw wykazano jako zmniejszenie odnosnych pozycji kosztowych.

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

W skfad kluczowego personelu kierowniczego Grupy wchodzg cztonkowie Rady Dyrektoréw oraz
kadra kierownicza spétki Lumina. Na wynagrodzenie tych oséb skiadajg sie nastepujgce elementy:

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Swiadczenia krétkoterminowe (i) CAD 550 CAD 507 3068 CAD 1049

Ptatnosci w formie akgiji (ii) 1879 2382 5898 2409

Ogoétem CAD 2429 CAD 2 889 8966 CAD 3458
(i)  Swiadczenia krétkoterminowe obejmujg honoraria | wynagrodzenia wyptacone czionkom Rady Dyrektoréw oraz

cztonkom kadry kierowniczej Grupy.

(i)  Kwoty dotyczgce ptatnosci w formie akcji odpowiadajg kosztom ptatnosci w formie akcji na rzecz kluczowego
personelu kierowniczego ujetym w danym okresie w sprawozdaniu z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw
(strat).

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym odbyty sie
na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych.

INSTRUMENTY FINANSOWE | ZWIAZANE Z NIMI CZYNNIKI RYZYKA

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2026 r. portfel instrumentéw finansowych Spotki obejmowat
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inwestycje krétkoterminowe, pozostate naleznosci finansowe,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz zobowigzania z
tytutu leasingu. Wartosci godziwe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, inwestyciji
krotkoterminowych, pozostatych naleznosci finansowych, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
biernych rozliczen miedzyokresowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych ze wzgledu na
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krétkoterminowy charakter tych instrumentéw, mozliwos¢ ich szybkiego uptynnienia oraz
oprocentowanie naliczane lub uzyskiwane od tych kwot. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia
sie poczgtkowo w wartosci biezgcej opfat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na dzieh
rozpoczecia leasingu, a po poczatkowym ujeciu z wykorzystaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Ponizej przedstawiono gtoéwne obszary ekspozycji Spétki na ryzyko finansowe oraz
przyjete metody zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami tego ryzyka:

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, gdy druga strona instrumentu
finansowego nie wypetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ekspozycja Grupy na ryzyko
kredytowe dotyczy gtéwnie sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz inwestycji
krétkoterminowych. Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Grupa posiadata srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty w wysokosci 201 196 CAD (31 grudnia 2025 r.: 48 943 CAD) oraz inwestycje
krotkoterminowe o tgcznej wartoéci 128 799 CAD (31 grudnia 2025 r.: 0 CAD). Srodki pieniezne
znajdujg sie na rachunkach prowadzonych przez instytucje finansowe, natomiast inwestycje
krotkoterminowe stanowig certyfikaty GIC oraz lokaty terminowe utrzymywane w kanadyjskich
instytucjach finansowych za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych obrét instrumentami
finansowymi. Grupa zarzgdza ryzykiem kredytowym poprzez odpowiedni dobdr instytucji
finansowych oraz dywersyfikacje inwestycji pomiedzy réznych emitentow.

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko utraty przez Grupe zdolnosci do regulowania
zobowigzan finansowych w terminie ich wymagalnosci. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci
poprzez monitorowanie prognozowanych przepltywéw pienieznych oraz utrzymywanie $rodkow
pienieznych i ptynnych inwestycji na poziomie wystarczajgcym do pokrycia przewidywanych
wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng oraz poszukiwaniem i oceng zt6z kopalin, a takze
do regulowania zobowigzanh finansowych. Na dziehh 30 wrzesnia 2026 r. Grupa posiadata srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inwestycje krotkoterminowe o fgcznej wartosci 329 995 CAD (31
grudnia 2025 r.: 48 943 CAD). W ocenie kierownictwa, biorgc pod uwage umowne terminy
zapadalnosci, dostepne srodki pieniezne i inwestycje Grupy sg wystarczajgce do regulowania
przewidywanych zobowigzan w najblizszym okresie.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika ze zmian rynkowych stép procentowych. Posiadane przez Grupe
certyfikaty GIC i lokaty terminowe sg oprocentowane wedtug statych rocznych stép procentowych
wynoszgcych od 3,08% do 4,25%. W zwigzku z tym zmiany rynkowych stép procentowych nie
wplywajg na wysoko$¢ odsetek naleznych z tytutu tych inwestycji w okresie ich trwania, mogg
jednak wptywacé na oprocentowanie mozliwe do uzyskania po uptywie terminu zapadalno$ci i przy
ponownym inwestowaniu srodkow.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi
denominowanymi w walutach innych niz waluty funkcjonalne poszczegdlnych jednostek Grupy.
Gtéwnymi walutami bedgcymi zrédtem tego ryzyka sg dolar amerykanski, euro i ztoty polski. Na
dzien 30 wrzeénia 2026 r. Grupa posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty denominowane w

Lumina Metals Corp. | Omoéwienie wynikow i analiza sytuacji finansowej za Il kwartat 2026 r. | Strona 20



(V7]
> METALS

dolarach amerykanskich o wartosci 9014 CAD oraz inwestycje krétkoterminowe w tej walucie o
wartosci 13 557 CAD. Jednostka dominujgca, ktérej walutg funkcjonalng jest dolar kanadyjski,
posiadata Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty denominowane w ztotych polskich o wartosci 22 606
CAD oraz srodki o wartosci 5000 CAD zakupione w ramach kasowej transakcji wymiany walut
zawartej przed zakonczeniem omawianego okresu i ujetej na dzien zawarcia transakcji, z datg
rozliczenia przypadajgcg w pazdzierniku 2026 r., a takze srodki pieniezne denominowane w euro
w wysokosci 4234 CAD. Salda te byly narazone na ryzyko zmian kursu odnos$nej waluty wzgledem
dolara kanadyjskiego. Salda denominowane w ziotych polskich wykazywane przez jednostki
zalezne, ktérych walutg funkcjonalng jest ztoty polski, nie powodujg powstania ryzyka walutowego.
Przeliczenie sprawozdan finansowych tych jednostek zaleznych na dolary kanadyjskie skutkuje
powstaniem réznic kursowych, ktére sg ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach.

ISTOTNE OSADY | SZACUNKI KSIEGOWE

Podstawa prezentacji i zasady rachunkowosci

Srédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 r. obejmuje dane Lumina, bedacej
jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla w ramach grupy kapitatowej, oraz jej jednostek
zaleznych. Sprawozdanie to zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowo$ci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” (MSR 34), wydanym przez RMSR.
Niektoére ujawnienia zawarte w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2025 r., sporzgdzonym
zgodnie z MSSF wydanymi przez RMSR, zostaty skrécone lub pominiete w niniejszym
dokumencie. W zwigzku z tym $rédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2026 r. nalezy
czyta¢ tacznie z Rocznym Sprawozdaniem Finansowym za 2025 r. Zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego za
[l kwartat 2026 r. sg takie same, jak zasady zastosowane w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym
za 2025 r. i opisane w Nocie 3 tego dokumentu.

Istotne szacunki i osady rachunkowe

Istotne osgady dokonane przez kierownictwo przy stosowaniu zasad rachunkowosci Spotki na
potrzeby sporzgdzenia $rodrocznego sprawozdania finansowego za lll kwartat 2026 r. oraz gtéwne
zrédta niepewnosci szacunkow nie uleglty zmianie w stosunku do osgdéw i szacunkéw dokonanych
w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym za 2025 r.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane przy sporzgdzaniu srédrocznego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2026 r. sg takie same, jak zasady zastosowane w Rocznym
Sprawozdaniu Finansowym za 2025 r. Nowo przyjete standardy rachunkowosci i ich interpretacje
oraz zmiany wprowadzone do istniejgcych standardow i interpretacji obowigzujgce od dnia 1
stycznia 2026 r. nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

W kwietniu 2024 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata nowy
standard MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” , obowigzujacy dla
rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pézniej. Obecnie
Spdtka analizuje wptyw zastosowania standardu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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PROCEDURY KONTROLNE W ZAKRESIE UJAWNIANIA INFORMACJI ORAZ
KONTROLA WEWNETRZNA NAD SPRAWOZDAWCZOSCIA FINANSOWA

Kierownictwo Spétki jest odpowiedzialne za ustanowienie i utrzymywanie odpowiednich
mechanizmow kontroli i procedur dotyczacych ujawniania informacji oraz kontroli wewnetrznej nad
sprawozdawczoscig finansowg. Mechanizmy te majg na celu zapewnienie wystarczajgcej
pewnosci co do wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej, sporzgdzania sprawozdan
finansowych zgodnie z obowigzujgcymi standardami rachunkowo$ci oraz terminowego ujawniania
istotnych informacji wymaganych na mocy obowigzujgcych przepiséw dotyczgcych papieréow
wartosciowych.

Wszystkie systemy kontroli podlegajg pewnym ograniczeniom i niezaleznie od tego, jak dobrze
zostaly zaprojektowane i jak skutecznie funkcjonujg, mogg zapewni¢ jedynie wystarczajgca, a nie
catkowitg pewnos$¢ osiggniecia zatozonych dla nich celdw. Zmieniajgce sie okolicznosci mogg
rowniez z czasem wpltywac¢ na skutecznosé tych mechanizmow.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. nie nastgpity zadne zmiany w
systemie kontroli wewnetrznej nad sprawozdawczoscig finansowg Spotki, ktore miaty lub z
uzasadnionym prawdopodobienstwem mogtyby mie¢ istotny wplyw na jego funkcjonowanie.

Po przeprowadzeniu oferty IPO w Il kwartale 2026 r. Spétka uzyskata status emitenta kategorii
non-venture (tj. emitenta objetego petnym rezimem sprawozdawczym) w rozumieniu kanadyjskiej
regulacji NI 52-109 - Poswiadczanie informacji ujawnianych w rocznych i $rédrocznych
dokumentach sprawozdawczych emitentéow (Certification of Disclosure in Issuers’ Annual and
Interim Filings). Za okres srédroczny zakonczony 30 wrze$nia 2026 r. osoby uprawnione do
sktadania oswiadczen w imieniu Spoétki sktadajg oswiadczenia na formularzu 52-109F2, w tym
oswiadczenia dotyczace ustanowienia i utrzymywania mechanizméw kontroli i procedur
dotyczgcych ujawniania informacji oraz kontroli wewnetrznej nad sprawozdawczoscig finansowa,
zgodnie z wymogami regulacji NI 52-109.

CZYNNIKI RYZYKA | ZRODLA NIEPEWNOSCI

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w sektorze poszukiwania i zagospodarowania zt6z kopalin i jest
narazona na szereg czynnikéw ryzyka i niepewnosci, ktére mogg wywierac istotny wptyw na jej
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, przeptywy pieniezne oraz perspektywy.
Kierownictwo na biezgco monitoruje ryzyko, jednak wiele czynnikow pozostaje poza kontrolg Spofki
i mogg one niekorzystnie wplywac na realizacje jej celow. Gtéwne czynniki ryzyka, jakie moga
wplywac na dziatalnos¢ Spoétki w pozostatej czesci 2026 r., dotyczg nastepujgcych kwestii:

Prace poszukiwawcze i dalsza realizacja Projektu Nowa Sél/

Spotka jest podmiotem znajdujgcym sie na etapie poszukiwan i oceny zasobdw i nie ma pewnosci,
ze prowadzone przez nig w tym zakresie dziatania doprowadzg do rozpoznania zasobow
geologicznych mozliwych do ekonomicznie optacalnego wydobycia lub, w dalszej perspektywie, do
rozpoczecia rentownej dziatalnosci wydobywczej. Spdétka przeznacza znaczng czesé swoich
zasobow finansowych i naktadéw pracy na Projekt Nowa Sél, bedacy jej jedynym istotnym
projektem goérniczym. Niekorzystne wyniki badan technicznych, nieprzewidziane uwarunkowania
geologiczne, zmiany parametrow projektu lub opdznienia w realizacji planowanego programu prac
na potrzeby WSW moga negatywnie wptyng¢ na harmonogram, koszty lub potencjat ekonomiczny
Projektu.
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Niepewnos¢ szacunkow dotyczacych zasobow geologicznych

Szacunki zasobow geologicznych opierajg sie na interpretacji badan geologicznych, danych
uzyskanych z wiercen i oprobowania zt6z oraz zatozeniach dotyczacych m.in. przysztych cen
surowcow, zawartosci granicznych sktadnikow uzytecznych i kosztéw operacyjnych. Dalsze prace
poszukiwawcze lub zmiany przyjetych zatozen mogg prowadzi¢ do zmian szacunkéw zasobow
geologicznych, co moze wptyng¢ na techniczng lub ekonomiczng ocene projekiéw Spotki.

Koncesje, pozwolenia i inne wymagane decyzje administracyjne w Polsce

Prowadzenie przez Spotke prac poszukiwawczych i dziatan zwigzanych z zagospodarowaniem
projektow jest uzaleznione od utrzymania dotychczasowych koncesiji oraz uzyskania dodatkowych
uprawnien, pozwolen, zgdd srodowiskowych i innych wymaganych decyzji administracyjnych.
Postepowania w tych sprawach moga by¢ dtugotrwate, moga wigza¢ sie z odwotaniami
wniesionymi do organdw administracji lub kontrolg sgdowoadministracyjng, a ich przebieg zalezy
réwniez od czynnikdw pozostajgcych poza kontrolg Spotki. Opdznienia, koniecznos¢ spetnienia
dodatkowych wymogow, nieuzyskanie lub nieprzedtuzenie wymaganych zgdéd badz zawieszenie
lub cofniecie istniejgcych uprawnien mogg przediuzy¢ realizacje planowanych prac
poszukiwawczych i dziatan zwigzanych z zagospodarowaniem projektéw bgdz ograniczy¢ ich
zakres.

Prawa zwigzane z Projektem Nowa Sdl i pozostalymi koncesjami

Niektére prawa zwigzane z projektami Spdtki w Polsce, w tym koncesje na poszukiwanie i
rozpoznawanie zt6z kopalin, uprawnienie do wnioskowania o ustanowienie na rzecz Spoditki
uzytkowania goérniczego z pierwszehstwem przed innymi oraz wytgczne prawo do korzystania z
informacji geologicznej, podlegajg okreslonym ustawowo terminom i warunkom. Chociaz niektére
z tych praw pozostang wazne réwniez po 2026 r., niespetnienie majgcych zastosowanie wymogow
lub opdznienia w postepowaniach administracyjnych, od ktérych prawa te sg uzaleznione, mogg
niekorzystnie wptyng¢ na zdolnos¢ Spétki do dalszej realizacji projektdw i ostatecznego uzyskania
uprawnien niezbednych do rozpoczecia wydobycia.

Polskie przepisy administracyjne i podatkowe

Spotka podlega wymogom z zakresu polskiego prawa geologicznego i gorniczego, prawa
podatkowego, prawa ochrony srodowiska oraz innym wymogom regulacyjnym, ktére mogg ulegac
zmianom lub by¢ z czasem odmiennie interpretowane. W szczegolnosci podatek PWNK ma istotny
wptyw na ekonomike Projektu Nowa Sél i nie ma pewnosci, ze w odnosnych przepisach zostang
wprowadzone dalsze korzystne dla Spoétki zmiany lub ze zostang jej udzielone stosowne
zwolnienia. Zmiany przepisow, zasad opodatkowania lub optat eksploatacyjnych, a takze zmiany
w zakresie ich wyktadni, stosowania lub egzekwowania mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztéow lub
niekorzystnie wptywac¢ na ekonomike projektu.

Kwestie srodowiskowe, zwigzane z zagospodarowaniem przestrzennym i dotyczace
spofecznosci lokalnych

Dalsza realizacja projektéw Spotki wymaga uzyskania odpowiednich decyzji i zgdd
Srodowiskowych, a takze moze wymagaé¢ zmian miejscowych planéw zagospodarowania
przestrzennego oraz zapewnienia niezbednego dostepu do gruntéw. Postepowania srodowiskowe
obejmujg badania techniczne, udziat spoteczenstwa oraz ocene prowadzong przez wiasciwe
organy administracji i mogg by¢ przedmiotem zastrzezen lub odwotan. Opdznienia, koniecznosé
spetnienia dodatkowych wymogdéw dotyczgcych dziatan minimalizujgcych oddziatywanie, brak
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mozliwosci uzyskania wymaganych praw do gruntéw lub sprzeciw spotecznosci lokalnych badz
innych interesariuszy mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztow lub przedtuzaé realizacje projektow.

Ceny surowcow, inflacja oraz dostepnos$¢ personelu, podwykonawcow i dostawcow

Ceny miedzi i srebra podlegajg znacznym wahaniom i mogg wplywa¢ na ocene ekonomiczng
projektow Spotki. Na koszty prac poszukiwawczych i zagospodarowania projektdw moga réwniez
wptywaé inflacja, konkurencja o wykwalifikowany personel, konsultantéw i podwykonawcéw, a
takze dostepnos¢ i koszty ustug wiertniczych, sprzetu oraz innych niezbednych zasobéw. Czynniki
te mogg prowadzi¢ do wzrostu naktadéw lub opdznien w realizacji harmonograméw.

Ryzyko walutowe oraz uwarunkowania makroekonomiczne i geopolityczne

Walutg prezentacji sprawozdan finansowych Spéiki jest dolar kanadyjski, podczas gdy znaczna
czesc jej dziatalnosci i wydatkow realizowana jest w Polsce, co naraza jg na ryzyko zwigzane z
wahaniami kurséw walutowych. Globalna niestabilno$é gospodarcza, wydarzenia geopolityczne,
w tym trwajgcy konflikt w Ukrainie i napiecia w Europie Wschodniej, zmiany w przepisach
regulujgcych handel miedzynarodowy i taryfach celnych, a takze zaklécenia na rynkach
finansowych lub w tancuchach dostaw mogg rowniez wptywac na koszty, ceny surowcéw, dostep
do sprzetu i finansowania oraz dalszg realizacje projektow Spofki.

Ryzyko zwigzane ze statusem spoétki publicznej i systemami informatycznymi

W zwigzku z dopuszczeniem akcji Spoétki do obrotu na TSX i GPW Spétka podlega rozszerzonym
wymogom regulacyjnym oraz wymogom w zakresie sprawozdawczosci finansowej i zgodnosci z
przepisami, co wigze sie z dodatkowymi obcigzeniami dla kierownictwa, personelu, systemow i
zasobow Spotki. Dziatalnosé Spéiki jest rowniez uzalezniona od systeméw informatycznych oraz
zewnetrznych dostawcow ustug, a awarie systeméw lub incydenty cyberbezpieczenstwa moga
zakiécaé jej funkcjonowanie, zwiekszaé koszty lub niekorzystnie wplywac¢ na sprawozdawczosé
finansowgq i dziatalno$¢ operacyjna.

Czynniki ryzyka ujawnione w czesci niniejszego Omowienia zatytutowanej ,Czynniki ryzyka i zrédia
niepewnosci”’, w Prospekcie Emisyjnym oraz w Rocznym Oméwieniu za 2025 r. niekoniecznie
stanowig wyczerpujgcy katalog wszystkich ryzyk, na ktdére narazona jest Spoétka. Dodatkowe
ryzyka, ktére nie sg obecnie znane Spéice lub ktére Spotka uznaje obecnie za nieistotne, mogag
réwniez niekorzystnie wptyng¢ na dziatalnosé Spoiki, jej wyniki operacyjne i finansowe,
perspektywy oraz kurs akcji zwyktych.

INFORMACJE DODATKOWE

Dodatkowe informacje dotyczgce Spétki sg dostepne na profilu Spotki w systemie SEDAR+ pod
adresem www.sedarplus.ca oraz na stronie internetowej Spétki pod adresem
www.luminametals.pl. Strona internetowa Spétki oraz informacje zawarte na tej stronie nie
stanowig czesci niniejszego Omowienia ani Prospektu Emisyjnego i nie sg do nich wtaczone przez
odniesienie.
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Dodatkowe ujawnienia wymagane na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 6czerwca 2025r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Niebadane wybrane skonsolidowane dane finansowe Lumina Metals Corp. za okresy dziewieciu
miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 2025 r. oraz na dzien 30 wrze$nia 2026 r. i 31 grudnia
2025 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Podsumowanie skréoconych s$rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan ze straty i
calkowitej straty oraz z przeptywoéw pienieznych

CAD PLN EUR

9M 2026 9M 2025 9M 2026' 9M 20251 9M 2026 9M 2025V
Wydatki na poszukiwanie i

ocene zasobow mineralnych 32 499 2145 86 436 5794 20 196 1368
Pozostate koszty

operacyjne 13 799 5683 36 701 15 350 8 575 3623
Pozostate (przychody)

koszty, netto (5752) (1 805) (15 299) (4 875) (3 575) (1151)
Strata netto 40 546 6 023 107 838 16 269 25196 3840
Srednia wazona liczba akgji

zwyktych w obrocie 97 305388 72042660 97 305388 72042660 97 305388 72042660
Strata na jedng akcje (w

CAD/PLN/EUR) 0,42 0,08 1,11 0,23 0,26 0,05
Przeptywy pieniezne

wykorzystane w dziatalnosci

operacyjne;j (30 701) (2122) (81 654) (5731) (19 078) (1 353)
Przeptywy pieniezne z

dziatalnosci inwestycyjnej (124 230) 588 (330 409) 1588 (77 199) 375
Przeptywy pienigzne z

dziatalnosci finansowej 307 440 55 821 817 685 150 771 191 050 35 588

Zwiekszenie netto stanu

srodkoéw pienieznych i ich

ekwiwalentow przed

uwzglednieniem réznic

kursowych 152 509 54 287 405 622 146 628 94 773 34 610

i. Sredni kurs wymiany CAD:PLN w 2026 r.: 2,659656
ii. Sredni kurs wymiany CAD:PLN w 2025 r.: 2,700967
ii. Sredni kurs krzyzowy CAD:EUR w 2026 r.: 0,621421
v. Sredni kurs krzyzowy CAD:EUR w 2025 r.: 0,637547
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Podsumowanie skréconych s$rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuaciji
finansowej

CAD PLN EUR

30.09.2026 31.12.2025 30.09.2026 31.12.2025 30.09.2026 31.12.2025
Aktywa obrotowe 333 596 49 765 904 646 130 822 207 145 30 951
Aktywa trwate 586 289 1589 760 364 180
AKTYWA RAZEM 334 182 50 054 906 235 131 582 207 509 31131
Zobowigzania
krotkoterminowe 12 305 1023 33 369 2689 7 641 636
Zobowigzania
dtugoterminowe 134 9 363 24 83 6
Kapitat wtasny razem 321743 49 022 872 503 128 869 199 785 30489
PASYWA RAZEM 334 182 50 054 906 235 131 582 207 509 31131

i. Kurs wymiany CAD:PLN na dzien 30 wrzes$nia 2026 r.: 2,7118

ii. Kurs wymiany CAD:PLN na dzien 31 grudnia 2025 r.: 2,6288
ii. Kurs krzyzowy CAD:EUR na dzien 30 wrzesnia 2026 r.: 0,620947
iv. Kurs krzyzowy CAD:EUR na dzien 31 grudnia 2025 r.: 0,621951

Kwoty wyrazono w tysigcach dolaréw kanadyjskich (CAD), ztotych (PLN) i euro (EUR), z wyjatkiem liczby akcji
oraz straty na jedng akcje.

Dane finansowe pierwotnie zaprezentowane w dolarach kanadyjskich zostaty przeliczone na ziote wedtug
kurséw wymiany Narodowego Banku Polskiego. Dane z rachunku zyskéw i strat oraz z przeptywow
pienieznych przeliczono wedtug $redniej arytmetycznej kurséw CAD:PLN z kofnca poszczegdinych miesigcy
w odpowiednich okresach dziewieciomiesiecznych; kwoty w euro przeliczono wedtug odpowiedniego kursu
krzyzowego CAD:EUR, wyliczonego na podstawie $rednich kurséw CAD:PLN i EUR:PLN. Dane dotyczgce
sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw obowigzujgcych na odpowiednie daty sprawozdawcze.
Zaokraglone sktadniki skorygowano w razie potrzeby tak, aby ich suma odpowiadata wykazanym sumom.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2026, w odniesieniu do ktérych
mozna by oceni¢ wyniki przedstawione w niniejszym raporcie.

AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 13 sierpnia 2026 r., bedacy datg poprzednio opublikowanego raportu pétrocznego (H1),
akcjonariuszami posiadajgcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
w Spoétce byli:

Procent akcji zwyklych w
Liczba akcji / odpowiadajaca im obrocie / odpowiadajgcy mu

liczba gtos6w na Walnym procent gloséw na Walnym

Nazwa akcjonariusza Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Kestrel Holdings Ltd' 41 233 537 37,82%
Pozostali 67 786 737 62,18%
Razem 109 020 274 100,00%

1. Ross J. Beaty jest Prezesem, Dyrektorem i jedynym akcjonariuszem Kestrel Holdings Ltd.

W dniu 3 wrzesnia 2026 r. Spotka otrzymata zawiadomienie dotyczgce znacznego pakietu akcji,
przekazane przez Capital Research and Management Company. Zgodnie z zawiadomieniem, w
nastepstwie nabycia akcji Spotki w dniu 31 sierpnia 2026 r., fundusze zarzgdzane przez Capital
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Research and Management Company posiadaty na dzien 3 wrzesnia 2026 r. fgcznie 5 457 758
akcji Spotki, uprawniajgcych do 5 457 758 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowito
5% akcji zwyktych Spétki w obrocie oraz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Na
podstawie zgtoszonego stanu posiadania 5457 758 akcji udziat CRMC stanowit okoto 4,99%
zwiekszonego kapitatu zaktadowego oraz ogdinej liczby gtoséw po wykonaniu opciji.

Po 30 wrzesnia 2026 r. wykonano 350 000 opcji na akcje Spotki, w wyniku czego tgczna liczba
akcji Spotki oraz odpowiadajaca jej liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki wzrosta z
109 020 274 do 109 370 274.

W zwigzku z powyzszym na dzien 13 listopada 2026 r. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spoétce sa:

Procent akcji zwyklych w
Liczba akcji / odpowiadajgca im obrocie / odpowiadajgcy mu

liczba gtos6w na Walnym procent glosow na Walnym

Nazwa akcjonariusza Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Kestrel Holdings Ltd' 41 233 537 37,70%
Pozostali 68 136 737 62,30%
Razem 109 370 274 100,00%

N

. Ross J. Beaty jest Prezesem, Dyrektorem i jedynym akcjonariuszem Kestrel Holdings Ltd.

Z wyjatkiem Jordana Pandoffa, stan posiadania cztonkéw Rady Dyrektoréw przedstawiony ponizej
nie ulegt zmianie od czasu raportu poétrocznego (H1).

AKCJE, OPCJE ORAZ JEDNOSTKI AKCJI PODLEGAJACE OGRANICZENIOM (RSU)
POSIADANE PRZEZ CZLONKOW RADY DYREKTOROW

13.11.2026 13.08.2026
Czionek Liczba akcji Liczba opcji Liczba RSU Liczba akcji Liczba opcji Liczba RSU

Ross

Beaty 41 233 537 - 50 000 41 233 537 - 50 000
Marshall

Koval 1489 471 50 000 50 000 1489 471 50 000 50 000
John

Wright 1 000 000 - 50 000 1 000 000 - 50 000
Donald

Shumka 10 000 - 50 000 10 000 - 50 000
Patricia

Kajda - - 50 000 - - 50 000
Jordan

Pandoff 2612832 4 000 000 - 2 563 932 4 000 000 -
Lyle

Braaten 2718 507 1 050 000 25 000 2 718 507 1 050 000 25 000

Stan posiadania przedstawiono na odpowiednie daty raportéw. Stan posiadania Rossa Beaty’ego obejmuje akcje
posiadane za posrednictwem Kestrel Holdings Ltd.
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