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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30
wrzesnia 2025 r.

(w tys. dolaréw kanadyjskich, o ile nie wskazano inaczej)

(dane niebadane)



LUMINA METALS CORP.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(w tys. dolaréw kanadyjskich)

Na dzien Na dzien
Nota 30.09.2026 31.12.2025
Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 CAD 201196 CAD 48 943
Inwestycje krotkoterminowe 4 128 799 -
Pozostate naleznosci 5 3029 583
Rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw 572 239
Aktywa obrotowe ogotem 333 596 49 765
Aktywa trwale
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — koncesje na
poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych 29 33
Rzeczowe aktywa trwate 6 557 256
Aktywa ogotem CAD 334182 CAD 50 054
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne
rozliczenia miedzyokresowe CAD 12224 CAD 964
Krétkoterminowa czes¢ zobowigzanh z tytutu leasingu 81 59
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 12 305 1023
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 134 9
Zobowigzania ogétem 12 439 1032
KAPITAL WELASNY
Kapitat zaktadowy 7 510 754 202 820
Kapitat z wyceny opcji na akcje 8 12 549 6 762
Skumulowane pozostate catkowite dochody (straty) (768) (314)
Niepokryta strata (200 792) (160 246)
Kapitat wiasny ogétem 321743 49 022
Pasywa ogétem CAD 334182 CAD 50 054
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Cztonek Rady Dyrektorow
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Cztonek Rady Dyrektorow

Zob. noty objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



LUMINA METALS CORP.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | CALKOWITYCH
DOCHODOW (STRAT)

za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.

Dane niebadane

(w tys. dolaréw kanadyjskich, z wyjatkiem liczby akcji i kwot na akcje)

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Nota 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Koszty
Koszty poniesione przed etapem
poszukiwania i oceny zasobéw CAD - CAD 48 CAD - CAD 122
Koszty poszukiwania i oceny zasobdw 9 22 026 1426 32 499 2145
Honoraria, wynagrodzenia i pozostate
Swiadczenia pracownicze 10 2492 3183 9420 3877
Ustugi prawne, audytorskie, ksiegowe i
doradcze 492 387 2118 954
Amortyzacja 49 17 112 55
Ustugi zarzadcze 51 32 153 79
Konferencje 328 20 438 36
Koszty biurowe 424 112 966 262
Czynsze 58 54 166 164
Podréze stuzbowe 145 32 426 134
(26 065) (5311) (46 298) (7 828)

Pozostale przychody (koszty) netto
Zmiana wartosci godziwej zobowigzania z
tytutu instrumentu pochodnego - - - 163
Zysk z tytutu modyfikacji i zaprzestania

ujmowania pozyczki - - - 125
Przychody z tytutu odsetek 3,4 2397 602 4 476 612
Pozostate przychody 273 27 321 246
Koszty z tytutu odsetek (3) (5) (6) (532)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych (170) 1192 961 1191
2497 1816 5752 1805
Strata netto za okres (23 568) (3495) (40 546) (6 023)
Pozostale catkowite dochody (straty),
ktére moga zostac¢ przeklasyfikowane
do wyniku finansowego
w kolejnych okresach
Réznice kursowe z przeliczenia (111) (5) (454) 53
Catkowita strata ogétem za okres CAD (23 679) CAD (3500) CAD (41 000) CAD (5970)
Strata na akcje — podstawowa i rozwodniona CAD (0,22) CAD (0,04) CAD (0,42) CAD (0,08)
Srednia wazona liczba akcji pozostajacych w
obrocie
— podstawowa i rozwodniona 109 020 274 81 820 892 97 305 388 72 042 660

Zob. noty objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



LUMINA METALS CORP.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okresy dziewigciu miesiecy zakonczone 30 wrzes$nia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.

Dane niebadane (w tys. dolaréw kanadyjskich)

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2026 30.09.2025
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Strata za okres CAD (40 546) CAD (6 023)
Korekty:
Amortyzacja 204 70
Zmiana wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
instrumentu pochodnego i zysk z tytutu modyfikacji
pozyczki - (288)
Zysk z tytutu réznic kursowych (542) -
Ptatnosci w formie akcji 6172 2 576
Plus: Koszty z tytutu odsetek 6 532
Minus: Przychody z tytutu odsetek 3,4 (4 476) (612)
Zmiana netto niepienieznych sktadnikow kapitatu
obrotowego:
Pozostate naleznosci (2 446) 859
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow (333) (149)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne
rozliczenia miedzyokresowe 11 260 913
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (30 701) (2 122)
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Whiesione optaty koncesyjne (5) (15)
Zakup sprzetu i wyposazenia 6 (286) 9)
Nabycie inwestycji krétkoterminowych (128 125) -
Qdsetki otrzymane 34 4186 612
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (124 230) 588
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja akgji 7 327 470 55 303
Koszty zwigzane z emisjg akcji 7 (20 582) (717)
Whptywy z tytutu wykonania opcji na akcje 7 661 47
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczki - 1250
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (103) (53)
Odsetki zaptacone z tytutu zobowigzan leasingowych (6) (9)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 307 440 55 821
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu Srodkéw pienieznych 152 509 54 287
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu
réznic kursowych (256) 62
Srodki pieniezne na poczatek okresu 48 943 544
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 CAD 201196  CAD 54 893
Uzupelniajace zestawienie niepienieznych transakcji
inwestycyjnych
i finansowych:
Zwigkszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
i zobowigzan z tytutu leasingu 6 CAD 260 CAD 34
Konwersja pozyczki akcjonariusza na kapitat zaktadowy - 4270

Zob. noty objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



LUMINA METALS CORP.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okresy dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.

Dane niebadane

(w tys. dolaréw kanadyjskich, z wyjgtkiem liczby akcji i kwot na akcje)

Kapitat
rezerwowy Skumulowane
Nota Liczba akcji z tytutu pozostate
wyemitowanych ptatnosci catkowite Niepokryta
i pozostajacych Kapitat w formie dochody strata
w obrocie zakladowy akcji (straty) Ogoétem

Stan na 31 grudnia 2024 r. 66 239840 142703 CAD 4532 (341) (148 269) CAD (1375)

Konwersja pozyczki 4 459 780 4270 - - - 4270

Oferta prywatna 11604 834 55303 - - - 55 303

Koszty zwigzane z emisjg

akcji - (717) - - - (717)

Wykonanie opcji na akcje 7 250 000 1261 (1214) - - 47

Ptatnosci w formie akgji 8 - - 2576 - - 2576

Korekta z tytutu

réznic kursowych - - - 53 - 53

Strata netto - - - - (6 023) (6 023)
Stan na 30 wrzesnia 2025 r. 82 554 454 202 820 5894 (288) (154 292) 54 134
Stan na 31 grudnia 2025 . 82554454 202820 CAD 6762 (314) (160 246) CAD 49 022

Wykonanie opcji na akcje 7 268 220 1 046 (385) - - 661

Whplywy z tytutu oferty

publicznej 7 26 197 600 327 470 - - - 327 470

Koszty zwigzane z emisjg

akcji 7 - (20 582) - - - (20 582)

Ptatnosci w formie akgc;ji 8 - - 6172 - - 6172

Korekta z tytutu

réznic kursowych - - - (454) - (454)

Strata netto - - - - (40 546) (40 546)

Stan na 30 wrzesnia 2026 r. 109 020 274 510 754 12 549 (768) (200 792) 321743

Zob. noty objasniajgce do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



LUMINA METALS CORP.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okresy trzech i dziewieciu miesigecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.

Dane niebadane

(w tys. dolaréw kanadyjskich, z wyjatkiem liczby akcji i kwot na akcje)

1.

OPIS DZIALALNOSCI

Spétka Lumina Metals Corp. (,Lumina” lub ,Spétka”) zostata utworzona 24 listopada 2010 r. w prowincji Kolumbia
Brytyjska w Kanadzie. Lumina oraz jednostki w 100% zalezne od Lumina (tgcznie ,Grupa”) prowadzg dziatalno$¢
polegajaca na nabywaniu, poszukiwaniu i zagospodarowywaniu zt6z kopalin. Podstawowe aktywa Grupy
obejmujg koncesje na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z kopalin w Polsce.

W dniu 30 kwietnia 2026 r. Spétka przeprowadzita pierwszg oferte publiczng (,IPO”), a akcje zwykle Spoiki zostaty
dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Toronto (Toronto Stock Exchange, ,TSX") pod
symbolem LMCU (Nota 7). W dniu 16 czerwca 2026 r. akcje Spoétki zostaty z kolei dopuszczone do obrotu na
rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (“GPW”) pod symbolem LMU.

Siedziba gtéwna Spoiki oraz jej gtéwny adres prowadzenia dziatalnosci to: Suite 3200, 733 Seymour Street,
Vancouver, Kolumbia Brytyjska, V6B 0S6. Siedziba rejestrowa Spétki oraz adres, pod ktérym prowadzona jest jej
dokumentacja korporacyjna, to: Suite 1200 — 200 Burrard Street, Vancouver, Kolumbia Brytyjska, V7X 1T2.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z nabywaniem praw do projektéw obejmujacych ztoza kopalin oraz
prowadzenie prac poszukiwawczych na obszarach objetych posiadanymi koncesjami i nie ustalita jeszcze, czy
obszary te zawierajg zasoby kopalin, ktorych eksploatacja bedzie technicznie wykonalna i ekonomicznie
opfacalna.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA, ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI ORAZ
ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

(a) Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, niebadane przez biegtego
rewidenta (,Srédroczne Sprawozdanie Finansowe”), zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”), przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF®") wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).

Niniejsze Srédroczne Sprawozdanie Finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i ujawnief wymaganych
w rocznych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF i nalezy je czyta¢ tgcznie ze
zbadanym przez biegltego rewidenta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2025 r., ktére jest dostepne na profilu Spotki w systemie SEDAR+ pod adresem
www.sedarplus.ca.

Niniejsze Srédroczne Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Rade Dyrektoréw
w dniu 13 listopada 2026 r.

(b) Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze Srodroczne Sprawozdanie Finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego i jest prezentowane w dolarach kanadyjskich.

(c) Kontynuacja dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania ztéz kopalin i obecnie nie generuje przychodow z
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej. Doprowadzenie projektéw gérniczych Grupy do etapu wydobycia
bedzie wymagato poniesienia znacznych naktadéw inwestycyjnych, w tym na prace wiertnicze,
przygotowanie raportéw technicznych, uzyskanie niezbednych pozwolen oraz dziatania zwigzane z
zagospodarowaniem zi6z. Przewiduje sie, ze naklady te beda finansowane z posiadanych $rodkéw
pienieznych, wptywdw z przysztych emisji instrumentéw kapitalowych, a w miare postepu prac nad
projektami — potencjalnie réwniez z wykorzystaniem finansowania dtuznego lub srodkéw pozyskanych w
ramach porozumien z partnerami strategicznymi.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Grupa posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inwestycje
krétkoterminowe o tgcznej wartosci 329 995 CAD, a jej skumulowane straty wynosity 200 792 CAD. Za
okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2026 r. Grupa wykazata strate netto w wysokosci 40
546 CAD.



LUMINA METALS CORP.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okresy trzech i dziewieciu miesigecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.

Dane niebadane

(w tys. dolaréw kanadyjskich, z wyjatkiem liczby akcji i kwot na akcje)

W okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2026 r. Grupa przeprowadzita pierwszg oferte
publiczng, pozyskujgc dodatkowy kapitat na finansowanie planowanych dziatan oraz regulowanie biezacych
zobowigzan (zob. Nota 7). W ocenie kierownictwa posiadane przez Grupe srodki pieniezne sg wystarczajgce
do sfinansowania planowanych naktadow i wypetniania cigzgcych na Grupie zobowigzan przez okres co
najmniej dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego
do publikacji. W zwigzku z tym niniejsze Srédroczne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zgodnie z ktérym przyjmuje sie, ze Grupa bedzie kontynuowaé
dziatalnos$¢ oraz realizowac aktywa i regulowaé zobowigzania w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarcze;.

(d) Istotne zasady rachunkowosci

O ile nie wskazano inaczej, przy sporzadzaniu niniejszego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego
zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci jak w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,Roczne Sprawozdanie Finansowe za 2025 r.”).

(e) Nowe i zmienione standardy MSSF i interpretacje obowigzujgce od 2026 r.

Nowo przyjete standardy rachunkowo$ci i ich interpretacje oraz zmiany wprowadzone do istniejacych
standardow i interpretaciji obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2026 r. nie miaty istotnego wptywu na Srédroczne
Sprawozdanie Finansowe Grupy.

(f) Standardy, ktore zostaly opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie

W kwietniu 2024 r. RMSR opublikowata MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach
finansowych”. Nowy standard ma na celu poprawe spojnosci i jasnosci prezentacji danych w
sprawozdaniach finansowych poprzez aktualizacje wytycznych dotyczacych struktury i tresci sprawozdan
finansowych. Kluczowe zmiany obejmujg rozszerzenie wymogéw w zakresie prezentacji wynikéw
finansowych, sytuacji finansowej i przeptywéw pienieznych, a takze wprowadzenie wymogu ujawniania
dodatkowych danych w celu zwigkszenia przejrzystosci i poréwnywalnosci informaciji finansowych. MSSF
18 obowigzuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2027 r. lub
po tej dacie. Grupa prowadzi obecnie prace nad oceng wptywu przyjecia MSSF 18 na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

(g) Istotne osady i szacunki ksiegowe

Sporzadzenie niniejszego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego wymaga od kierownictwa dokonania
0sgdow i szacunkdw oraz przyjecia zatozen, ktére majg wplyw na stosowanie zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow i kosztow. Rzeczywiste wyniki moga roznic sie
od zaprezentowanych szacunkéw.

Istotne osady dokonane przez kierownictwo przy stosowaniu zasad rachunkowosci Grupy na potrzeby
sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego oraz gtéwne zrédia niepewnosci
szacunkéw nie ulegty zmianie w stosunku do osgdéw i szacunkow dokonanych w Rocznym Sprawozdaniu
Finansowym za 2025 r.



LUMINA METALS CORP.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okresy trzech i dziewieciu miesigecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.

Dane niebadane

(w tys. dolaréw kanadyjskich, z wyjatkiem liczby akcji i kwot na akcje)

3.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Posiadane przez Grupe srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg denominowane w nastepujgcych walutach oraz
obejmujg nastepujace sktadniki:

. 30.09.2026 31.12.2025

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych — dolary

kanadyjskie CAD 160342 CAD 230

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych — dolary

amerykanskie 4 020 48 228

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych — euro 4234 -

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych — polski

ztoty 22 606 485

Nabyte waluty obce — transakcje oczekujgce na rozliczenie 5000 -

Lokaty krotkoterminowe 4 994 -
CAD 201196 CAD 48 943

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig $rodki pieniezne zdeponowane na rachunkach prowadzonych przez
instytucje finansowe oraz lokaty krétkoterminowe tatwo wymienialne na okreslone kwoty srodkéw pienieznych i
obcigzone nieznacznym ryzykiem zmiany wartosci, ktére sg utrzymywane na potrzeby regulowania
krétkoterminowych zobowigzan pienieznych. Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. lokaty krotkoterminowe stanowity
denominowane w dolarach amerykanskich certyfikaty inwestycyjne z gwarancjg kapitatu (ang. guaranteed
investment certificate, GIC), podlegajgce wykupowi na zgdanie, o wartosci bilansowej 4994 CAD (31 grudnia
2025r.: 0 CAD).

Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych, w tym lokaty krétkoterminowe oraz waluty
obce nabywane w ramach kasowych transakcji wymiany walut ujmuje sie i usuwa z bilansu na dzien zawarcia
transakgji, tj. na dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie do zakupu lub sprzedazy danego sktadnika aktywow.

Na dzien 30 wrze$nia 2026 r. wykazana w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” kwota 5000 CAD stanowita
wartos¢ ztotych polskich zakupionych w ramach kasowej transakcji wymiany walut zawartej przed koricem okresu
sprawozdawczego i ujetej na dzieh zawarcia transakcji. Rozliczenie transakcji nastgpito 1 pazdziernika 2026 r.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

30.09.2026 31.12.2025

Inwestycje krotkoterminowe — dolary kanadyjskie CAD 115242 CAD -
Inwestycje krotkoterminowe — dolary amerykanskie 13 557 -
CAD 128 799 CAD -

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. Grupa inwestowata nadwyzki srodkéw
pienieznych w denominowane w dolarach kanadyjskich i amerykanskich certyfikaty inwestycyjne z gwarancjg
kapitatu (GIC) oraz lokaty terminowe utrzymywane w kanadyjskich instytucjach finansowych za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych obrét instrumentami finansowymi.  Certyfikaty GIC i lokaty terminowe sg
oprocentowane wedtug statych rocznych stép procentowych wynoszacych od 3,08% do 4,25%, a ich umowne
terminy zapadalno$ci przekraczajg trzy miesigce od dnia nabycia. Inwestycje krotkoterminowe sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem naliczonych odsetek. Salda denominowane w dolarach
amerykanskich przelicza sie na dolary kanadyjskie wedtug kursu obowigzujgcego na dzien sprawozdawczy.

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2026 r. Grupa ujeta przychody z tytutu
odsetek w wysokosci odpowiednio 2397 CAD i 4476 CAD (w okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakoriczonych
30 wrzesnia 2025 r.: odpowiednio 602 CAD i 612 CAD). Przychody z tytutu odsetek uzyskano z lokat srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (zob. Nota 3) oraz inwestycji krétkoterminowych.
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5. POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2026 31.12.2025
Naleznosci z tytutu podatkdw posrednich CAD 2729 CAD 583
Pozostate naleznosci 300 -
CAD 3029 CAD 583
6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Aktywa z tytutu Sprzeti Ogslem
prawa do uzytkowania wyposazenie
Koszt
Stan na 31 grudnia 2025 r. CAD 92 CAD 449 CAD 541
Zwiekszenia 208 286 494
Modyfikacje 52 - 52
Réznice kursowe z przeliczenia (56) (23) (79)
Stan na 30 wrzes$nia 2026 r. 296 712 1008
Umorzenie
Stan na 31 grudnia 2025 r. 25 260 285
Amortyzacja 112 84 196
Réznice kursowe z przeliczenia (19) (11) (30)
Stan na 30 wrzesnia 2026 r. 118 333 451
Wartos¢ bilansowa netto
31.12.2025 CAD 67 CAD 189 CAD 256
30.09.2026 CAD 178 CAD 379 CAD 557

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania dotyczg gtdwnie wynajmowanych pomieszczen biurowych i innych
obiektéw i sg wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych.

7. KAPITAL ZAKLADOWY

Akcje, do ktérych emisji Spétka jest uprawniona:

(a) Nieograniczona liczba akcji zwyktych, bez wartosci nominalne;j.
(b) Nieograniczona liczba akcji uprzywilejowanych o wartosci nominalnej 1 CAD na akcje.

Akcje wyemitowane i pozostajgce w obrocie:

Liczba akcji zwyktych

Kapitat zaktadowy

Stan na 31 grudnia 2025 . 82 554 454 CAD 202 820

Wykonanie opcji na akcje (i),(ii) 268 220 1046
Emisja akcji w ramach oferty publicznej, po pomniejszeniu

0 koszty emisji (iii) (iv) 26 197 600 306 888

Stan na 30 wrzesnia 2026 r. 109 020 274 CAD 510 754




LUMINA METALS CORP.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

za okresy trzech i dziewieciu miesigecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 30 wrzesnia 2025 r.

Dane niebadane

(w tys. dolaréw kanadyjskich, z wyjatkiem liczby akcji i kwot na akcje)

Zwiekszenie wartosci kapitatu zaktadowego wynikajgce z wykonania opcji na akcje obejmuje kwote wptywow
pienieznych w wysokosci 661 CAD oraz kwote 385 CAD przeniesiong z kapitatu rezerwowego z tytutu ptatnosci w
formie akcji.

(i) W dniu 27 lutego 2026 r. wykonano 163 220 opcji po cenie wykonania od 1,00 CAD do 5,00 CAD za akcje
zwykta. Lgczna kwota wptywow z tytutu wykonania opcji wyniosta 556 CAD.

(ii) W dniu 7 kwietnia 2026 r. wykonano 105 000 opcji po cenie wykonania 1,00 CAD za akcje zwykta. Laczna
kwota wplywdw z tytutu wykonania opcji wyniosta 105 CAD.

(iii) W dniu 30 kwietnia 2026 r. Spotka przeprowadzita pierwszg oferte publiczng, w ramach ktérej wyemitowata 24
997 600 akcji zwyktych po cenie 12,50 CAD za akcje, uzyskujac wptywy brutto w wysokosci 312 470 CAD.
Koszty emisji akcji w wysokosci 19 757 CAD ujeto jako zmniejszenie kapitatu zaktadowego.

(iv) W dniu 29 maja 2026 r. gwaranci emisji wykonali opcje dodatkowego przydziatu akcji, w wyniku czego Spotka
wyemitowata dodatkowe 1 200 000 akcji zwyktych, uzyskujgc wptywy brutto w wysokosci 15 000 CAD. Koszty
emisji, wynoszgce 825 CAD, ujeto jako zmniejszenie kapitatu zaktadowego.

8. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

Spoétka prowadzi kompleksowy program motywacyjny oparty na instrumentach kapitatowych (Omnibus Equity
Incentive Plan — ,Program”), przyjety przez Rade Dyrektoréw w dniu 13 marca 2026 r. i zatwierdzony przez
akcjonariuszy 7 kwietnia 2026 r. Niezrealizowane opcje na akcje i jednostki RSU (ang. Restricted Share Units)
przyznane w ramach wczesniejszych programéw podlegajg zasadom Programu. taczna liczba akcji zwykiych
zarezerwowanych do emisji w ramach Programu oraz wszystkich innych programéw wynagrodzen opartych na
papierach warto$ciowych nie moze przekroczy¢ 10% wyemitowanych i pozostajgcych w obrocie akcji zwyktych
Spdtki (bez uwzglednienia rozwodnienia). Opcje na akcje i jednostki RSU stanowig ptatnosci w formie akcji
rozliczane w instrumentach kapitatowych i sg wyceniane wedtug wartosci godziwej na dzien przyznania, a koszty
wynagrodzen w postaci ptatnosci w formie akcji ujmuje sie przez odpowiedni okres nabywania uprawnien.

(a) Przyznane opcje na akcje

W dniu 11 kwietnia 2025 r. znaczacy akcjonariusz Spotki przyznat cztonkowi kierownictwa 3 000 000 opg;ji
uprawniajgcych do nabycia od akcjonariusza akcji zwyktych Spotki po cenie wykonania opcji wynoszacej
1,40 USD za akcje, wygasajgcych po uptywie pieciu lat od dnia przyznania. Poniewaz przyznanie opcji jest
zwigzane z ustugami $wiadczonymi na rzecz Spdiki, ujmuje sie je jako transakcje ptatnosci w formie akgiji
Spotki zgodnie z MSSF 2. Nabycie uprawnien z tytutu opcji jest uzaleznione od spetnienia roznych warunkéw
dotyczgcych wynikow jednostki, niebedacych warunkami rynkowymi. Na dzieh przyznania opcji
kierownictwo Spétki ocenito, ze nabycie uprawnien nie jest prawdopodobne, w zwigzku z czym nie ujeto
zadnych kosztow ptatnosci w formie akcji. W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2026 r.
kierownictwo dokonato ponownej oceny prawdopodobiehstwa spetnienia nierynkowych warunkow
dotyczgcych wynikéw i liczba opcji, w odniesieniu do ktérych oczekiwane jest spetnienie tych warunkéw,
zostata podwyzszona do 3 000 000. W zwigzku z tym w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca
2026 r. Spodtka ujeta koszt ptatnosci w formie akcji w wysokosci 932 CAD, odpowiadajgcy petnej warto$ci
godziwej opcji na dzien ich przyznania, w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego.

W okresie dziewieciu miesiecy zakofnczonym 30 wrzesnia 2026 r. Spotka przyznata 470 000 opcji na akcje
cztonkom kierownictwa i konsultantowi. Warunki opcji przewidywaty cene wykonania w wysokosci 3,50 USD
za akcje zwyktg oraz wygasniecie opcji po uptywie siedmiu lat od dnia przyznania. Ustalono nastepujacy
harmonogram nabywania uprawnien: jedna trzecia w dniu przyznania, jedna trzecia w pierwszg rocznice
dnia przyznania oraz jedna trzecia w druga rocznice dnia przyznania. Przyznane opcje obejmowaty:

50 000 opcji przyznanych w dniu 1 lutego 2026 r.,
100 000 opcji przyznanych w dniu 27 lutego 2026 r.,
220 000 opcji przyznanych 1 kwietnia 2026 r., oraz
100 000 opcji przyznanych 7 kwietnia 2026 r.

W dniu 22 kwietnia 2026 r. Spotka zmienita warunki 470 000 opcji na akcje przyznanych 1 lutego, 27 lutego,
1 kwietnia i 7 kwietnia 2026 r., podwyzszajgc cene wykonania z 3,50 USD do 12,50 CAD na akcje zwykig.
Pozostate warunki, w tym harmonogram nabywania uprawnien oraz termin wygasniecia opcji, pozostaty bez
zmian. Spétka rozliczyta te zmiane jako modyfikacje programu pfatnosci w formie akcji rozliczanego w
instrumentach kapitatowych zgodnie z MSSF 2. Warto$¢ godziwa zmodyfikowanych opcji bezposrednio po
zmianie warunkéw byta nizsza niz wartos¢ godziwa pierwotnych opcji bezposrednio przed tg zmiang, a
zatem zmiana warunkéw nie spowodowata przyrostu wartosci godziwej ani koniecznosci ujecia
dodatkowych kosztow pfatnosci w formie akcji. Spotka nadal ujmuje pierwotng warto$¢ godziwg opcji
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ustalong na dzien ich przyznania w okresach wynikajgcych z pierwotnego harmonogramu nabywania
uprawnien.

Dla 470 000 opcji przyznanych w 2026 r. przed IPO Spdtki warto$¢ akcji zastosowana na potrzeby wyceny
wynosita 3,50 USD za akcje i zostata ustalona na podstawie ceny akcji wtasnych wyemitowanych w ramach
oferty prywatnej Spotki w 2025 r.

Wartos¢ godziwa nowo przyznanych opcji na akcje zostata oszacowana wedlug modelu wyceny opcji
Blacka-Scholesa przy nastepujgcych zatozeniach:

9 miesiecy zakohczone

30.09.2026
Cena akcji (USD/akcje) 3,50
Stopa procentowa wolna od ryzyka 2,80% — 3,28%
Oczekiwana stopa dywidendy Zero
Oczekiwana zmiennos$¢ kursu akcji 75,00% — 75,44%
Oczekiwany okres trwania opcji (w latach) 7
Oczekiwana stopa utraty uprawnien 0%
Srednia wazona warto$¢ godziwa na dzieh przyznania
(CAD za opcje) 3,45

Na potrzeby modelu Blacka-Scholesa dane wyrazone w dolarach amerykanskich, tj. cene akcji i cene
wykonania opcji, przeliczono na dolary kanadyjskie wedlug kurséw wymiany zastosowanych dla
poszczegolnych dni przyznania opcji. Otrzymana warto$¢ godziwa opcji zostata obliczona bezposrednio w
dolarach kanadyjskich.

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2026 r. Spotka ujeta koszty ptatnosci w
formie akciji z tytutu przyznanych opcji na akcje w wysokosci odpowiednio 790 CAD i 4431 CAD (w okresach
trzech i dziewieciu miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r.: odpowiednio 2549 CAD i 2576 CAD).

(b) Niewykonane opcje na akcje

Ponizej przedstawiono informacje na temat opcji na akcje oraz sredniej wazonej cenie ich wykonania.

Srednia wazona

Liczba opcji .
cena wykonania

Stan na 31 grudnia 2025 r. 7018220 CAD 2,24
Liczba opcji wykonanych w okresie (268 220) 2,46
Liczba opcji przyznanych w okresie 470 000 12,50
Stan na 30 wrzesnia 2026 r. 7220000 CAD 2,95

Ceny wykonania opcji wyrazone w dolarach amerykanskich zastosowane przy obliczaniu sredniej wazonej
ceny wykonania opcji na koniec okresu sprawozdawczego przeliczono na dolary kanadyjskie wedtug kursu
wymiany z 30 wrzesnia 2026 r. Cena wykonania opcji przyznanych w okresie sprawozdawczym uwzglednia
zmiane warunkoéw opcji z 22 kwietnia 2026 r., opisang w Nocie 8(a).

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. osoby, ktérym przyznano opcje na akcje, nabyty uprawnienia z tytutu 4 790
003 opciji i opcje te mogty by¢é wykonane.

Po 30 wrzesnia 2026 r. zrealizowano 350 000 opcji na akcje.
(c) Jednostki RSU

W dniu 27 lutego 2026 r. Spétka przyznata 72 500 jednostek RSU, w tym 22 500 jednostek RSU
pracownikom oraz 50 000 jednostek RSU cztonkowi Rady Dyrektoréow. Jednostki RSU wygasajag 31 grudnia
2029 r. Uprawnienia z tytutu jednostek RSU przyznanych pracownikom sg nabywane w trzech réwnych
rocznych transzach, poczgwszy od pierwszej rocznicy dnia przyznania. Uprawnienia z tytutu jednostek RSU
przyznanych czionkowi Rady Dyrektoréw sg nabywane w dwoch réwnych rocznych transzach, poczgwszy
od pierwszej rocznicy dnia przyznania.
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W dniu 7 kwietnia 2026 r. Spotka przyznata 50 000 jednostek RSU cztonkowi Rady Dyrektoréw. Uprawnienia
z tytutu tych jednostek RSU bedag nabywane w dwdch réwnych rocznych transzach, poczgwszy od pierwszej
rocznicy dnia przyznania. Termin wygas$nigcia jednostek RSU zostat ustalony na 31 grudnia 2029 r.

Dla jednostek RSU przyznanych w 2026 r. przed IPO Spotki wartos¢ akcji zastosowana na potrzeby
obliczenia wartosci godziwej na dzien przyznania wynosita 3,50 USD za akcje i zostata ustalona na
podstawie ceny akcji wiasnych wyemitowanych w ramach oferty prywatnej Spoétki w 2025 r.

W dniu 1 czerwca 2026 r. Spotka przyznata 261 635 jednostek RSU pracownikom. Jednostki RSU wygasajg
31 grudnia 2029 r. Uprawnienia beda nabywane w dwéch réwnych rocznych transzach, poczgwszy od
pierwszej rocznicy dnia przyznania.

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2026 r. Spoétka ujeta koszty ptatnosci w
formie akcji dotyczace jednostek RSU w wysokosci 1092 CAD i 1741 CAD (w okresach trzech i dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r.: 0 CAD). Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. zadna z 0s6b, ktérym
przyznano jednostki RSU, nie nabyta uprawnien i zadne z jednostek RSU nie spetniaty warunkow
rozliczenia.

Ponizej przedstawiono informacje o jednostkach RSU oraz srednich wazonych cenach w prezentowanych
okresach sprawozdawczych.

Liczba jednostek RSU Srednia wazona cena
Stan na 31 grudnia 2025 r. 345000 CAD 3,61
Liczba jednostek RSU przyznanych w okresie 384 135 9,50
Stan na 30 wrzesnia 2026 r. 729135 CAD 6,71

9. KOSZTY POSZUKIWANIA | OCENY ZASOBOW

Zestawienie kosztéw poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych Grupy:

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Amortyzacja — koncesje na poszukiwanie
i ocene zasobow kopalin CAD 3 CAD 1 CAD 8 CAD 4
Opfaty koncesyjne (35) (6) 23 30
Prace wiertnicze 13105 - 17 935 1
Honoraria, wynagrodzenia i $wiadczenia
pracownicze 1301 299 2482 632
Biuro terenowe i administracja 151 9 275 11
Prace inzynieryjne 463 - 1612 -
Prace geologiczne 3779 134 3982 166
Doradztwo regulacyjne - - 14 -
Dziatania PR 113 69 410 193
Prace studyjne 2 268 457 4129 635
Zarzgdzanie projektami 817 421 1410 421
Transport i zakwaterowanie 41 42 156 52
Koszty dzierzawy gruntéw 20 - 63 -
_Ogétem CAD 22026 CAD 1426 CAD 32499 CAD 2145
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10. HONORARIA, WYNAGRODZENIA | POZOSTALE SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Ponizej przedstawiono koszty honoraridow, wynagrodzen i pozostatych swiadczen pracowniczych, z wytgczeniem
kosztéw zaklasyfikowanych jako koszty poszukiwania i oceny zasobdw oraz koszty poniesione przed etapem
poszukiwania i oceny zasobow.

3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Honoraria i wynagrodzenia CAD 610 CAD 634 CAD 3248 CAD 1301
Ptatnosci w
formie akcji
(Noty 8(a) i 8 (c)) 1882 2 549 6172 2576
Ogoétem CAD 2492 CAD 3183 CAD 9420 CAD 3877

11. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Grupa uznaje kapitat wiasny za swoj kapitat na potrzeby zarzadzania kapitatem. Celami Grupy w zakresie
zarzgdzania kapitatem sg ochrona zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci, zapewnienie finansowania
nabywania projektéw obejmujacych ztoza kopalin oraz prac poszukiwawczych i oceny zasobdw, a takze
utrzymywanie elastycznej struktury kapitalowej pozwalajgcej na optymalizacje kosztu kapitatu przy
akceptowalnym poziomie ryzyka.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2026 r. podejscie Grupy do zarzagdzania kapitatem nie
ulegto zmianie.

12. ROZRACHUNKI I TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2026 r. koszty poniesione przez Grupe z
tytutu ustug swiadczonych przez spotki powigzane wynosity odpowiednio 216 CAD i 830 CAD (w okresach trzech
i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r.: 170 CAD i 436 CAD) i zostaly ujete w pozyc;ji ,Honoraria,
wynagrodzenia i pozostate $wiadczenia pracownicze”. Spotki te uznaje sie za podmioty powigzane ze wzgledu
na wspolnych czionkéw Rady Dyrektoréw, cztonkdw kadry kierowniczej lub akcjonariuszy. Na dzien 30 wrzesnia
2026 r. wartos¢ zobowigzanh wobec spotek powigzanych ujetych w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe” wynosita 0 CAD (31 grudnia 2025 r.: 35 CAD).

Spotki Ex Gold Corp. i Golden Shield Resources Inc. uznaje sie za podmioty powigzane z Lumina ze wzgledu na
wspolnych cztonkdéw Rady Dyrektorow, cztonkow kadry kierowniczej lub akcjonariuszy. Powigzanie ze spotkg
Lumina Gold Corp. ustato ze skutkiem od 23 czerwca 2025 r. Tego samego dnia podmiot ten uiscit na rzecz Spotki
wynagrodzenie w kwocie 120 CAD, wynikajgce z zawartej miedzy stronami umowy agencyjnej. Kwote te ujeto w
pozycji ,Pozostate przychody” za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. Na dzien 30
wrzesnia 2026 r. warto$¢ zobowigzan wobec Ex Gold Corp. i Golden Shield Resources Inc. ujeta w pozycji
~Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe” wynosita 0 CAD (31 grudnia
2025r.: 0 CAD).

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2026 r. Grupa otrzymata od podmiotow
powigzanych zwrot kosztéw dotyczacych wspdlnie uzytkowanych powierzchni biurowych i personelu oraz innych
kosztow operacyjnych w wysokosci odpowiednio 10 CAD i 32 CAD (w okresach trzech i dziewigciu miesigecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2025 r.: 13 CAD i 82 CAD). Kwoty zwrotu kosztéw wykazano jako zmniejszenie
odnos$nych pozycji kosztowych.

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

W skitad kluczowego personelu kierowniczego Grupy wchodzg cztionkowie Rady Dyrektoréw oraz kadry
kierowniczej spotki Lumina. Na ich wynagrodzenie sktadajg sie nastepujgce elementy:
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3 miesigce 3 miesigce 9 miesiecy 9 miesiecy

zakohczone zakonczone zakohczone zakonczone

30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Swiadczenia krétkoterminowe (i) CAD 550 CAD 507 CAD 3068 CAD 1049
Ptatnosci w formie akgiji (i) 1879 2 382 5898 2409
Ogétem CAD 2429 CAD 2889 CAD 8966 CAD 3458

13.

(i)  Swiadczenia krétkoterminowe obejmujg honoraria i wynagrodzenia wyptacone cztonkom Rady Dyrektoréw oraz

cztonkom kadry kierowniczej Grupy.

(i)  Ptatnosci w formie akcji stanowig ujete w danym okresie koszty ptatnosci w formie akcji stanowigcych wynagrodzenie

kluczowego personelu kierowniczego.

UJAWNIENIA DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Segment operacyjny:

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu operacyjnego, ktéry obejmuje nabywanie, poszukiwanie

oraz ocene aktywow zwigzanych ze ztozami kopalin.

Informacje geograficzne dotyczgce jednostki jako cafosci

Ponizej przedstawiono aktywa i zobowigzania Grupy w podziale na obszary geograficzne wedtug stanu na dzien
30 wrzesnia 2026 r. i 31 grudnia 2025 r. oraz przychody i koszty Grupy w podziale na obszary geograficzne za
okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2026 r. i 2025 r.

30.09.2026

Kanada Polska Ogotem
Aktywa obrotowe CAD 325121 CAD 8475 CAD 333596
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — koncesje na
poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych - 29 29
Rzeczowe aktywa trwate - 557 557
Aktywa ogoétem CAD 325121 CAD 9061 CAD 334182
Zobowigzania krétkoterminowe CAD 2225 CAD 10080 CAD 12 305
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 134 134
Zobowigzania ogétem CAD 2225 CAD 10214 CAD 12 439

31.12.2025

Kanada Polska Ogotem
Aktywa obrotowe CAD 48576 CAD 1189 CAD 49 765
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw — koncesje na
poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych - 33 33
Rzeczowe aktywa trwate - 256 256
Aktywa ogétem CAD 48576 CAD 1478 CAD 50 054
Zobowigzania krotkoterminowe CAD 367 CAD 656 CAD 1023
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu - 9 9
Zobowigzania ogétem CAD 367 CAD 665 CAD 1032
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3 miesigce zakonczone 30.09.2026

Kanada Polska Ogotem
Koszty CAD (5658) CAD  (20407) CAD (26 065)
Przychody z tytutu odsetek 2 397 - 2397
Pozostate przychody 23 250 273
Koszty z tytutu odsetek i pozostate koszty - (3) 3)
Zyskl(strata) z tytutu réznic kursowych (170) - (170)
Strata netto za okres CAD (3408) CAD (20160) CAD (23 568)

9 miesiecy zakonczone 30.09.2026

Kanada Polska Ogotem
Koszty CAD (16 871) CAD  (29427) CAD (46 298)
Przychody z tytutu odsetek 4 476 - 4 476
Pozostate przychody 7 250 321
Koszty z tytutu odsetek i pozostate koszty - (6) (6)
Zyskl(strata) z tytutu réznic kursowych 962 (1) 961
Strata netto za okres CAD (11362) CAD (29184) CAD (40 546)

3 miesigce zakonczone 30.09.2025

Kanada Polska Ogotem
Koszty CAD (4511) CAD (800) CAD (5311)
Przychody z tytutu odsetek 602 - 602
Pozostate przychody 27 - 27
Koszty z tytulu odsetek i pozostate koszty (3) (2) (5)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 1193 (1) 1192
Strata netto za okres CAD (2692) CAD (803) CAD (3 495)

9 miesiecy zakonczone 30.09.2025

Kanada Polska Ogotem
Koszty CAD (6 254) CAD (1574) CAD (7 828)
Zmiana wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
instrumentu pochodnego 163 - 163
Zysk z tytutu modyfikacji i zaprzestania ujmowania
pozyczki 125 - 125
Przychody z tytutu odsetek 612 - 612
Pozostate przychody 246 - 246
Koszty z tytutu odsetek i pozostate koszty (528) (4) (5632)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 1193 (2) 1191
Strata netto za okres CAD (4 443) CAD (1580) CAD (6 023)

14. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZWIAZANE Z NIMI CZYNNIKI RYZYKA

Instrumenty finansowe Grupy obejmuja $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, inwestycje krotkoterminowe, pozostate
naleznosci finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe, a takze
zobowigzania z tytutu leasingu. W zwigzku z posiadanymi instrumentami finansowymi Grupa jest narazona na
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ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko rynkowe. Kierownictwo monitoruje ekspozycje Grupy na
poszczegodlne rodzaje ryzyka i podejmuje dziatania majgce na celu zarzadzanie ryzykiem. Ze wzgledu na krotkie
terminy wymagalnosci wartosci bilansowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, inwestyc;ji krétkoterminowych,
pozostatych naleznosci finansowych i zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz biernych rozliczeh
miedzyokresowych sg zblizone do ich wartosci godziwe;.

(@) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacji, gdy druga strona instrumentu
finansowego nie wypetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe
dotyczy gtéwnie Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz inwestycji krotkoterminowych. Na dzien 30
wrzesénia 2026 r. Grupa posiadata $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci 201 196 CAD (31 grudnia
2025 r.: 48 943 CAD) oraz inwestycje krotkoterminowe o tgcznej wartosci 128 799 CAD (31 grudnia 2025 r.:
0 CAD). Srodki pieniezne znajdujg sie na rachunkach prowadzonych przez instytucje finansowe, natomiast
inwestycje krétkoterminowe stanowig certyfikaty GIC oraz lokaty terminowe utrzymywane w kanadyjskich
instytucjach finansowych za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych obrét instrumentami finansowymi.
Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym poprzez odpowiedni dobér instytucji finansowych oraz dywersyfikacje
inwestycji pomiedzy réznych emitentow.

(b) Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci definiowane jest jako ryzyko utraty przez Grupe zdolnosci do regulowania zobowigzan
finansowych w terminie ich wymagalnosci. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie
prognozowanych przeptywow pienieznych oraz utrzymywanie srodkéw pienieznych i ptynnych inwestycji na
poziomie wystarczajgcym do pokrycia przewidywanych wydatkéow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng
oraz poszukiwaniem i oceng zt6z kopalin, a takze do regulowania zobowigzan finansowych. Na dzien 30
wrzesnia 2026 r. Grupa posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz inwestycje krétkoterminowe o
tacznej wartosci 329 995 CAD (31 grudnia 2025 r.: 48 943 CAD). W ocenie kierownictwa, biorgc pod uwage
umowne terminy zapadalnosci, dostepne Srodki pieniezne i inwestycje Grupy s3g wystarczajgce do
regulowania przewidywanych zobowigzan w najblizszym okresie.

(c) Ryzyko rynkowe
Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika ze zmian rynkowych stop procentowych. Posiadane przez Grupe
certyfikaty GIC i lokaty terminowe sg oprocentowane wedtug statych rocznych stop procentowych
wynoszgcych od 3,08% do 4,25% (zob. Nota 4). W zwigzku z tym zmiany rynkowych stop procentowych nie
wplywajg na wysokosé odsetek naleznych z tytutu tych inwestycji w okresie ich trwania, mogg jednak
wplywaé na oprocentowanie mozliwe do uzyskania po uptywie terminu zapadalnosci i przy ponownym
inwestowaniu srodkow.

Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi
denominowanymi w walutach innych niz waluty funkcjonalne poszczegodlnych jednostek Grupy. Gtownymi
walutami bedgcymi zrodtem tego ryzyka sg dolar amerykanski, euro i ztoty polski. Na dzien 30 wrzesnia
2026 r. Grupa posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty denominowane w dolarach amerykanskich
o wartosci 9014 CAD oraz inwestycje krotkoterminowe w tej walucie o wartosci 13 557 CAD. Na dzien
30 wrzesnia 2026 r. jednostka dominujgca, ktérej walutg funkcjonalng jest dolar kanadyjski, posiadata
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty denominowane w ziotych polskich o wartosci 22 606 CAD oraz $rodki o
wartosci 5000 CAD zakupione w ramach nierozliczonej kasowej transakcji wymiany walut (zob. Nota 3),
oraz srodki pieniezne denominowane w euro o warto$ci 4234 CAD. Salda te byty narazone na ryzyko zmian
kursu odnosnej waluty wzgledem dolara kanadyjskiego. Salda denominowane w ziotych polskich,
wykazywane przez jednostki zalezne, ktérych walutg funkcjonalng jest ztoty polski, nie powodujg powstania
ryzyka walutowego. Przeliczenie sprawozdan finansowych tych jednostek zaleznych na dolary kanadyjskie
skutkuje powstaniem réznic kursowych, ktére sg ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach.
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