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I PODSTAWOWE INFORMAC(]

1 Informacje o

MultiQure S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”, ,Emitent”) zostata wpisana w dniu 30 kwietnia 2014
roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000712811, pod firma Pure Biologics sp. z 0.0. Dnia
10 stycznia 2018 r. dokonano rejestracji przeksztatcenia Jednostki w spotke akcyjng. Dnia
4 sierpnia 2026 r. dokonano rejestracji zmiany firmy Spoéiki z Pure Biologics S.A. na
MultiQure S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem siedziba Jednostki mieScita si¢ we
Wroctawiu ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw. Jednostce nadano numer NIP 8943003192
oraz numer REGON 021305772. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa pod
adresem www.multiqure.com oraz posiada skrzynke poczty elektronicznej
info@multiqure.com.

Jednostka dziala na podstawie przepisow kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu
o statut Spotki. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest podmiotem biotechnologicznym. Portfolio terapeutyczne obejmuje terapie
genowg RNAi ukierunkowang na chorobe Huntingtona oraz inne choroby
poliglutaminowe. Dzialania spotki koncentruja si¢ na potwierdzeniu skutecznoS$ci
i bezpieczenstwa terapii RNAi u pacjentow. Portfolio obejmuje rowniez projekty z zakresu
immunoonkologii.

2 Sktad Zar=

Na dzien 30 wrzes$nia 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spotki
jest dwuosobowy:

Pan Filip Jelen - Prezes Zarzadu,
Pan Stawomir Wojcik - Cztonek Zarzadu.

Pan Stawomir Wojcik zostat powotany w sktad Zarzadu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
29 czerwca 2026 r., ze skutkiem na dzien 2 lipca 2026 r., tj. w trakcie trwania okresu
objetego niniejszym raportem.

3 Sklad Rady Nac

Na dzien 30 wrzes$nia 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodzg:
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Pan Michat Zottowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Michat Wnorowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j,
Pan Mirostaw Ciu¢man - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Pani Pawet Lewicki - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Pan Krzysztof Siemionow - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie. Pan Michal Wnorowski objal funkcje Zastepcy Przewodniczacego Rady
Nadzorczej z datg 19 sierpnia 2026 r.

Komitet A

Na dzien 30 wrze$nia 2026 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:

Pan Michat Wnorowski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
Pan Michat Zottowski - Cztonek Komitetu Audytu,
Pan Mirostaw Ciu¢man - Czlonek Komitetu Audytu.

Pan Michat Wnorowski objat funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu z datg
19 sierpnia 2026 r.

Pan Michat Wnorowski oraz Pan Michat Zottowski sa cztonkami Komitetu Audytu, ktorzy
spetniaja warunki Ustawy o Bieglych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy
i umiejetnosci w zakresie rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych oraz
posiadaja wiedze z zakresu branzy, w ktorej dziala Spotka. Ponadto, cztonkami
niezaleznymi w rozumieniu Ustawy o Bieglych Rewidentach sg Pan Michat Wnorowski
oraz Pan Mirostaw Ciu¢man.

4 Zwiezly opis dziatal

Przedmiot dziatalno

MultiQure S.A. jest podmiotem biotechnologicznym. Portfolio terapeutyczne obejmuje
terapie genowg RNAi ukierunkowang przede wszystkim na chorobe Huntingtona oraz
inne choroby poliglutaminowe. Terapia, w odroznieniu od stosowanych terapii
objawowych, ma mechanizm dziatania ukierunkowany na spowolnienie lub zatrzymanie
rozwoju choroby. Dziatania spoétki koncentruja sie¢ na potwierdzeniu skuteczno$ci
i bezpieczenstwa terapii RNAi u pacjentow. Portfolio obejmuje réwniez projekty
w obszarze innowacyjnych lekow biologicznych.
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Rozwdj innowacyjnych |

Dotychczasowy model biznesowy Spotki, do ktérego w minionych latach dostosowata
swoje zasoby, opierat si¢ na rownoleglym rozwoju kilku projektow wczesnej fazy do etapu
klinicznego, w ktorym to etapie Spotka planuje doprowadza¢ do umoéw partneringowych
zaktadajacych przeniesienie kosztow dalszych prac badawczo-rozwojowych na partnera
- firme farmaceutyczna lub biotechnologiczng.

Rozwo0j aktualnego portfela wysoce innowacyjnych projektow w kierunku etapow
klinicznych, ma na celu istotne zwickszenie wartosci aktywOw na etapie ich
komercjalizacji.

Kluczowym elementem strategii Spoiki jest tak zwany ,inteligentny rozwoj’. Projekty
Spotki bazujg na mozliwosci istotnego udoskonalenia terapii i kandydatoéw na leki, ktore
wykazaly wyrazny potencjat terapeutyczny na wczesnym etapie rozwoju klinicznego
w uprzednio prowadzonych badaniach klinicznych. W zwigzku z tym Spotka podejmuje
sie opracowania terapii z wyrazng przewaga konkurencyjng nad innymi rozwijanymi
rozwigzaniami, jednoczesnie w duzej mierze redukujgc ryzyko poprzez bazowanie na
pomySlnym planie rozwoju klinicznego podobnych czasteczek. Kolejnym aspektem
»inteligentnego rozwoju” jest tworzenie $ciezki rozwoju klinicznego dla kazdego projektu
z silnym naciskiem na wykazanie oznak skutecznoS$ci terapeutycznej na jego wczesnym
etapie. Istotnie zwiekszy to wycene projektu na wczesnym etapie rozwoju i ukierunkuje
projektowanie kolejnych etapow klinicznych, ktore beda opieraty sie na wieloaspektowe;j
stratyfikacji pacjentow w celu wykazania aktywnosci terapeutycznej. Ten aspekt pozwoli
uzyskac cenne dane farmakodynamiczne na wczesnym etapie opracowywania terapii, aby
zmniejszy¢ ryzyko niepowodzenia pozniejszych, kosztownych etapow klinicznych oraz
istotnie zwigkszy¢ wycene projektow na wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Innowacyjne projekty B+R wspie

Od poczatku swojej dzialalnoSci Spotka pozyskiwata srodki z dotacji na realizacje
projektow badawczo-rozwojowych. W 2026 r., po zakonczeniu projektow
wspotfinansowanych ze srodkow publicznych i przeprowadzeniu emisji akcji serii S,
Spotka finansuje realizacje kamieni milowych projektu RNAi wylacznie ze $rodkow
wlasnych.

Zasoby kad

Spotka informuje, Ze rozwdj projektow MQ-201, PB0O04 i PBO03G realizowany jest
w modelu virtual biotech, gdzie kluczowe procesy i badania wykonywane sg przez
wyspecjalizowane podmioty zewnetrzne, przez co Spotka nie identyfikuje koniecznosci
posiadania wiasnej kadry laboratoryjnej w celu realizacji zaplanowanych prac badawczo-
rozwojowych w tych projektach. Spotka zadecydowata o utrzymywaniu tylko tych
cztonkow zespotu, ktorzy sg niezbedni do kontynuowania dziatalnosci Spotki, rozwoju
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projektow MQ-201, PB0O04 i PBO03G oraz rozmow partneringowych. Na koniec okresu
objetego niniejszym sprawozdaniem w zakresie prowadzonej dziatalnosci kontynuowane;j
spotka =zatrudniala 4 pracownikow. Ponadto Spoétka wspolpracuje na state
z 2 wspotpracownikami naukowymi na zasadzie B2B (od 0,2-0,6 FTE) oraz
1 wspotpracownikiem w ramach kontraktu menadzerskiego. Jednoczesnie na dzien do
dnia 30 wrzesnia 2026 roku 3 osoby, z ktorymi Spotka zamierza rozwigza¢ umowy o prace
pozostawatly na urlopach macierzynskich /wychowawczych.

Przewagi konku
Koncentracja na lekach first-in-c

Spotka posiada portfolio projektow rozwoju terapii i lekow opartych o nastepujace
zalozenia:

Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczng;

Kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu
widzenia licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju
klinicznego;

Proponowane w kazdym z projektow rozwigzania terapeutyczne sa istotnym
ulepszeniem obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem
“pierwszych w swojej klasie” (ang. first-in-class) lub najlepszych w swojej klasie
(best-in-class);

Kazdy projekt, oprocz oceny bezpieczenstwa, kltadzie duzy nacisk na wykazanie
oznak skuteczno$ci terapeutycznej we wczesnych fazach jego rozwoju.

Budowanie portfolio na idei ‘me-better, bazujgcych na badaniach terapii
przeprowadzonych wczesniej z sukcesem przez inne podmioty, pozwala znacznie
zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowujgc
jednoczesnie potencjat rozwigzania pierwszego lub najlepszego w swojej klasie.

MultiQure S.A. koncentruje si¢ na wykazaniu wczesnych oznak skutecznosci
terapeutycznej jeszcze przed wejSciem w regulatorowe fazy badan klinicznych 1-3. Spotka
spodziewa sig, ze obecna strategia przetozy si¢ na wyzsza warto$¢ generowanych
aktywow w krotszym czasie, szybsza Sciezke regulacyjna, wyzsze prawdopodobienstwo
komercjalizacji oraz minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wczeS$niej przez
konkurencje pozytywnymi wynikami w programach rozwoju terapii i lekow o zblizonym
mechanizmie dziatania.

Platforma RNAi dajaca potencjal na preferency
genow w chorobach polig]

Standard leczenia choroby Huntingtona i pozostatych chorob poliglutaminowych (PolyQ)
ma obecnie charakter wytacznie objawowy - dostepne terapie ograniczajg nasilenie
plasawicy i zaburzen psychicznych, nie wptywajac na przebieg choroby. Platforma RNAi
rozwijana przez Spotke dziala na poziomie przekaznika informacji genetycznej (mRNA),
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zanim dojdzie do wytworzenia toksycznego biatka, co daje potencjat zatrzymania postepu
choroby, a przy odpowiednio wczesnym zastosowaniu — opéznienia lub zapobiezenia
wystapieniu jej objawow.

Kluczowa przewagg kandydata MQ-201 jest allelo-selektywnos¢. Czasteczka
preferencyjnie wycisza ekspresje zmutowanego allelu, pozostawiajac produkcje
prawidtowej huntingtyny na podstawie zdrowej kopii genu. Konkurencyjne terapie
znajdujace si¢ w rozwoju klinicznym reprezentuja dwa odmienne profile: nieselektywne,
obnizajace jednakowo poziom obu form biatka przy trwalym efekcie po jednorazowym
podaniu, oraz preferencyjne wobec zmutowanego allelu, lecz o dzialaniu przejSciowym,
wymagajacym wielokrotnego podawania. MQ-201 jest kandydatem !3czacym oba
pozadane parametry - selektywnos$¢ allelowg z dlugotrwatym wyciszeniem po
jednorazowym podaniu.

Czasteczka rozwijana przez Spotke rozpoznaje bezposrednio wydtuzony cigg powtorzen
CAG, a nie sekwencje specyficzng wytacznie dla genu HTT. Ten sam mechanizm moze
zatem zosta¢ wykorzystany w terapiach pozostatych chorob poliglutaminowych, ktorych
podtozem jest ten sam typ mutacji - m.in. ataksji rdzeniowo-moézdzkowych. Skuteczne
wyciszenie ekspresji zmutowanego genu potwierdzono juz w komorkach pacjentow
z chorobg Huntingtona, SCA3 oraz DRPLA. Oznacza to, ze pozytywne wyniki uzyskane
w chorobie Huntingtona moga by¢ podstawg do przyspieszonego rozwoju platformy pod
katem innych wskazan terapeutycznych, co zarowno dywersyfikuje ryzyko projektowe,
jak i poszerza adresowalny rynek.

Wszystkie choroby poliglutaminowe s3 chorobami rzadkimi, dla ktorych nie
zarejestrowano dotychczas zadnej terapii przyczynowej. Okoliczno$c¢ ta otwiera dostep
do instrumentow regulacyjnych przewidzianych dla obszaréw o wysokiej niezaspokojone;j
potrzebie oraz do $ciezek przyspieszonego rozwoju i rejestracii.

Najblizszym punktem odniesienia dla platformy Spoiki jest terapia AMT-130 rozwijana
przez uniQure - roéwniez terapia genowa dostarczana wektorem wirusowym AAVS
w jednorazowym podaniu i obnizajaca poziom huntingtyny. Trzyletnia analiza wynikow
badania klinicznego fazy 1 /11, zostala zaakceptowana przez FDA jako podstawa wniosku
o przyspieszone zatwierdzenie. 2 wrze$nia 2026 r. uniQure zakomunikowato o ztozeniu
wniosku rejestracyjnego (BLA) wraz z wnioskiem o tryb priorytetowego rozpatrzenia.
W ocenie Zarzadu AMT-130 jest obecnie najsilniejszym kandydatem do uzyskania statusu
pierwszej zarejestrowanej terapii przyczynowej choroby Huntingtona (first-in-class). Dla
Spotki okoliczno$¢ ta ma znaczenie przede wszystkim walidacyjne - potwierdza kliniczng
zasadno$¢ obnizania poziomu huntingtyny oraz gotowo$¢ regulatora do elastycznego
podejscia w tym wskazaniu, w tym do wykorzystania porownawczych danych z badan
obserwacyjnych. Strategia Spotki nie zaktada konkurowania o pierwszenstwo rejestraciji,
lecz o profil produktu: dzigki allelo-selektywnosci MQ-201 dysponuje potencjatem best-
in-class.
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Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii
z nowotwo

Wiasne projekty badawcze prowadzone przez Spotke koncentrujg sie na poszukiwaniu
terapii ilekow majacych wspomaga¢ uklad immunologiczny cztowieka. Terapie
immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczaja si¢ do leczenia jednego
typu nowotworu, okazujgc sie skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzen, co
znaczgco zwieksza zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych pacjentow. Istotng
kwestie stanowi rowniez stosowanie tzw. terapii skojarzonych, w ktorych wykorzystuje
si¢ polaczenie dwoch réznych terapii (obu z obszaru immunoonkologii albo polegajacych
na potaczeniu lekow immunoonkologicznych z klasycznymi terapiami
przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapia), co dodatkowo poszerza spektrum
wskazan dla lekow tego typu. Biorac pod uwage rozwo6j immunoonkologii w ostatnich
latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje partneringowe i licencyjne, ktore
pod wzgledem wartosci zdominowaly rynek farmaceutyczny, mozna kwalifikowac
pozytywne rezultaty projektow badawczych Spotki wsrod aktywow o znaczgcym
potencjale zysku.

II.  OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LI
EMITENTA W OKRESIE SPRAWO!
OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZY?
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOW
MAJACYCH WPEYW NA OSIA

1 Realizacja projektow v
1.1 Projekty rozwoju terapii genowych w

Projekt rozwoju tera

Cel proje

Celem projektu MQ-201 jest opracowanie i doprowadzenie do pierwszego podania u ludzi
allelo-selektywnej terapii genowej opartej na mechanizmie interferencji RNA (RNAi)
w chorobie Huntingtona (HD), a potencjalnie takze w pozostatych chorobach
poliglutaminowych (PolyQ), m.in. SCA3 i DRPLA. MQ-201 jest konstruktem opartym na
sztucznym mikroRNA, dostarczanym do neurondow za poSrednictwem wektora
wirusowego AAVS w jednorazowym podaniu. Czasteczka preferencyjnie wiaze sie
z wydtuzonym ciggiem powtorzen CAG w transkrypcie zmutowanego allelu genu HTT
iwycisza wytwarzanie zmutowanej huntingtyny, pozwalajac jednoczes$nie na dalszg
ekspresje prawidlowego biatka na podstawie zdrowej kopii genu. W odréznieniu od
stosowanych obecnie metod objawowych, ukierunkowanych na opanowanie plgsawicy
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i zaburzen psychicznych, mechanizm dziatania MQ-201 adresuje bezposrednig pryczym;
choroby i niesie potencjat zatrzymania jej postepu.

Konkurencyjne terapie genowe w rozwoju klinicznym dzielg si¢ na nieselektywne,
obnizajace poziom obu form biatka, oraz selektywne wobec zmutowanego allelu, lecz
o dzialaniu przejSciowym, wymagajagcym wielokrotnego podawania. MQ-201 Ijczy
alleloselektywnos¢ z dlugotrwatym efektem wyciszania po jednorazowym podaniu, co
stanowi podstawe pozycjonowania projektu w kategorii best-in-class.

Pakiet danych przedklinicznych, zgromadzony w toku 12 lat prac zespotu prof. Marty
Olejniczak i publikowany w recenzowanych czasopismach naukowych, obejmuje: redukcje
wytwarzania zmutowanego biatka HTT w humanizowanym mysim modelu YACI128,
potwierdzong trwala ekspresje czgsteczki wyciszajacej utrzymujacg sie przez caty okres
badania oraz brak dzialan niepozgdanych w badaniach bezpieczenstwa na myszach.

Przyjety plan rozwoju zaktada pierwsze eksperymentalne podanie terapii pacjentom do
konca 2027 r., uzyskanie pierwszych wynikow biomarkerowych i obserwacji pacjentow
w 2028 r., a rownolegle prowadzenie Sciezki rejestracyjnej przed FDA (konsultacja Pre-
IND w 2027 r., ztozenie wniosku o badanie kliniczne — IND - w I potowie 2028 r.).

Finansow

Projekt zostat wniesiony do Spotki 15 czerwca 2026 r. w ramach wykonania umowy
inwestycyjnej zawartej z Biofund Capital Management LLC oraz JD Copilot LLC.

Finansowanie prac nad projektem zapewnitla emisja gotowkowa akcji serii S
przeprowadzona w czerwcu 2026 r. w ramach ktorej pozyskano 50 min zi Zgodnie
z uzgodnionym planem operacyjnym i budzetem S$rodki przeznaczone s3 m.in. na
wytworzenie wektora wirusowego w standardzie GMP do podania u ludzi, realizacje
badan potwierdzajgcych jakos¢, skutecznos$¢ ibezpieczenstwo wyprodukowanej serii,
pierwsze eksperymentalne podanie terapii pacjentom oraz uzyskanie gotowosci do
rozpoczecia badania klinicznego. Projekt nie jest wspoifinansowany ze Srodkow
publicznych.

Realizacja i wyniki projektu w okre

Do dnia zamkniecia transakcji projekt rozwijany byt poza strukturami Spotki. Po jego
whniesieniu do Spotki, w okresie do 30 czerwca 2026 r., dzialania koncentrowaty si¢ na
objeciu nadzoru nad projektem i uruchomieniu prac przygotowawczych do wytworzenia
serii GMP wektora wirusowego bedgcego substancjg czynng terapii. Rozpoczeto wowczas
proces wyboru podwykonawcy (CDMO) w zakresie wytwarzania wektora oraz
zainicjowano kompletowanie zespotu konsultantow. Roéwnolegle podjeto prace nad
przygotowaniem strategii regulacyjne;.

W okresie objetym niniejszym raportem, tj. w III kwartale 2026 r., Spotka kontynuowata
przygotowania do pierwszego podania terapii MQ-201 pacjentom. Zakonczono
kompletowanie zespotu konsultantow i doradcéw odpowiedzialnego za przygotowanie
i nadzor nad pierwszym podaniem u ludzi. W jego sklad weszli specjaliSci w obszarze
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wytwarzania i kontroli jakosci (ang. Chemistry, Manufacturing and Controls, CMC),
toksykologii oraz spraw regulacyjnych, ktorzy uczestniczyli w licznych badaniach
przedklinicznych i klinicznych oraz posiadajg wieloletnie doswiadczenie w pracach nad
terapiami genowymi, zdobyte m.in. we wspotpracy z uniQure. Eksperci wspieraja Spotke
w wyborze podwykonawcoéw i nadzorze nad produkcja wektora wirusowego,
prowadzeniu i analizie badan toksykologicznych, a takze w przygotowaniach do ztozenia
wniosku o zgode na rozpoczecie badania klinicznego terapii MQ-201. Firma Granzer -
doradcy regulacyjni wchodzacy w sktad zespotu - odpowiadala dotychczas za
przygotowanie i ztozenie ponad dwudziestu wnioskow dla terapii tego typu.

Kontynuowano réwniez proces wyboru podwykonawcy w zakresie wytwarzania, co
stanowi jeden z najbardziej ztozonych i kosztownych etapow projektu. Spotka
zakwalifikowata wybrane podmioty do produkcji substancji czynnej, a na koniec okresu
sprawozdawczego proces wyboru docelowego partnera posiadajgcego wszelkie
potrzebne kwalifikacje oraz odpowiednie doswiadczenie w produkcji terapii genowych
znajdowat sie na zaawansowanym etapie.

Spotka rozpoczela takze wspolprace z Liberi Group - globalng firmg doradcza
specjalizujacg sie w partneringu i wycenie aktywow z sektora life science. Pierwszym
celem wspotpracy jest ukierunkowany dialog z wybranymi miedzynarodowymi firmami
biofarmaceutycznymi i ustalenie, jakie dane bytyby dla nich kluczowe przy przysziej
ocenie programu MQ-201. Wnioski z tych rozmow Spotka analizuje pod katem mozliwosci
ich uwzglednienia - w szczegdlnosci w zakresie pozadanej Sciezki regulacyjnej, punktow
koncowych, biomarkeroéw i sposobu monitorowania - jeszcze przed podaniem terapii
pierwszym pacjentom i rozpoczeciem obserwacii klinicznej. Wezesny dialog umozliwia
potencjalnym partnerom zapoznanie si¢ z programem przed uzyskaniem danych
z pierwszych podan, a Spolce - budowanie relacji z podmiotami, ktére mogg byc¢
zainteresowane programem po osiggnieciu kolejnych kamieni milowych, oraz lepsze
przygotowanie roznych modeli przysztej wspotpracy.

W dniu 28 wrzes$nia 2026 r. Spotka podpisata z Mazowieckim Szpitalem Brodnowskim sp.
z 0.0. oraz prof. dr hab. n. med. Mirostawem Zgbkiem list intencyjny dotyczacy podjecia
wspotpracy w celu przygotowania do zastosowania u pacjentow cierpigcych na chorobe
Huntingtona terapii genowej rozwijanej przez multiQure. Strony zadeklarowaty wole
wspotpracy m.in. w zakresie przygotowania niezbednej dokumentacji projektowej
i regulacyjnej, oceny oraz przygotowania infrastruktury i zespotu medycznego, a takze
wypracowania warunkow przysztej umowy regulujacej zasady realizacji projektu.

Projekt wspolpracy zaklada przygotowanie procedury zastosowania terapii
w Mazowieckim Szpitalu Brédnowskim pod kierownictwem prof. Mirostawa Zabka.
Rozpoczecie dziatan wykonawczych, w tym kwalifikacji pacjentow oraz zastosowania
terapii, bedzie wymagato zawarcia odrebnej umowy oraz uzyskania wszystkich
wymaganych opinii, zgdd i zezwolen. List intencyjny ma co do zasady charakter
niewigzgcy i wyraza zamiar stron do dalszej wspotpracy.
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1.2 Projekty rozw immunoonkologicznycl
przeciwcia

Projekt rozwoju lel

Cel proje

Celem projektu PBO03G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie
wigzacego kompleks bialek GARP-TGFBl, o znacznie wigkszej skutecznosci
terapeutycznej niz przeciwciata przeciwko GARP, znajdujace si¢ obecnie w rozwoju
klinicznym (np. czasteczka ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055, Daichii-Sankyo).
Nagromadzenie regulatorowych komorek T (Treg) w mikrosrodowisku guza wigze sie
z niekorzystnymi rokowaniami w roznych typach nowotworow litych. Kompleks GARP-
TGFp1 ulegaj silnej ekspresji na komorkach Treg, ale takze na komorkach réznych typow
nowotworow (m.in. ptuc, jelita grubego, piersi, gtowy i szyi) i odgrywa kluczowa role
w immunosupresiji.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrocenie funkcji uktadu odpornosciowego poprzez
blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFf1 z kompleksu z GARP, DS-1055
rekrutuje iaktywuje komorki NK do bezposredniego zabijania Treg i komorek
nowotworowych. Projekt PBOO3G ma celu opracowanie czgsteczki terapeutycznej, ktora
bedzie taczy¢ potencjal blokowania GARP-TGFB1 ABBV-151 z potencjalem do zabijania
komorek nowotworowych i Treg z ekspresja GARP-TGFf1 DS-1055, tworzac lek celujacy
w GARP znacznie skuteczniejszy niz czasteczki konkurencyjne. Aby to osiagna¢, Spotka
opracowata afukozylowane, w pehi ludzkie przeciwcialo anty-GARP, PBA-0111, ktore
taczy w sobie wiasciwosci blokujagce ABBV-151 z potencjatem zabijania komorek DS-1055.

Badanie kliniczne fazy 0 z udziatem pacjentéw z nowotworami dla kandydata na lek PBA-
0111 zostato zrealizowane.

Finansow

Projekt PBO03G byt wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
w ramach programu Inteligentny Rozw6j 2014-2020. 29 grudnia 2023 roku ztozona zostata
do NCBR informacja koncowa z realizacji projektu wraz z ostatnim wnioskiem o ptatnos$c-
wnioskiem koncowym i sprawozdawczym. W dniu 11.07.2024 roku Instytucja
Posredniczgca zaakceptowatla zlozong dokumentacje, uznajac projekt za zakonczony.
Zgodnie z postanowieniami umowy o dofinansowanie projekt objety jest 3-letnim
okresem trwatoSci, liczonym od dnia jego zakonczenia, tj. od dnia 11 lipca 2024 roku, co
oznacza, ze okres trwato$ci uptywa w dniu 11 lipca 2027 roku.

W marcu 2023 Spotka podpisala umowe z Agencjg Badan Medycznych na dofinansowanie
projektu PBO03G pod tytulem 'Badanie kliniczne 1 fazy majgce na celu zbadania
bezpieczenstwa, tolerancji i skutecznosci bispecyficznego zwigzku u pacjentow z
zaawansowanymi guzami litymi' dla czasteczki PBO03G. Wysokos¢ dofinansowania
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wynosi 32 439 tys. zt, przy catkowitym budzecie projektu 48 897 tys. zt. W kwietniu 2025
roku Spotka otrzymata od Agencji Badan Medycznych informacje o odstgpieniu od umowy
i konieczno$Sci zwrotu 800 tys. zl wraz znaleznymi odsetkami. Po wymianie
korespondencji zgodnie z pismem z dnia 5 czerwca 2025 roku (ESPI 19,/2025) ABM
podtrzymat stanowisko, iz rozwigzanie umoéw ze skutkiem natychmiastowym pozostaje
skuteczne, a jako przyczyne wskazuje brak kontynuacji realizacji projektow oraz
zagrozenie utratg ptynnosci, czego Spotka nie kwestionowata.

Realizacja i wyniki projektu w okr

Na obecnym etapie, we wspoOtpracy z amerykanskim doradcg transakcyjnym, trwa ocena
potencjatu partneringowego projektu. W toku rozmow z podmiotami, dla ktorych ten
obszar terapeutyczny jest istotny z perspektywy ich strategii rozwoju, weryfikowana jest
zdolnos¢ do licencjonowania lub prowadzenia prac przygotowawczych do dalszego
rozwoju.

Projekt rozwoju le

Cel proj

Celem projektu PB0O04 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego
o przeciwciato anty-RORI1, o istotnie poprawionych wtasciwosciach terapeutycznych
w stosunku do Zilovertamabu, przeciwciala anty-RORI, ktore osiggneto etap III fazy
rozwoju klinicznego. RORI jest czgsteczky powierzchniowa ulegajacqg ekspresji w wielu
rodzajach nowotwordw, zaangazowang w przezywalnos$¢, proliferacje i migracje komorek
nowotworowych, jednoczesnie nieobecng w wigkszosci zdrowych tkanek, co czyni ROR1
doskonatym celem terapeutycznym. W ramach projektu PBO04 opracowane zostato
przeciwciato anty-RORI, ktore wigze sie ze specyficznym epitopem czasteczki RORI1
i charakteryzuje sie zwiekszonym powinowactwem do receptora CD16, obecnego na
komorkach NK (ang. natural killer, NK). Dzigki temu indukuje $mier¢ komorek
nowotworowych poprzez aktywacje komorek NK i indukcje tzw. cytotoksycznosci
komorkowej zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC).
Opracowane przeciwciato ma ogromny potencjal w leczeniu pacjentow z nowotworami
wykazujacymi ekspresje RORI1, zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chioniak
z komorek ptaszcza (ang. mantle cell ymphoma, MCL) i przewlekta biataczka limfocytowa
(ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL).

Finansow

Projekt byl wspoifinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR)
wramach programu Inteligentny Rozwoj 2014-2020. Zgodnie z treScia umowy
o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. zt, z kwota
dofinansowania 28 789 tys. zt. W listopadzie 2023 roku Spotka ztozyta wniosek do NCBR
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na realizacje tzw. II fazy projektu, ktora obejmie dziatania zaplanowane w pierwotnym
wniosku o dofinansowanie, a ktorych realizacji nie udato si¢ zakonczy¢ do 31 grudnia 2023.
W styczniu 2024 wniosek zostat zatwierdzony i wybrany do dofinansowania przez NCBR,
a tym samym, zgodnie z podpisang umowa okres kwalifikowalnosci kosztow w projekcie
oraz termin realizacji kamieni milowych zostat wydtuzony do 30 czerwca 2025. Na prosbe
Spoltki termin zakonczenia projektu zostat ostatecznie wydtuzony do 15 listopada 2025
roku. Koncowy wniosek o ptatnos¢, petnigcy role sprawozdawczg, zostat ztozony w dniu
1 grudnia 2025 r. Wniosek po analizie ze strony Instytucji Posredniczgcej, zostat finalnie
zatwierdzony w dniu 13 marca 2026, a tym samym projekt zostat zakonczony. Zgodnie z
umowa, projekt zostat objety 3 letnim okresem trwatosci, ktory trwa do 13 marca 2029
roku.

Faza II zostala sfinansowana z Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki
(FENG). Wktad wiasny projektu w wysokosci 2 924 tys. zt Spotka pokryla z kapitatow
wiasnych.

Realizacja i rezultaty projektu w okr

Na obecnym etapie, we wspolpracy z amerykanskim doradcg transakcyjnym, trwa ocena
potencjatu partneringowego projektu. W toku rozmow z podmiotami, dla ktorych ten
obszar terapeutyczny jest istotny z perspektywy ich strategii rozwoju, weryfikowana jest
zdolno$¢ do licencjonowania lub prowadzenia prac przygotowawczych do dalszego
rozwoju.

2 Wydarzenia operacyjne i

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalno$ci multiQure S.A. zdarzenia, ktore istotnie
wplywaja na dzialalno$¢ Spotki zwigzane sg z prowadzong dziatalnoScig B+R i zostaty
opisane szczegotowo w pkt.l powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami
dla prawidtowej oceny dziatalnoSci Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem
mogq miec znaczenie dziatania w obszarze rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym
Spoiki, ktore opisano ponize;j.

Rejestracja zmian St

W dniu 4 sierpnia 2026 r. Spolka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla
Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, dotyczace wpisu
zmian Statutu uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10 czerwca
2026 1. Rejestracja obejmowata zmiane firmy Spotki z Pure Biologics S.A. na MultiQure S.A.
oraz podwyzszenie kapitalu zakladowego w zwigzku z emisja akcji serii Q, R i S.
W rezultacie zarejestrowana zostata ostateczna wysoko§¢ kapitatu zaktadowego Spoiki,
wynoszaca 22.574.931,90 zt, podzielonego na 225.749.319 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda, dajacych tacznie 225.749.319 gloséw na walnym zgromadzeniu. Rejestracja zmian
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potwierdzita skuteczne przeprowadzenie w I poiroczu 2026 r. wszystkich elementow
transakcji obejmujacej przejecie platformy MultiQure RNAi poprzez nabycie 100% akciji
Dystrogen Gene Therapies Inc., konwersje zadtuzenia wobec ACRX Investments Limited
na kapitat wlasny, pozyskanie 50 mln zt nowego finansowania w drodze emisji akcji serii S
oraz zmiane nazwy Spotki na MultiQure S.A.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu

W okresie objetym niniejszym raportem zakonczono proces rejestracji oraz dopuszczenia
do obrotu gietdowego 16.804.603 akcji serii R i 50.000.000 akcji serii S. W dniu 18 sierpnia
2026 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. zawart ze Spotka umowe
o rejestracje tych akcji pod kodem ISIN PLPRBLGO0010, natomiast uchwata z dnia
10 wrzesnia 2026 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. dopuscit je
do obrotu na rynku rownoleglym GPW. Po dokonaniu przez KDPW rejestracji akcji w dniu
15 wrzesnia 2026 r. akcje serii R i S zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego.

Znaczace ui

Wszystkie znaczgce umowy, jakie zawarla Spotka w okresie niniejszego raportu jak
rowniez po nim zostalty opisane w niniejszym punkcie oraz w pkt 1i 2 powyze;j.

3 Analiza faktycznego i potencjalneg
Ukrainie na dziatal

W ocenie Zarzadu Spotki wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie bedzie miato
posredni wplyw na sytuacje finansowg multiQure S.A. Spotka nie wspolpracuje
z podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie, w Rosji i na Biatorusi, nie realizuje ustug na
rzecz ani nie zaopatruje si¢ u kontrahentow z ww. krajow. Spotki nie dotyczg rowniez
ryzyka zwigzane z dostepnoscia pracownikow pochodzacych z Ukrainy, oraz sankcje
nakladane na osoby prywatne obywateli Ros;ji i Biatorusi, jak rowniez instytucje finansowe
z ww. krajow. W zakresie cyberbezpieczenstwa Spoétka nie zanotowala zadnych
incydentow. Wszystkie systemy dzialajg sprawnie i podlegaja nie tylko rutynowym, ale
w obecnej sytuacji rowniez wzmozonym testom i zabezpieczeniom.

Spotka podlega jednak mechanizmom makroekonomicznym i takie czynniki jak wzrost
kursow walutowych, inflacja czy wzrost stop procentowych beda mialty wptyw na wyniki
osiaggane przez Spotke. Wplyw tych czynnikéw na wynik finansowy Spotki przedstawiono
w nocie nr 30 ,Zarzgdzanie Ryzykiem Finansowym” do Jednostokowego Sprawozdania
Finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31.12.2025 r.

Rozw0j sytuacji jest jednak bardzo dynamiczny i nieprzewidywalny. W zwigzku
z powyzszym, Zarzad Spotki analizuje na biezaco sytuacje zwigzang z eskalacja konfliktu
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zbrojnego na Ukrainie i nie wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moga
w sposob istotny wptywac na dziatalno$¢ multiQure S.A. Mozliwe zaktocenia to:

wzrost kosztow prowadzenia prac B+*R w wyniku presji inflacyjnej
i wynagrodzeniowej,

przerwane lub zaburzone tancuchy dostaw w, co moze skutkowac ograniczeniami
w zakresie dostepnosci odczynnikow, szczeg6lnie tych importowanych z Azji,
zaklocenia w procesie ciggtosci pracy,

zaklocenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost kosztow energii,
cyberataki na zasoby informatyczne powodujgce wyciek danych,

zagrozenia wynikajgce z dostepnoSci pracownikow, w szczegolnosci odptyw
pracownikow zagranicznych.

a4 Analiza faktycznego i potencjalneg
Bliskim Wschodzie na dzi

W ocenie Zarzadu Spotki wystgpienie konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie ma
i bedzie miato posredni wplyw na sytuacje finansowg multiQure S.A. Spotka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej ani sprzedazowej na Bliskim Wschodzie, co oznacza, ze
bezposrednia ekspozycja geograficzna na konflikt jest ograniczona. Potencjalny wptyw
konfliktu ma zatem charakter posredni i systemowy, a nie lokalny i obejmuje:

mozliwe zaktocenia w globalnym fancuchu dostaw ustug i odczynnikow,
wzrost kosztow operacyjnych i logistycznych,

pogorszenie warunkow finansowania rynkowego i wyzszy koszt kapitatu,
zwiekszong zmienno$¢ na rynkach kapitatowych.

Jednoczes$nie brak bezposredniej ekspozycji operacyjnej na region konfliktu oraz oparcie
modelu biznesowego Spotki na finansowaniu wilasnym i partnerstwach
miedzynarodowych ograniczaja ryzyko materialnego, natychmiastowego wplywu na
cigglos¢ dziatalnosci. W diugim horyzoncie kluczowe pozostaje skuteczne zarzadzanie
harmonogramami badan, dywersyfikacja podwykonawcow oraz elastyczne podejscie do
zrodet finansowania.

III. WYBRANE DANE FI

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro
W nastepujacy sposob:

1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow,
rachunku przeptywu pienieznych przeliczono wedlug kursu stanowigcego S$rednia
arytmetyczng na ostatni dzien kazdego miesigca kursow oglaszanych przez NBP:

— za okres 01.01.2026 - 30.09.2026: 4,2800 zt
— za okres 01.01.2025 - 30.09.2025: 4,2365 zt
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Za ok
01.01.2C
30.09.2

tys. zt

1421

5429
(4 405)
(5 413)
(1858)
(7272)

(1184)
62
920
(202)

4 039 651

(1,80)

Stan
31.12.2(

tys. zt

4940
127
4813
(14 147)
19 087
131

18 955

8163 144

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu

2)
ogloszonego przez NBP, obowigzujagcego na dzien bilansowy, kurs ten wyniost:
— na dzien 30.09.2026: 4,3672 zt
— na dzien 31.12.2025: 4,2267 zt
Za ok
01.01.20
30.09.2
tys. zt
Przychody z dziatalno$ci operacyjne;j -
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 3744
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (3 785)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (151 643)
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 234
Zysk (strata) netto (151 409)
Przeptywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej (5 871)
Przeplywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjne; (10 698)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowe;j 50 915
Przeplywy pieni¢zne netto - razem 34 346
Srednia wazona liczba akcji 57395 357
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) (2,64)
Stan
30.09.2
tys. zt
Aktywa / Pasywa razem 46 339
Aktywa trwate -
Aktywa obrotowe 46 339
Kapitat wlasny 44 878
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1460
Zobowigzania dlugoterminowe -
Zobowigzania krétkoterminowe 1460
Liczba akcji na koniec okresu 225749 319
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 0,20

(1,73)

Za ok Za ok
01.01.2C 01.01.2C
30.09.2 30.09.2

tys. EUR tys. EUR

- 335
875 1281
(884) (1040)
(35431) (1278)
55 (439)
(35 376) (1716)
(1372) (280)
(2 500) 15
11 896 217
8 025 (48)
57395357 4039651
(0,62) (0,42)
Stan Stan
30.09.2 31.12.2
tys. EUR tys. EUR
10 611 1169
- 30
10 611 1139
10 276 (3 347)
334 4516
- 31
334 4485
225749 319 8163 144
0,05 (0,41)
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IV. SRODROCZNE SKROCONE SPRAW(

Srodroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2026 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska stanowi zatacznik
do niniejszego raportu.

\Y% KOMENTARZ DO WYNIKOW

Specyfika dziatalnosci spotek biotechnologicznych jest odsunigcie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego leku od procesu badawczego nad tym
produktem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu badawczego jest znacznie
dtuzszy niz w spotce produkeyjnej, co oznacza, ze okres pomiedzy zatozeniem i ewaluacja
projektu, a koncowa jego komercjalizacja zajmuje najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy
kolejny etap rozwoju projektu wigze si¢ z ponoszeniem wyzszych kosztow operacyjnych
niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma miejsce na etapie badan klinicznych.

Sytuacja finansowa Spotki na dzien bilansowy jest stabilna. Podstawowymi zrodtami
finansowania dziatalno$ci Spotki w minionych okresach byly dotacje ze s$rodkow
publicznych oraz wktady zatozycieli i inwestorow zewnetrznych, a obecnie gtownie Srodki
pozyskane w ramach emisji akcji serii S. Dalszy rozwo6j Spotki bedzie wymagat ponoszenia
nakladow finansowych zwigzanych z etapami prac badawczych oraz z procesem
komercjalizacji produktow. Przyszie przychody Emitenta s3 silnie uzaleznione od
komercjalizacji projektow badawczych. Przy analizie podstawowych wielkoSci
ekonomicznych Spoétki w trzecim kwartale 2026 roku nalezy mie¢ na uwadze zdarzenia,
ktore wydarzyly si¢ w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, a w szczegolnosci
rejestracje podwyzszenia kapitalu oraz wptyw srodkow pienieznych z emisji akcji serii S.

Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2026 r. wyniost 44 878 tys. Istotna poprawa sytuaciji
kapitatowej Spotki byla konsekwencija rejestracji podwyzszen kapitalu zaktadowego
zwigzanych z emisjami akcji serii Q, R i S. Pomimo straty netto wykazanej w okresie
sprawozdawczym dziatania te pozwolilty na odbudowe dodatniego poziomu kapitatow
wiasnych.

Przychody z ustug ko
W trzecim kwartale roku 2026 Spoétka nie prowadzita dziatalno$ci komercyjne;.

W obszarze dziatalno$ci, na ktorym dziata Spotka, brak jest zjawiska sezonowosci.
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Koszty oper:

Warto$¢ kosztow dziatalnoSci operacyjnej odniesionych w wynik wyniosta 1 281 tys. zt
w okresie objetym niniejszym raportem (1 357 tys. zt w analogicznym okresie 2025 roku,
spadek o 5,6%). Koszty te dotycza dziatalnosci kontynuowanej zwigzanej z prowadzeniem
projektow badawczo-rozwojowych oraz utrzymaniem Spotki jako bytu prawnego.

W strukturze kosztoéw rodzajowych dominowaty ustugi obce, ktore wyniosty 735 tys. zt
i stanowily 57,4% kosztoéw dziatalno$ci operacyjnej. Najwiekszg pozycje stanowity ustugi
prawne, doradcze i notarialne (648 tys. zt, 88,2% kosztow ustug obcych), zwigzane gtownie
z procesami finansowania i zmianami korporacyjnymi przeprowadzonymi w okresie
sprawozdawczym. Pozostate istotne pozycje obejmowaty ustugi informatyczne (43 tys. z1)
oraz pozostate ustugi (28 tys. zt).

Kolejng istotng pozycje stanowity wynagrodzenia w wysokosci 451 tys. zt, odpowiadajace
za 35,2% kosztow dzialalnoSci operacyjnej. Lacznie z kosztami ubezpieczen spotecznych
i innych Swiadczen pracowniczych (61 tys. zt) koszty zatrudnienia stanowily ok. 40%
kosztoéw operacyjnych okresu.

Przychody z

W trzecim kwartale 2026 roku Spotka nie prowadzita projektow dotowanych, dlatego
w jednostkowym sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw nie
rozpoznano zadnej wielkosci.

Koszty projel

Koszty projektow B+R rozpoznane w trzecim kwartale 2026 roku wyniosty 135 tys. zh
Dotyczyly one wylacznie projektow niedotowanych i obejmowaly koszty zwigzane
z dalszym rozwojem projektow znajdujacych sie¢ w portfolio Spotki. W raportowanym
okresie nie ponoszono kosztow projektow dotowanych w dziatalno$ci kontynuowane;.

Dziatalnos$é zan

W zwigzku z restrukturyzacja wszystkie przychody i koszty zwiazane z dziatalno$cig
laboratoryjng prezentowane sg jako dzialalno$¢ zaniechana.

W okresie objetym niniejszym raportem SpoOtka uzyskata 7 tys. zl przychodow ze
sprzedazy majatku pozostatego po laboratorium. Jednocze$nie koszty dzialalnoSci
zaniechanej wyniosty 23 tys. zt, gtownie z tytutu wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych
0s0b pozostajacych formalnie zatrudnionych. W konsekwencji wynik dziatalno$ci
zaniechanej za I1I kwartat 2026 roku wyniost -16 tys. zt.
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Aktywa tr

W tej pozycji bilansowej na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem nie
wykazano zadnych wielkosci. Nieliczne Srodki trwate, ktore pozostalty w Spotce zostaly
objete 100% odpisem wartosci. Posiadane uprzednio warto$ci niematerialne
zamortyzowaly si¢ do 0.

Aktywa obr

Aktywa obrotowe na dzien 30 wrze$nia 2026 r. wyniosty 46 339 tys. zt i stanowity catos¢
sumy bilansowej Spoiki.

Na dzien bilansowy najwigksza pozycje aktywow obrotowych stanowity srodki pieniezne
w wysokosci 34 356 tys. z, ktore odpowiadaly za okoto 74% aktywow obrotowych. Spotka
wykazywata takze krotkoterminowe aktywa finansowe o wartosci 11 018 tys. zi, ktore
stanowity obligacje skarbowe oraz naleznosci krotkoterminowe w wysokos$ci 936 tys. zt.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako p

Na dzien bilansowy Spotka nie wykazywata aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy.

Kapitat wi

Kapitat wlasny na dzien 30 wrzesnia 2026 r. wyniost 44 878 tys. zk. Istotna poprawa sytuacji
kapitatowej Spotki byla konsekwencija rejestracji podwyzszen kapitalu zaktadowego
zwigzanych z emisjami akcji serii Q, R i S. Pomimo straty netto wykazanej w okresie
sprawozdawczym dziatania te pozwolilty na odbudowe dodatniego poziomu kapitatow
wiasnych.

Zobowigzania dtugc

Zobowigzania dlugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity.

Zobowigzania krotk

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy na dzien 30 wrzesSnia 2026 r. wyniosty tacznie 1460 tys. zt i byty istotnie nizsze
niz na koniec poprzedniego kwartatu. Najwigkszg pozycje stanowily zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug w wysokos$ci 934 tys. zt. Struktura zobowigzan odzwierciedla zakonczenie
procesu restrukturyzacji finansowej i przejscie na model finansowania oparty przede
wszystkim na kapitale wlasnym.
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Zmniejszenie stanu zobowigzan krotkoterminowych w porownaniu do stanu na
30 czerwca 2026 r. jest rezultatem rejestracji w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego
z tytutu emisiji akgji serii Q, Ri S. Wplaty na akcje, prezentowane wczesniej jako pozostate
zobowigzania, zostaly z dniem rejestracji przeksiegowane na kapital wiasny, co
wzmocnito strukture kapitatowg Spoiki.

VI. STANOWISKO ODNOSNIE I
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCI
NA DANY ROK W SWIE']
ZAPREZENTOWANYCH W NINI
KWARTAL!

Spotka nie publikuje prognoz finansowych.

VII. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEP(
PRZED SADEM, ORGANEM Y
POSTEPOWANIA ARBITRAZOW
ADMINISTRAC]JI PU

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystapity.

VIII. INFORMAC]JE O ZAWARCIU PRZEZ 1
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIO']
JEZELI ZOSTALY ZAWARTE N
WARUNKACH INNYCH }

W okresie objetym raportem nie mialy miejsca zadne transakcje z podmiotami
powigzanymi zawarte na warunkach na warunkach innych niz rynkowe.

IX.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY |
WSKAZANIEM JEDNOSTEK |
KONSOLID
W wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 9 czerwca 2026 r. z Biofund Capital

Management LLC (,Biofund”) oraz JD Copilot LLC (,,JD”), w dniu 15 czerwca 2026 r. Spotka
nabyta Iycznie 10.000 akcji spotki Dystrogen Gene Therapies Inc. z siedzibg w stanie
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Delaware o numerze identyfikacyjnym 7441459, z siedzibg statutowg pod adresem: 1221
College Park Dr Ste 116, Dover, DE County of Kent 19904 (,Dystrogen”, ,DGT” lub ,Spo6tka
Zalezna”). Akcje wniesione aportem przez Biofund oraz JD stanowia 100% kapitatu
zakltadowego i ogolnej liczby gtoséw w Spotce Zalezne;.

Jednoczes$nie Dystrogen Gene Therapies Inc. posiada 100 udziatow stanowigcych 100%
kapitalu zaktadowego i ogolnej liczby glosow w spotce Dystrogen Gene Therapies sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000799476.

W zwigzku z nabyciem Dystrogen Gene Therapies Inc. Spotka uzyskata kontrole nad
wskazanymi podmiotami, a tym samym stala sie jednostka dominujacg w rozumieniu
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe. Zgodnie z przeprowadzong analiza
wplywu danych finansowych jednostek zaleznych na sytuacje majatkowg, finansowg i
wynik finansowy Spotki stwierdzono jednak, ze dane tych jednostek sg nieistotne zarowno
indywidualnie, jak i tacznie dla uzytkownikow kwartalnego sprawozdania finansowego.

Analiza obejmowata zaréwno kryteria iloSciowe, jak i jakoSciowe, w tym wplyw
potencjalnej konsolidacji na poziom aktywow, zobowigzan, kapitalow wtasnych, wyniku
finansowego oraz przeptywow pienieznych prezentowanych w §rodrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 30 czerwca 2026 r.

Przeprowadzona ocena wykazala, ze objecie Dystrogen Gene Therapies Inc. oraz
Dystrogen Gene Therapies sp. z 0.0. konsolidacja nie miatoby istotnego wptywu na
informacje finansowe prezentowane w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym
ani na decyzje ekonomiczne podejmowane przez jego uzytkownikow.

W konsekwenciji, kierujac sie zasada istotnosci stosowang przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
(MSR 1 § 29-31, MSR 1§ 7, MSR 8 § 8), Spotka odstapita od sporzadzenia $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartat zakonczony
30 wrzesnia 2026 .

Ocena istotnos$ci danych finansowych jednostek zaleznych jest przeprowadzana przez
Spotke na kazdy dzien bilansowy. W zwigzku z planowanym rozwojem dziatalnosci, w tym
realizacja prac w ramach programu MQ-201, wynik tej oceny moze si¢ zmieni¢ w kolejnych
okresach sprawozdawczych. W takim przypadku Spoétka sporzadzi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za pierwszy okres, w ktorym dane jednostek zaleznych zostang
uznane za istotne.

X INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA 1
LUB POZYCZKI LUB UDZIELE

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielit zadnej pozyczki.
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XI. STRUKTURA AKCJONARI

Zaroéwno na dzien 30 wrzesnia 2026 roku, jak i na dzien publikacji raportu kapitat Spotki
dzieli si¢ na 225749 319 akcji uprawniajagcych do 225749 319 glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dzien 30.06.2026 r.

. , . Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow UdzTal w glosach na
na WZ w kapitale
WZ
Pozostali 12 244 716 12 244 716 100,00% 100,00%
Sum 12 244 7 12 244 7 100,00 100,00
Tabela 2: Struktura akcjonariatu na dzien 30.09.2026 r. oraz na dzien publikacji raportu
. , . Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udz¥al w glosach na
na WZ w kapitale
w2z
Biofund Capital Management LLC 112 850 000 112 850 000 49,99% 49,99%
JD Copilot LLC 33 850 000 33 850 000 14,99% 14,99%
Esaliens TFI S.A. 22 000 000 22 000 000 9,75% 9,75%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 20 000 000 20 000 000 8,86% 8,86%
ACRX Investments Limited 16 804 603 16 804 603 7,44% 7,44%
Pozostali 20 244 716 20 244 716 8,97% 8,97%
Sum 225749 225749 100,00 100,00

Na dzien 30.06.2026 r. jedyng osobg sposrod osob zarzadzajacych lub nadzorujacych,
ktora byta w posiadaniu akcji Emitenta byt Pan Filip Jelen, Prezes Zarzadu, ktory byt
w posiadaniu 185 820 akcji uprawniajgcych do 185 820 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowito 1,52% udzialu w kapitale zaktadowym i liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Na dzien bilansowy oraz date przekazania raportu osobami zasiadajgcymi w organach
zarzgdzajacych i nadzorujacych, ktore posiadaja akcje Spoiki sa:

Pan Filip Jelen, Prezes Zarzadu, ktory: (i) na dzien 30.09.2026 r. posiadat 185 820
akcji uprawniajacych do 185 820 glosow na Walnym Zgromadzeniu co stanowito
0,08% udziatu w kapitale zakladowym i liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu,
(ii) na dzien przekazania raportu posiada 247 998 akcji uprawniajgcych do 247 998
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glosOw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 0,11% udziatu w kapitale zakladowym
i liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu,

Pan Michat Zoétowski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, jako beneficjent
rzeczywisty spotki JD Copilot LLC, ktora posiada 33 850 000 akcji uprawniajgcych
do 33 850 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 14,99% udziatu
w kapitale zaktadowym i liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu,

Pan Krzysztof Siemionow, Cztonek Rady Nadzorczej, jako beneficjent rzeczywisty
spotki Biofund Capital Management LLC, ktora posiada 112 850 000 akciji
uprawniajgcych do 112 850 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
49,99% udziatu w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
Pan Pawel Lewicki, Cztonek Rady Nadzorczej, jako beneficjent rzeczywisty spotki
Biofund Capital Management LLC, ktora posiada 112 850 000 akcji uprawniajacych
do 112 850 000 glosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99% udziatu
w kapitale zaktadowym i liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

XII. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE
BEDA MIALY WPLYW NA OSIAG!
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO N
KWARTA
W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki bedy zalezaly glownie od
nastepujacych czynnikow:

realizacji planu rozwoju programu MQ-201 (terapia genowa choroby Huntingtona),
obejmujacego w szczegolnosci:

- zakontraktowanie wytworzenia substancji czynnej w standardzie GMP,

- konsultacje z agencjami regulacyjnymi (FDA i EMA) dotyczace planu badan
przedklinicznych i klinicznych,

- przeprowadzenie badan toksykologicznych,
- przygotowanie badania klinicznego, w tym rekrutacji pacjentow;

wynikow konsultacji z FDA i EMA, ktoére moga wptynac¢ na zakres, harmonogram
i koszt badan przedklinicznych i klinicznych;

postepu rozméOw z potencjalnymi partnerami z branzy biotechnologicznej
i farmaceutycznej, dotyczacych programu MQ-201 oraz programow przeciwciat
immunoonkologicznych PBA-0405 i PBA-0111;

kursow walut, w szczegolnosci USD i EUR, w ktorych rozliczana jest znaczgca
czeS¢ kosztow prac zlecanych podmiotom zewnetrznym;

Kolejne dziatania zwigzane z rozwojem MQ-201 bedg wigzaly si¢ z ponoszeniem kosztow
prac badawczo-rozwojowych w kolejnych kwartatach. Do czasu ewentualnego zawarcia
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umow partneringowych wynik finansowy Spotki bedzie zalezal przede wszystkim od
poziomu tych kosztow.

Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. Spotka dysponowata Srodkami pienieznymi
i krotkoterminowymi aktywami finansowymi (obligacjami skarbowymi) w wysokosci
45 374 tys. zt, pozyskanymi m.in. z emisji akc;ji serii S. W ocenie Zarzadu posiadane $rodki
zapewniajg finansowanie dziatalnoSci Spoiki przez co najmniej 12 miesiecy od dnia
publikacji raportu, w tym realizacje¢ planu rozwoju MQ-201 do etapu badan klinicznych.
Zmiany zakresu lub harmonogramu prac, w szczegolnosci wynikajace z wymagan agencii
regulacyjnych, mogg jednak wptyna¢ na wysokos$¢ potrzebnych naktadow i okres, na jaki
wystarcza posiadane Srodki.

XIII. ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE NA
KTOREGO DOTYCZ

Dla prawidlowej oceny dzialalnosci Emitenta po okresie objetym niniejszym raportem
moga mie¢ znaczenie dzialania w obszarze B+R, rozwoju biznesu oraz obszarze
korporacyjnym Spoiki, ktore opisano ponize;j.

Zwotlanie Nadzwyczajnego Wall

W dniu 30 pazdziernika 2026 r. Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MultiQure S.A. z porzadkiem obrad, ktory obejmuje podjecie
technicznych uchwat w sprawie: (i) przyjecia zaktualizowanej Polityki Wynagrodzen
Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki, (i) zmiany Statutu Spoiki, (iii) dalszego
istnienia Spotki na podstawie art. 397 Kodeksu spotek handlowych po wcze$niejszym
przedstawieniu przez Zarzad informacji o sytuacji finansowej Spotki oraz (iv) przyjecia
nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia MultiQure S.A.

Uchwata w sprawie dalszego istnienia Spotki jest wymogiem formalnym. Art. 397 Kodeksu
spotek handlowych naktada go, gdy strata wykazana w bilansie przekracza sume kapitatu
zapasowego i kapitalow rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitalu zaktadowego.
W przypadku Spofki strata ta wynika przede wszystkim z ksiegowego ujecia aportu. Ma
ona charakter niegotowkowy i nie wigzata sie z wyptywem Srodkow pienieznych ze Spotki.

Zarzad ocenia sytuacje finansowg i ptynnos$ciowg Spotki jako dobrg. Na dzien 30 wrze$nia
2026 r. Spotka dysponowata Srodkami pienieznymi i krotkoterminowymi aktywami
finansowymi (obligacjami skarbowymi) w wysokosci 45 374 tys. zt. Wedlug oceny Zarzadu
srodki te zapewniaja finansowanie zaplanowanych prac, w tym rozwoju programu MQ-
201 do pierwszego podania ludziom.

Proponowany porzadek obrad wraz z projektami uchwat zostat opublikowany w raporcie
biezacym nr 44 /2026 oraz na stronie internetowej Spotki.
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Dzien rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przypadat na
11 listopada 2026 r., a odbycie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaplanowano na
27 listopada 2026 .

Zawarcie umowy z Apertura G

W dniu 8 listopada 2026 r. Spotka zawarta z Apertura Gene Therapy, LLC umowe Material
Transfer Agreement (MTA) dotyczaca udostepnienia do celow ewaluacyjnych kapsydu
AAV TfR1 CapX. Celem wspolpracy jest ocena mozliwosci wykorzystania kapsydu do
dozylnego dostarczania rozwijanej przez Spotke terapii genowej opartej na mechanizmie
RNAi do struktur osrodkowego ukladu nerwowego, w szczegélnoSci w programach
dotyczacych rozwoju terapii choréb wywotanych ekspansja powtorzen CAG (chorob
poliglutaminowych), w tym choroby Huntingtona.

Umowa ma charakter badawczo-rozwojowy i nie przyznaje Spotce praw do komercyjnego
wykorzystania technologii Apertura. Wyniki planowanych testow beda stanowily
podstawe do oceny potencjatu dalszego rozwoiju tej Sciezki terapeutyczne;j.

Umowa zostala zawarta na okres do zakonczenia testow, nie dtuzszy jednak niz
15 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ Umowe
z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia.

Zakres terapeutyczny platformy multiQure wykracza poza chorobe Huntingtona,
obejmujac takze wskazania rzadkie i ultrarzadkie z tej samej rodziny schorzen - choréb
wywolanych ekspansja powtorzen CAG, czyli poliglutaminowych. Mechanizm
terapeutyczny jest w nich ten sam: selektywne wyciszanie zmutowanego allelu metodg
RNAi. Rozni si¢ gen docelowy oraz obszar moézgu, ktory terapia musi objg¢. Jedna
technologia podania moze wiec obstugiwa¢ calg rodzing wskazan. Dla cze$ci z nich
podanie dozylne jest jedyng realng droga, dlatego wersja 2.0 moze w przysztosci znalez¢
zastosowanie takze w innych chorobach poliglutaminowych.

Wspolna technologia podania tworzy efekt dzwigni miedzy programami. Dane dotyczace
bezpieczenstwa kapsydu, model zwierzecy i proces wytwarzania sg wspolne dla
wszystkich programow korzystajacych z tej samej technologii. Kazdy kolejny projekt moze
wiec startowac z czesciowo gotowym pakietem przedklinicznym i CMC, zamiast budowac
go od zera.

Kierunek obrany przez multiQure wpisuje si¢ w trend globalny. Kapsydy przenikajace
bariere krew-mozg to w ocenie Spotki najszybciej rozwijajacy sie obszar terapii genowej
osrodkowego uktadu nerwowego. Technologia Apertura Gene Therapy jest juz
wykorzystywana przez kilka firm i instytucji badawczych.

Umowa z Apertura Gene Therapy ma charakter ewaluacyjny. Ewentualna licencja bytaby
odrebnym krokiem, uzaleznionym od wynikow prac. Projekt wiodacy w chorobie
Huntingtona pozostaje priorytetem Spoétki, a pierwsze podania u ludzi planowane s3 na
drugg potowe 2027 r. Wersja 2.0, podawana dozylnie, jest Sciezka uzupelniajgca, ktora
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wrazie powodzenia moze ulatwi¢ rozwoj kolejnych programéow w chorobach
poliglutaminowych.

Udzial w BIO Europe 2026 (

W dniach 9-11listopada 2026 r. Zarzad oraz Cztonek Rady Nadzorczej Spotki uczestniczyli
w konferencji partneringowej BIO-Europe 2026 w Kolonii. W trakcie konferencii
przedstawiciele Spotki odbyli 30 spotkan z potencjalnymi partnerami dla programéw
Spotki. Wsrod nich byto 10 globalnych koncernoéw farmaceutycznych i duzych spotek
biotechnologicznych.

Program terapii genowej choroby Huntingtona MQ-201 by}l tematem 14 spotkan.
Rozmowcy pytali rowniez o mozliwo$¢ zastosowania tego podejScia w innych chorobach
poliglutaminowych. Duze koncerny wyrazily zainteresowanie utrzymaniem kontaktu
i okresowymi informacjami o postepach. Z czgscig rozmoéwcoOw omowiono potencijalne
formy wspotpracy juz na etapie obecnego zaawansowania rozwoju programu.

Programy przeciwciat immunoonkologicznych PBA-0405 i PBA-0111 byly tematem
6 spotkan z potencjalnymi partnerami i podmiotami finansujgcymi rozwoj lekow.
Rozmowy dotyczyly m.in. licencji ograniczonych do wybranych zastosowan oraz
finansowania dalszego rozwoju klinicznego przez partnera.

Zainteresowanym podmiotom Spotka przekaze niepoufne materialy o programach do
wewnetrznej oceny. Dalsze kroki zalezg od wynikow tej oceny. Spotkania miaty charakter
wstepny i nie przesadzaja o podjeciu wspolpracy z ktorymkolwiek z tych podmiotow.
Oistotnych zdarzeniach w tym zakresie Spotka bedzie informowa¢ zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami.
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XIV. OSWIADCZENIE ZARZADU D

ZAWARTYCH W NINIE]

Zarzad MultiQure S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki zawarte w raporcie za trzeci kwartat 2026 r. oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spotke, oraz ze
informacje dotyczace dzialalnoSci Spotki w okresie objetym raportem przedstawiaja
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji MultiQure S.A.
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