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I. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

1. Informacje o spółce

MultiQure S.A. („Spółka”, „Jednostka”, „Emitent”) została wpisana w dniu 30 kwietnia 2014 
roku do rejestru przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego przez Sąd 
Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego, pod numerem KRS 0000712811, pod firmą Pure Biologics sp. z o.o. Dnia 
10 stycznia 2018 r. dokonano rejestracji przekształcenia Jednostki w spółkę akcyjną. Dnia 
4 sierpnia 2026 r. dokonano rejestracji zmiany firmy Spółki z Pure Biologics S.A. na 
MultiQure S.A.  

W okresie objętym niniejszym sprawozdaniem siedziba Jednostki mieściła się we 
Wrocławiu ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wrocław. Jednostce nadano numer NIP 8943003192 
oraz numer REGON 021305772. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową pod 
adresem www.multiqure.com oraz posiada skrzynkę poczty elektronicznej 
info@multiqure.com.  

Jednostka działa na podstawie przepisów kodeksu spółek handlowych oraz w oparciu 
o statut Spółki. Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 

Spółka jest podmiotem biotechnologicznym. Portfolio terapeutyczne obejmuje terapię 
genową RNAi ukierunkowaną na chorobę Huntingtona oraz inne choroby 
poliglutaminowe. Działania spółki koncentrują się na potwierdzeniu skuteczności 
i bezpieczeństwa terapii RNAi u pacjentów. Portfolio obejmuje również projekty z zakresu 
immunoonkologii. 

 

2. Skład Zarządu

Na dzień 30 września 2026 r. oraz na dzień przekazania niniejszego raportu Zarząd Spółki 
jest dwuosobowy: 

• Pan Filip Jeleń – Prezes Zarządu, 

• Pan Sławomir Wójcik – Członek Zarządu. 

Pan Sławomir Wójcik został powołany w skład Zarządu uchwałą Rady Nadzorczej z dnia 
29 czerwca 2026 r., ze skutkiem na dzień 2 lipca 2026 r., tj. w trakcie trwania okresu 
objętego niniejszym raportem. 

 

3. Skład Rady Nadzorczej

Na dzień 30 września 2026 r. oraz na dzień przekazania niniejszego raportu w skład Rady 
Nadzorczej wchodzą:  
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• Pan Michał Żółtowski - Przewodniczący Rady Nadzorczej,  

• Pan Michał Wnorowski – Zastępca Przewodniczącego Rady Nadzorczej, 

• Pan Mirosław Ciućman - Członek Rady Nadzorczej,  

• Pani Paweł Lewicki - Członek Rady Nadzorczej, 

• Pan Krzysztof Siemionow - Członek Rady Nadzorczej. 

W trakcie trwania okresu objętego niniejszym raportem skład Rady Nadzorczej nie uległ 
zmianie. Pan Michał Wnorowski objął funkcję Zastępcy Przewodniczącego Rady 
Nadzorczej z datą 19 sierpnia 2026 r. 

 

Komitet Audytu

Na dzień 30 września 2026 r. oraz na dzień przekazania niniejszego raportu w skład 
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodzą:  

• Pan Michał Wnorowski – Przewodniczący Komitetu Audytu, 

• Pan Michał Żółtowski – Członek Komitetu Audytu, 

• Pan Mirosław Ciućman – Członek Komitetu Audytu. 

Pan Michał Wnorowski objął funkcję Przewodniczącego Komitetu Audytu z datą 
19 sierpnia 2026 r. 

Pan Michał Wnorowski oraz Pan Michał Żółtowski są członkami Komitetu Audytu, którzy 
spełniają warunki Ustawy o Biegłych Rewidentach dotyczące posiadania wiedzy 
i umiejętności w zakresie rachunkowości lub badania sprawozdań finansowych oraz 
posiadają wiedzę z zakresu branży, w której działa Spółka. Ponadto, członkami 
niezależnymi w rozumieniu Ustawy o Biegłych Rewidentach są Pan Michał Wnorowski 
oraz Pan Mirosław Ciućman.  

 

4. Zwięzły opis działalności spółki

Przedmiot działalności Emitenta

MultiQure S.A. jest podmiotem biotechnologicznym. Portfolio terapeutyczne obejmuje 
terapię genową RNAi ukierunkowaną przede wszystkim na chorobę Huntingtona oraz 
inne choroby poliglutaminowe. Terapia, w odróżnieniu od stosowanych terapii 
objawowych, ma mechanizm działania ukierunkowany na spowolnienie lub zatrzymanie 
rozwoju choroby. Działania spółki koncentrują się na potwierdzeniu skuteczności 
i bezpieczeństwa terapii RNAi u pacjentów. Portfolio obejmuje również projekty 
w obszarze innowacyjnych leków biologicznych. 
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Rozwój innowacyjnych leków i terapii

Dotychczasowy model biznesowy Spółki, do którego w minionych latach dostosowała 
swoje zasoby, opierał się na równoległym rozwoju kilku projektów wczesnej fazy do etapu 
klinicznego, w którym to etapie Spółka planuje doprowadzać do umów partneringowych 
zakładających przeniesienie kosztów dalszych prac badawczo-rozwojowych na partnera 
– firmę farmaceutyczną lub biotechnologiczną. 

Rozwój aktualnego portfela wysoce innowacyjnych projektów w kierunku etapów 
klinicznych, ma na celu istotne zwiększenie wartości aktywów na etapie ich 
komercjalizacji.  

Kluczowym elementem strategii Spółki jest tak zwany „inteligentny rozwój”. Projekty 
Spółki bazują na możliwości istotnego udoskonalenia terapii i kandydatów na leki, które 
wykazały wyraźny potencjał terapeutyczny na wczesnym etapie rozwoju klinicznego 
w uprzednio prowadzonych badaniach klinicznych. W związku z tym Spółka podejmuje 
się opracowania terapii z wyraźną przewagą konkurencyjną nad innymi rozwijanymi 
rozwiązaniami, jednocześnie w dużej mierze redukując ryzyko poprzez bazowanie na 
pomyślnym planie rozwoju klinicznego podobnych cząsteczek. Kolejnym aspektem 
„inteligentnego rozwoju” jest tworzenie ścieżki rozwoju klinicznego dla każdego projektu 
z silnym naciskiem na wykazanie oznak skuteczności terapeutycznej na jego wczesnym 
etapie. Istotnie zwiększy to wycenę projektu na wczesnym etapie rozwoju i ukierunkuje 
projektowanie kolejnych etapów klinicznych, które będą opierały się na wieloaspektowej 
stratyfikacji pacjentów w celu wykazania aktywności terapeutycznej. Ten aspekt pozwoli 
uzyskać cenne dane farmakodynamiczne na wczesnym etapie opracowywania terapii, aby 
zmniejszyć ryzyko niepowodzenia późniejszych, kosztownych etapów klinicznych oraz 
istotnie zwiększyć wycenę projektów na wczesnym etapie rozwoju klinicznego. 

 

Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Od początku swojej działalności Spółka pozyskiwała środki z dotacji na realizację 
projektów badawczo-rozwojowych. W 2026 r., po zakończeniu projektów 
współfinansowanych ze środków publicznych i przeprowadzeniu emisji akcji serii S, 
Spółka finansuje realizację kamieni milowych projektu RNAi wyłącznie ze środków 
własnych. 

 

Zasoby kadrowe

Spółka informuje, że rozwój projektów MQ-201, PB004 i PB003G realizowany jest 
w modelu virtual biotech, gdzie kluczowe procesy i badania wykonywane są przez 
wyspecjalizowane podmioty zewnętrzne, przez co Spółka nie identyfikuje konieczności 
posiadania własnej kadry laboratoryjnej w celu realizacji zaplanowanych prac badawczo-
rozwojowych w tych projektach. Spółka zadecydowała o utrzymywaniu tylko tych 
członków zespołu, którzy są niezbędni do kontynuowania działalności Spółki, rozwoju 
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projektów MQ-201, PB004 i PB003G oraz rozmów partneringowych. Na koniec okresu 
objętego niniejszym sprawozdaniem w zakresie prowadzonej działalności kontynuowanej 
spółka zatrudniała 4 pracowników. Ponadto Spółka współpracuje na stałe 
z 2 współpracownikami naukowymi na zasadzie B2B (od 0,2-0,6 FTE) oraz 
1 współpracownikiem w ramach kontraktu menadżerskiego. Jednocześnie na dzień do 
dnia 30 września 2026 roku 3 osoby, z którymi Spółka zamierza rozwiązać umowy o pracę 
pozostawały na urlopach macierzyńskich/wychowawczych.   

 

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class i best-in-class

Spółka posiada portfolio projektów rozwoju terapii i leków opartych o następujące 
założenia: 

• Każdy projekt odpowiada na istotną potrzebę medyczną; 
• Każdy projekt ma wyraźny potencjał rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu 

widzenia licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju 
klinicznego; 

• Proponowane w każdym z projektów rozwiązania terapeutyczne są istotnym 
ulepszeniem obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjałem 
“pierwszych w swojej klasie” (ang. first-in-class) lub najlepszych w swojej klasie 
(best-in-class); 

• Każdy projekt, oprócz oceny bezpieczeństwa, kładzie duży nacisk na wykazanie 
oznak skuteczności terapeutycznej we wczesnych fazach jego rozwoju. 

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujących na badaniach terapii 
przeprowadzonych wcześniej z sukcesem przez inne podmioty, pozwala znacznie 
zmniejszyć ryzyko związane z niepowodzeniem rozwoju klinicznego, zachowując 
jednocześnie potencjał rozwiązania pierwszego lub najlepszego w swojej klasie. 

MultiQure S.A. koncentruje się na wykazaniu wczesnych oznak skuteczności 
terapeutycznej jeszcze przed wejściem w regulatorowe fazy badań klinicznych 1-3. Spółka 
spodziewa się, że obecna strategia przełoży się na wyższą wartość generowanych 
aktywów w krótszym czasie, szybszą ścieżkę regulacyjną, wyższe prawdopodobieństwo 
komercjalizacji oraz minimalizację ryzyka w związku z uzyskanymi wcześniej przez 
konkurencję pozytywnymi wynikami w programach rozwoju terapii i leków o zbliżonym 
mechanizmie działania.  

 

Platforma RNAi dająca potencjał na preferencyjne wyciszanie zmutowanych 
genów w chorobach poliglutaminowych

Standard leczenia choroby Huntingtona i pozostałych chorób poliglutaminowych (PolyQ) 
ma obecnie charakter wyłącznie objawowy – dostępne terapie ograniczają nasilenie 
pląsawicy i zaburzeń psychicznych, nie wpływając na przebieg choroby. Platforma RNAi 
rozwijana przez Spółkę działa na poziomie przekaźnika informacji genetycznej (mRNA), 
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zanim dojdzie do wytworzenia toksycznego białka, co daje potencjał zatrzymania postępu 
choroby, a przy odpowiednio wczesnym zastosowaniu – opóźnienia lub zapobieżenia 
wystąpieniu jej objawów. 

Kluczową przewagą kandydata MQ-201 jest allelo-selektywność. Cząsteczka 
preferencyjnie wycisza ekspresję zmutowanego allelu, pozostawiając produkcję 
prawidłowej huntingtyny na podstawie zdrowej kopii genu. Konkurencyjne terapie 
znajdujące się w rozwoju klinicznym reprezentują dwa odmienne profile: nieselektywne, 
obniżające jednakowo poziom obu form białka przy trwałym efekcie po jednorazowym 
podaniu, oraz preferencyjne wobec zmutowanego allelu, lecz o działaniu przejściowym, 
wymagającym wielokrotnego podawania. MQ-201 jest kandydatem łączącym oba 
pożądane parametry – selektywność allelową z długotrwałym wyciszeniem po 
jednorazowym podaniu. 

Cząsteczka rozwijana przez Spółkę rozpoznaje bezpośrednio wydłużony ciąg powtórzeń 
CAG, a nie sekwencję specyficzną wyłącznie dla genu HTT. Ten sam mechanizm może 
zatem zostać wykorzystany w terapiach pozostałych chorób poliglutaminowych, których 
podłożem jest ten sam typ mutacji – m.in. ataksji rdzeniowo-móżdżkowych. Skuteczne 
wyciszenie ekspresji zmutowanego genu potwierdzono już w komórkach pacjentów 
z chorobą Huntingtona, SCA3 oraz DRPLA. Oznacza to, że pozytywne wyniki uzyskane 
w chorobie Huntingtona mogą być podstawą do przyspieszonego rozwoju platformy pod 
kątem innych wskazań terapeutycznych, co zarówno dywersyfikuje ryzyko projektowe, 
jak i poszerza adresowalny rynek. 

Wszystkie choroby poliglutaminowe są chorobami rzadkimi, dla których nie 
zarejestrowano dotychczas żadnej terapii przyczynowej. Okoliczność ta otwiera dostęp 
do instrumentów regulacyjnych przewidzianych dla obszarów o wysokiej niezaspokojonej 
potrzebie oraz do ścieżek przyspieszonego rozwoju i rejestracji. 

Najbliższym punktem odniesienia dla platformy Spółki jest terapia AMT-130 rozwijana 
przez uniQure – również terapia genowa dostarczana wektorem wirusowym AAV5 
w jednorazowym podaniu i obniżająca poziom huntingtyny. Trzyletnia analiza wyników 
badania klinicznego fazy I/II, została zaakceptowana przez FDA jako podstawa wniosku 
o przyspieszone zatwierdzenie. 2 września 2026 r. uniQure zakomunikowało o złożeniu 
wniosku rejestracyjnego (BLA) wraz z wnioskiem o tryb priorytetowego rozpatrzenia. 
W ocenie Zarządu AMT-130 jest obecnie najsilniejszym kandydatem do uzyskania statusu 
pierwszej zarejestrowanej terapii przyczynowej choroby Huntingtona (first-in-class). Dla 
Spółki okoliczność ta ma znaczenie przede wszystkim walidacyjne – potwierdza kliniczną 
zasadność obniżania poziomu huntingtyny oraz gotowość regulatora do elastycznego 
podejścia w tym wskazaniu, w tym do wykorzystania porównawczych danych z badań 
obserwacyjnych. Strategia Spółki nie zakłada konkurowania o pierwszeństwo rejestracji, 
lecz o profil produktu: dzięki allelo-selektywności MQ-201 dysponuje potencjałem best-
in-class. 
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Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, będącej przełomem w walce 
z nowotworami 

Własne projekty badawcze prowadzone przez Spółkę koncentrują się na poszukiwaniu 
terapii i leków mających wspomagać układ immunologiczny człowieka. Terapie 
immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczają się do leczenia jednego 
typu nowotworu, okazując się skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzeń, co 
znacząco zwiększa zakres ich zastosowania i liczbę potencjalnych pacjentów. Istotną 
kwestię stanowi również stosowanie tzw. terapii skojarzonych, w których wykorzystuje 
się połączenie dwóch różnych terapii (obu z obszaru immunoonkologii albo polegających 
na połączeniu leków immunoonkologicznych z klasycznymi terapiami 
przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapią), co dodatkowo poszerza spektrum 
wskazań dla leków tego typu. Biorąc pod uwagę rozwój immunoonkologii w ostatnich 
latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje partneringowe i licencyjne, które 
pod względem wartości zdominowały rynek farmaceutyczny, można kwalifikować 
pozytywne rezultaty projektów badawczych Spółki wśród aktywów o znaczącym 
potencjale zysku. 

 

II. OPIS ISTOTNYCH DOKONAŃ LUB NIEPOWODZEŃ 
EMITENTA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z 
OPISEM NAJWAŻNIEJSZYCH CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ, 
W SZCZEGÓLNOŚCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, 
MAJĄCYCH WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI

1. Realizacja projektów własnych B+R

1.1 Projekty rozwoju terapii genowych w ramach platformy RNAi

Projekt rozwoju terapii MQ-201
 

Cel projektu

Celem projektu MQ-201 jest opracowanie i doprowadzenie do pierwszego podania u ludzi 
allelo-selektywnej terapii genowej opartej na mechanizmie interferencji RNA (RNAi) 
w chorobie Huntingtona (HD), a potencjalnie także w pozostałych chorobach 
poliglutaminowych (PolyQ), m.in. SCA3 i DRPLA. MQ-201 jest konstruktem opartym na 
sztucznym mikroRNA, dostarczanym do neuronów za pośrednictwem wektora 
wirusowego AAV5 w jednorazowym podaniu. Cząsteczka preferencyjnie wiąże się 
z wydłużonym ciągiem powtórzeń CAG w transkrypcie zmutowanego allelu genu HTT 
i wycisza wytwarzanie zmutowanej huntingtyny, pozwalając jednocześnie na dalszą 
ekspresję prawidłowego białka na podstawie zdrowej kopii genu. W odróżnieniu od 
stosowanych obecnie metod objawowych, ukierunkowanych na opanowanie pląsawicy 
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i zaburzeń psychicznych, mechanizm działania MQ-201 adresuje bezpośrednią przyczynę 
choroby i niesie potencjał zatrzymania jej postępu. 

Konkurencyjne terapie genowe w rozwoju klinicznym dzielą się na nieselektywne, 
obniżające poziom obu form białka, oraz selektywne wobec zmutowanego allelu, lecz 
o działaniu przejściowym, wymagającym wielokrotnego podawania. MQ-201 łączy 
alleloselektywność z długotrwałym efektem wyciszania po jednorazowym podaniu, co 
stanowi podstawę pozycjonowania projektu w kategorii best-in-class. 

Pakiet danych przedklinicznych, zgromadzony w toku 12 lat prac zespołu prof. Marty 
Olejniczak i publikowany w recenzowanych czasopismach naukowych, obejmuje: redukcję 
wytwarzania zmutowanego białka HTT w humanizowanym mysim modelu YAC128, 
potwierdzoną trwałą ekspresję cząsteczki wyciszającej utrzymującą się przez cały okres 
badania oraz brak działań niepożądanych w badaniach bezpieczeństwa na myszach.  

Przyjęty plan rozwoju zakłada pierwsze eksperymentalne podanie terapii pacjentom do 
końca 2027 r., uzyskanie pierwszych wyników biomarkerowych i obserwacji pacjentów 
w 2028 r., a równolegle prowadzenie ścieżki rejestracyjnej przed FDA (konsultacja Pre-
IND w 2027 r., złożenie wniosku o badanie kliniczne – IND – w I połowie 2028 r.). 

Finansowanie

Projekt został wniesiony do Spółki 15 czerwca 2026 r. w ramach wykonania umowy 
inwestycyjnej zawartej z Biofund Capital Management LLC oraz JD Copilot LLC.  

Finansowanie prac nad projektem zapewniła emisja gotówkowa akcji serii S 
przeprowadzona w czerwcu 2026 r. w ramach której pozyskano 50 mln zł. Zgodnie 
z uzgodnionym planem operacyjnym i budżetem środki przeznaczone są m.in. na 
wytworzenie wektora wirusowego w standardzie GMP do podania u ludzi, realizację 
badań potwierdzających jakość, skuteczność i bezpieczeństwo wyprodukowanej serii, 
pierwsze eksperymentalne podanie terapii pacjentom oraz uzyskanie gotowości do 
rozpoczęcia badania klinicznego. Projekt nie jest współfinansowany ze środków 
publicznych. 

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Do dnia zamknięcia transakcji projekt rozwijany był poza strukturami Spółki. Po jego 
wniesieniu do Spółki, w okresie do 30 czerwca 2026 r., działania koncentrowały się na 
objęciu nadzoru nad projektem i uruchomieniu prac przygotowawczych do wytworzenia 
serii GMP wektora wirusowego będącego substancją czynną terapii. Rozpoczęto wówczas 
proces wyboru podwykonawcy (CDMO) w zakresie wytwarzania wektora oraz 
zainicjowano kompletowanie zespołu konsultantów. Równolegle podjęto prace nad 
przygotowaniem strategii regulacyjnej. 

W okresie objętym niniejszym raportem, tj. w III kwartale 2026 r., Spółka kontynuowała 
przygotowania do pierwszego podania terapii MQ-201 pacjentom. Zakończono 
kompletowanie zespołu konsultantów i doradców odpowiedzialnego za przygotowanie 
i nadzór nad pierwszym podaniem u ludzi. W jego skład weszli specjaliści w obszarze 
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wytwarzania i kontroli jakości (ang. Chemistry, Manufacturing and Controls, CMC), 
toksykologii oraz spraw regulacyjnych, którzy uczestniczyli w licznych badaniach 
przedklinicznych i klinicznych oraz posiadają wieloletnie doświadczenie w pracach nad 
terapiami genowymi, zdobyte m.in. we współpracy z uniQure. Eksperci wspierają Spółkę 
w wyborze podwykonawców i nadzorze nad produkcją wektora wirusowego, 
prowadzeniu i analizie badań toksykologicznych, a także w przygotowaniach do złożenia 
wniosku o zgodę na rozpoczęcie badania klinicznego terapii MQ-201. Firma Granzer - 
doradcy regulacyjni wchodzący w skład zespołu – odpowiadała dotychczas za 
przygotowanie i złożenie ponad dwudziestu wniosków dla terapii tego typu. 

Kontynuowano również proces wyboru podwykonawcy w zakresie wytwarzania, co 
stanowi jeden z najbardziej złożonych i kosztownych etapów projektu. Spółka 
zakwalifikowała wybrane podmioty do produkcji substancji czynnej, a na koniec okresu 
sprawozdawczego proces wyboru docelowego partnera posiadającego wszelkie 
potrzebne kwalifikacje oraz odpowiednie doświadczenie w produkcji terapii genowych 
znajdował się na zaawansowanym etapie. 

Spółka rozpoczęła także współpracę z Liberi Group – globalną firmą doradczą 
specjalizującą się w partneringu i wycenie aktywów z sektora life science. Pierwszym 
celem współpracy jest ukierunkowany dialog z wybranymi międzynarodowymi firmami 
biofarmaceutycznymi i ustalenie, jakie dane byłyby dla nich kluczowe przy przyszłej 
ocenie programu MQ-201. Wnioski z tych rozmów Spółka analizuje pod kątem możliwości 
ich uwzględnienia – w szczególności w zakresie pożądanej ścieżki regulacyjnej, punktów 
końcowych, biomarkerów i sposobu monitorowania – jeszcze przed podaniem terapii 
pierwszym pacjentom i rozpoczęciem obserwacji klinicznej. Wczesny dialog umożliwia 
potencjalnym partnerom zapoznanie się z programem przed uzyskaniem danych 
z pierwszych podań, a Spółce – budowanie relacji z podmiotami, które mogą być 
zainteresowane programem po osiągnięciu kolejnych kamieni milowych, oraz lepsze 
przygotowanie różnych modeli przyszłej współpracy. 

W dniu 28 września 2026 r. Spółka podpisała z Mazowieckim Szpitalem Bródnowskim sp. 
z o.o. oraz prof. dr hab. n. med. Mirosławem Ząbkiem list intencyjny dotyczący podjęcia 
współpracy w celu przygotowania do zastosowania u pacjentów cierpiących na chorobę 
Huntingtona terapii genowej rozwijanej przez multiQure. Strony zadeklarowały wolę 
współpracy m.in. w zakresie przygotowania niezbędnej dokumentacji projektowej 
i regulacyjnej, oceny oraz przygotowania infrastruktury i zespołu medycznego, a także 
wypracowania warunków przyszłej umowy regulującej zasady realizacji projektu. 

Projekt współpracy zakłada przygotowanie procedury zastosowania terapii 
w Mazowieckim Szpitalu Bródnowskim pod kierownictwem prof. Mirosława Ząbka. 
Rozpoczęcie działań wykonawczych, w tym kwalifikacji pacjentów oraz zastosowania 
terapii, będzie wymagało zawarcia odrębnej umowy oraz uzyskania wszystkich 
wymaganych opinii, zgód i zezwoleń. List intencyjny ma co do zasady charakter 
niewiążący i wyraża zamiar stron do dalszej współpracy. 
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1.2 Projekty rozwoju leków immunoonkologicznych opartych na 
przeciwciałach

Projekt rozwoju leku PB003G

Cel projektu

Celem projektu PB003G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie 
wiążącego kompleks białek GARP-TGFβ1, o znacznie większej skuteczności 
terapeutycznej niż przeciwciała przeciwko GARP, znajdujące się obecnie w rozwoju 
klinicznym (np. cząsteczka ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055, Daichii-Sankyo). 
Nagromadzenie regulatorowych komórek T (Treg) w mikrośrodowisku guza wiąże się 
z niekorzystnymi rokowaniami w różnych typach nowotworów litych. Kompleks GARP-
TGFβ1 ulegaj silnej ekspresji na komórkach Treg, ale także na komórkach różnych typów 
nowotworów (m.in. płuc, jelita grubego, piersi, głowy i szyi) i odgrywa kluczową rolę 
w immunosupresji.  

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrócenie funkcji układu odpornościowego poprzez 
blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFβ1 z kompleksu z GARP, DS-1055 
rekrutuje i aktywuje komórki NK do bezpośredniego zabijania Treg i komórek 
nowotworowych. Projekt PB003G ma celu opracowanie cząsteczki terapeutycznej, która 
będzie łączyć potencjał blokowania GARP-TGFβ1 ABBV-151 z potencjałem do zabijania 
komórek nowotworowych i Treg z ekspresją GARP-TGFβ1 DS-1055, tworząc lek celujący 
w GARP znacznie skuteczniejszy niż cząsteczki konkurencyjne. Aby to osiągnąć, Spółka 
opracowała afukozylowane, w pełni ludzkie przeciwciało anty-GARP, PBA-0111, które 
łączy w sobie właściwości blokujące ABBV-151 z potencjałem zabijania komórek DS-1055.  

Badanie kliniczne fazy 0 z udziałem pacjentów z nowotworami dla kandydata na lek PBA-
0111 zostało zrealizowane.  

Finansowanie

Projekt PB003G był współfinansowany przez Narodowe Centrum Badań i Rozwoju (NCBR) 
w ramach programu Inteligentny Rozwój 2014-2020. 29 grudnia 2023 roku złożona została 
do NCBR informacja końcowa z realizacji projektu wraz z ostatnim wnioskiem o płatność- 
wnioskiem końcowym i sprawozdawczym. W dniu 11.07.2024 roku Instytucja 
Pośrednicząca zaakceptowała złożoną dokumentację, uznając projekt za zakończony. 
Zgodnie z postanowieniami umowy o dofinansowanie projekt objęty jest 3-letnim 
okresem trwałości, liczonym od dnia jego zakończenia, tj. od dnia 11 lipca 2024 roku, co 
oznacza, że okres trwałości upływa w dniu 11 lipca 2027 roku. 

W marcu 2023 Spółka podpisała umowę z Agencją Badań Medycznych na dofinansowanie 
projektu PB003G pod tytułem 'Badanie kliniczne 1 fazy mające na celu zbadania 
bezpieczeństwa, tolerancji i skuteczności bispecyficznego związku u pacjentów z 
zaawansowanymi guzami litymi' dla cząsteczki PB003G. Wysokość dofinansowania 
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wynosi 32 439 tys. zł, przy całkowitym budżecie projektu 48 897 tys. zł. W kwietniu 2025 
roku Spółka otrzymała od Agencji Badań Medycznych informację o odstąpieniu od umowy 
i konieczności zwrotu 800 tys. zł. wraz z należnymi odsetkami. Po wymianie 
korespondencji zgodnie z pismem z dnia 5 czerwca 2025 roku (ESPI 19/2025) ABM 
podtrzymał stanowisko, iż rozwiązanie umów ze skutkiem natychmiastowym pozostaje 
skuteczne, a jako przyczynę wskazuje brak kontynuacji realizacji projektów oraz 
zagrożenie utratą płynności, czego Spółka nie kwestionowała.  

 

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Na obecnym etapie, we współpracy z amerykańskim doradcą transakcyjnym, trwa ocena 
potencjału partneringowego projektu. W toku rozmów z podmiotami, dla których ten 
obszar terapeutyczny jest istotny z perspektywy ich strategii rozwoju, weryfikowana jest 
zdolność do licencjonowania lub prowadzenia prac przygotowawczych do dalszego 
rozwoju. 

 

Projekt rozwoju leku PB004
 

Cel projektu

Celem projektu PB004 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego 
o przeciwciało anty-ROR1, o istotnie poprawionych właściwościach terapeutycznych 
w stosunku do Zilovertamabu, przeciwciała anty-ROR1, które osiągnęło etap III fazy 
rozwoju klinicznego. ROR1 jest cząsteczką powierzchniową ulegającą ekspresji w wielu 
rodzajach nowotworów, zaangażowaną w przeżywalność, proliferację i migrację komórek 
nowotworowych, jednocześnie nieobecną w większości zdrowych tkanek, co czyni ROR1 
doskonałym celem terapeutycznym. W ramach projektu PB004 opracowane zostało 
przeciwciało anty-ROR1, które wiąże się ze specyficznym epitopem cząsteczki ROR1 
i charakteryzuje się zwiększonym powinowactwem do receptora CD16, obecnego na 
komórkach NK (ang. natural killer, NK). Dzięki temu indukuje śmierć komórek 
nowotworowych poprzez aktywację komórek NK i indukcję tzw. cytotoksyczności 
komórkowej zależnej od przeciwciał (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC). 
Opracowane przeciwciało ma ogromny potencjał w leczeniu pacjentów z nowotworami 
wykazującymi ekspresję ROR1, zwłaszcza chłoniakami i białaczkami, takimi jak chłoniak 
z komórek płaszcza (ang. mantle cell lymphoma, MCL) i przewlekła białaczka limfocytowa 
(ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL).  

 

Finansowanie

Projekt był współfinansowany przez Narodowe Centrum Badań i Rozwoju (NCBR) 
w ramach programu Inteligentny Rozwój 2014-2020. Zgodnie z treścią umowy 
o dofinansowanie całkowity koszt realizacji projektu wynosił 38 617 tys. zł, z kwotą 
dofinansowania 28 789 tys. zł. W listopadzie 2023 roku Spółka złożyła wniosek do NCBR 
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na realizację tzw. II fazy projektu, która obejmie działania zaplanowane w pierwotnym 
wniosku o dofinansowanie, a których realizacji nie udało się zakończyć do 31 grudnia 2023. 
W styczniu 2024 wniosek został zatwierdzony i wybrany do dofinansowania przez NCBR, 
a tym samym, zgodnie z podpisaną umową okres kwalifikowalności kosztów w projekcie 
oraz termin realizacji kamieni milowych został wydłużony do 30 czerwca 2025.  Na prośbę 
Spółki termin zakończenia projektu został ostatecznie wydłużony do 15 listopada 2025 
roku. Końcowy wniosek o płatność, pełniący rolę sprawozdawczą, został złożony w dniu 
1 grudnia 2025 r. Wniosek po analizie ze strony Instytucji Pośredniczącej, został finalnie 
zatwierdzony w dniu 13 marca 2026, a tym samym projekt został zakończony. Zgodnie z 
umową, projekt został objęty 3 letnim okresem trwałości, który trwa do 13 marca 2029 
roku. 

Faza II została sfinansowana z Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej Gospodarki 
(FENG). Wkład własny projektu w wysokości 2 924 tys. zł Spółka pokryła z kapitałów 
własnych. 

 

Realizacja i rezultaty projektu w okresie sprawozdawczym  

Na obecnym etapie, we współpracy z amerykańskim doradcą transakcyjnym, trwa ocena 
potencjału partneringowego projektu. W toku rozmów z podmiotami, dla których ten 
obszar terapeutyczny jest istotny z perspektywy ich strategii rozwoju, weryfikowana jest 
zdolność do licencjonowania lub prowadzenia prac przygotowawczych do dalszego 
rozwoju. 

2. Wydarzenia operacyjne i korporacyjne

Ze względu na specyfikę i profil działalności multiQure S.A. zdarzenia, które istotnie 
wpływają na działalność Spółki związane są z prowadzoną działalnością B+R i zostały 
opisane szczegółowo w pkt.1 powyżej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami 
dla prawidłowej oceny działalności Emitenta w okresie objętym niniejszym raportem 
mogą mieć znaczenie działania w obszarze rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym 
Spółki, które opisano poniżej. 

 

Rejestracja zmian Statutu Spółki

W dniu 4 sierpnia 2026 r. Spółka otrzymała postanowienie Sądu Rejonowego dla 
Wrocławia-Fabrycznej we Wrocławiu, VI Wydział Gospodarczy KRS, dotyczące wpisu 
zmian Statutu uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10 czerwca 
2026 r. Rejestracja obejmowała zmianę firmy Spółki z Pure Biologics S.A. na MultiQure S.A. 
oraz podwyższenie kapitału zakładowego w związku z emisją akcji serii Q, R i S. 
W rezultacie zarejestrowana została ostateczna wysokość kapitału zakładowego Spółki, 
wynosząca 22.574.931,90 zł, podzielonego na 225.749.319 akcji o wartości nominalnej 0,10 
zł każda, dających łącznie 225.749.319 głosów na walnym zgromadzeniu. Rejestracja zmian 
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potwierdziła skuteczne przeprowadzenie w I półroczu 2026 r. wszystkich elementów 
transakcji obejmującej przejęcie platformy MultiQure RNAi poprzez nabycie 100% akcji 
Dystrogen Gene Therapies Inc., konwersję zadłużenia wobec ACRX Investments Limited 
na kapitał własny, pozyskanie 50 mln zł nowego finansowania w drodze emisji akcji serii S 
oraz zmianę nazwy Spółki na MultiQure S.A. 

 

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu giełdowego akcji serii R i S 

W okresie objętym niniejszym raportem zakończono proces rejestracji oraz dopuszczenia 
do obrotu giełdowego 16.804.603 akcji serii R i 50.000.000 akcji serii S. W dniu 18 sierpnia 
2026 r. Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. zawarł ze Spółką umowę 
o rejestrację tych akcji pod kodem ISIN PLPRBLG00010, natomiast uchwałą z dnia 
10 września 2026 r. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. dopuścił je 
do obrotu na rynku równoległym GPW. Po dokonaniu przez KDPW rejestracji akcji w dniu 
15 września 2026 r. akcje serii R i S zostały wprowadzone do obrotu giełdowego. 

 

Znaczące umowy

Wszystkie znaczące umowy, jakie zawarła Spółka w okresie niniejszego raportu jak 
również po nim zostały opisane w niniejszym punkcie oraz w pkt 1 i 2 powyżej. 

 

3. Analiza faktycznego i potencjalnego wpływu konfliktu na 
Ukrainie na działalność Spółki

W ocenie Zarządu Spółki wystąpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie będzie miało 
pośredni wpływ na sytuację finansową multiQure S.A. Spółka nie współpracuje 
z podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie, w Rosji i na Białorusi, nie realizuje usług na 
rzecz ani nie zaopatruje się u kontrahentów z ww. krajów. Spółki nie dotyczą również 
ryzyka związane z dostępnością pracowników pochodzących z Ukrainy, oraz sankcje 
nakładane na osoby prywatne obywateli Rosji i Białorusi, jak również instytucje finansowe 
z ww. krajów. W zakresie cyberbezpieczeństwa Spółka nie zanotowała żadnych 
incydentów. Wszystkie systemy działają sprawnie i podlegają nie tylko rutynowym, ale 
w obecnej sytuacji również wzmożonym testom i zabezpieczeniom.  

Spółka podlega jednak mechanizmom makroekonomicznym i takie czynniki jak wzrost 
kursów walutowych, inflacja czy wzrost stóp procentowych będą miały wpływ na wyniki 
osiągane przez Spółkę. Wpływ tych czynników na wynik finansowy Spółki przedstawiono 
w nocie nr 30 „Zarządzanie Ryzykiem Finansowym” do Jednostokowego Sprawozdania 
Finansowego Spółki za rok obrotowy zakończony 31.12.2025 r.  

Rozwój sytuacji jest jednak bardzo dynamiczny i nieprzewidywalny. W związku 
z powyższym, Zarząd Spółki analizuje na bieżąco sytuację związaną z eskalacją konfliktu 
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zbrojnego na Ukrainie i nie wyklucza, że ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany mogą 
w sposób istotny wpływać na działalność multiQure S.A. Możliwe zakłócenia to: 

• wzrost kosztów prowadzenia prac B+R w wyniku presji inflacyjnej 
i wynagrodzeniowej,  

• przerwane lub zaburzone łańcuchy dostaw w, co może skutkować ograniczeniami 
w zakresie dostępności odczynników, szczególnie tych importowanych z Azji,  

• zakłócenia w procesie ciągłości pracy, 
• zakłócenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost kosztów energii, 
• cyberataki na zasoby informatyczne powodujące wyciek danych, 
• zagrożenia wynikające z dostępności pracowników, w szczególności odpływ 

pracowników zagranicznych. 
 

4. Analiza faktycznego i potencjalnego wpływu konfliktu na 
Bliskim Wschodzie na działalność Spółki

W ocenie Zarządu Spółki wystąpienie konfliktu zbrojnego na Bliskim Wschodzie ma 
i będzie miało pośredni wpływ na sytuację finansową multiQure S.A. Spółka nie prowadzi 
działalności operacyjnej ani sprzedażowej na Bliskim Wschodzie, co oznacza, że 
bezpośrednia ekspozycja geograficzna na konflikt jest ograniczona. Potencjalny wpływ 
konfliktu ma zatem charakter pośredni i systemowy, a nie lokalny i obejmuje: 

• możliwe zakłócenia w globalnym łańcuchu dostaw usług i odczynników, 
• wzrost kosztów operacyjnych i logistycznych, 
• pogorszenie warunków finansowania rynkowego i wyższy koszt kapitału, 
• zwiększoną zmienność na rynkach kapitałowych. 

 
Jednocześnie brak bezpośredniej ekspozycji operacyjnej na region konfliktu oraz oparcie 
modelu biznesowego Spółki na finansowaniu własnym i partnerstwach 
międzynarodowych ograniczają ryzyko materialnego, natychmiastowego wpływu na 
ciągłość działalności. W długim horyzoncie kluczowe pozostaje skuteczne zarządzanie 
harmonogramami badań, dywersyfikacja podwykonawców oraz elastyczne podejście do 
źródeł finansowania. 

 

III. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walutę euro 
w następujący sposób: 

1) Pozycje dotyczące sprawozdania z zysków i strat i innych całkowitych dochodów, 
rachunku przepływu pieniężnych przeliczono według kursu stanowiącego średnią 
arytmetyczną na ostatni dzień każdego miesiąca kursów ogłaszanych przez NBP: 

– za okres 01.01.2026 – 30.09.2026:  4,2800 zł 
– za okres 01.01.2025 – 30.09.2025: 4,2365 zł 
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2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono według średniego kursu 
ogłoszonego przez NBP, obowiązującego na dzień bilansowy, kurs ten wyniósł: 

– na dzień 30.09.2026:  4,3672 zł 
– na dzień 31.12.2025:  4,2267 zł 

Za okres 
01.01.2026 -
30.09.2026

Za okres 
01.01.2025 -
30.09.2025

Za okres 
01.01.2026 -
30.09.2026

Za okres 
01.01.2025 -
30.09.2025

 
tys. zł tys. zł tys. EUR tys. EUR 

Przychody z działalności operacyjnej - 1 421 - 335 

Koszty działalności operacyjnej razem 3 744 5 429 875 1 281 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej (3 785) (4 405) (884) (1 040) 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (151 643) (5 413) (35 431) (1 278) 

Zysk (strata) z działalności zaniechanej 234 (1 858) 55 (439) 

Zysk (strata) netto  (151 409) (7 272) (35 376) (1 716) 

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej (5 871) (1 184) (1 372) (280) 

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej (10 698) 62 (2 500) 15 

Przepływy pieniężne z działalności finansowej 50 915 920 11 896 217 

Przepływy pieniężne netto – razem  34 346 (202) 8 025 (48) 

     
Średnia ważona liczba akcji 57 395 357 4 039 651 57 395 357 4 039 651 

Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) (2,64) (1,80) (0,62) (0,42) 

 

 

Stan na 
30.09.2026

Stan na 
31.12.2025

Stan na 
30.09.2026

Stan na 
31.12.2025

 tys. zł tys. zł tys. EUR tys. EUR 

Aktywa / Pasywa razem 46 339 4 940 10 611 1 169 

Aktywa trwałe - 127 - 30 

Aktywa obrotowe 46 339 4 813 10 611 1 139 

Kapitał własny 44 878 (14 147) 10 276 (3 347) 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 460 19 087 334 4 516 

Zobowiązania długoterminowe - 131 - 31 

Zobowiązania krótkoterminowe 1 460 18 955 334 4 485 

     

Liczba akcji na koniec okresu 225 749 319 8 163 144 225 749 319 8 163 144 

Wartość księgowa na jedną akcję (w zł /EUR) 0,20 (1,73) 0,05 (0,41) 
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IV. ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Śródroczne Skrócone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesięcy zakończonych 
30 września 2026 roku sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej zatwierdzonymi przez Unię Europejską stanowi załącznik 
do niniejszego raportu. 

 

V. KOMENTARZ DO WYNIKÓW FINANSOWYCH

Specyfiką działalności spółek biotechnologicznych jest odsunięcie w czasie procesu 
produkcyjnego przyszłego potencjalnego leku od procesu badawczego nad tym 
produktem, w tym badań klinicznych. Cykl życia projektu badawczego jest znacznie 
dłuższy niż w spółce produkcyjnej, co oznacza, że okres pomiędzy założeniem i ewaluacją 
projektu, a końcową jego komercjalizacją zajmuje najczęściej wiele lat. Dodatkowo, każdy 
kolejny etap rozwoju projektu wiąże się z ponoszeniem wyższych kosztów operacyjnych 
niż etap wcześniejszy, a kulminacja ma miejsce na etapie badań klinicznych.  

Sytuacja finansowa Spółki na dzień bilansowy jest stabilna. Podstawowymi źródłami 
finansowania działalności Spółki w minionych okresach były dotacje ze środków 
publicznych oraz wkłady założycieli i inwestorów zewnętrznych, a obecnie głównie środki 
pozyskane w ramach emisji akcji serii S. Dalszy rozwój Spółki będzie wymagał ponoszenia 
nakładów finansowych związanych z etapami prac badawczych oraz z procesem 
komercjalizacji produktów. Przyszłe przychody Emitenta są silnie uzależnione od 
komercjalizacji projektów badawczych. Przy analizie podstawowych wielkości 
ekonomicznych Spółki w trzecim kwartale 2026 roku należy mieć na uwadze zdarzenia, 
które wydarzyły się w okresie objętym niniejszym sprawozdaniem, a w szczególności 
rejestrację podwyższenia kapitału oraz wpływ środków pieniężnych z emisji akcji serii S. 

Kapitał własny na dzień 30 września 2026 r. wyniósł 44 878 tys. Istotna poprawa sytuacji 
kapitałowej Spółki była konsekwencją rejestracji podwyższeń kapitału zakładowego 
związanych z emisjami akcji serii Q, R i S. Pomimo straty netto wykazanej w okresie 
sprawozdawczym działania te pozwoliły na odbudowę dodatniego poziomu kapitałów 
własnych. 

 

Przychody z usług komercyjnych

W trzecim kwartale roku 2026 Spółka nie prowadziła działalności komercyjnej.  

W obszarze działalności, na którym działa Spółka, brak jest zjawiska sezonowości. 
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Koszty operacyjne

Wartość kosztów działalności operacyjnej odniesionych w wynik wyniosła 1 281 tys. zł 
w okresie objętym niniejszym raportem (1 357 tys. zł w analogicznym okresie 2025 roku, 
spadek o 5,6%). Koszty te dotyczą działalności kontynuowanej związanej z prowadzeniem 
projektów badawczo-rozwojowych oraz utrzymaniem Spółki jako bytu prawnego. 

W strukturze kosztów rodzajowych dominowały usługi obce, które wyniosły 735 tys. zł 
i stanowiły 57,4% kosztów działalności operacyjnej. Największą pozycję stanowiły usługi 
prawne, doradcze i notarialne (648 tys. zł, 88,2% kosztów usług obcych), związane głównie 
z procesami finansowania i zmianami korporacyjnymi przeprowadzonymi w okresie 
sprawozdawczym. Pozostałe istotne pozycje obejmowały usługi informatyczne (43 tys. zł) 
oraz pozostałe usługi (28 tys. zł).  

Kolejną istotną pozycję stanowiły wynagrodzenia w wysokości 451 tys. zł, odpowiadające 
za 35,2% kosztów działalności operacyjnej. Łącznie z kosztami ubezpieczeń społecznych 
i innych świadczeń pracowniczych (61 tys. zł) koszty zatrudnienia stanowiły ok. 40% 
kosztów operacyjnych okresu. 

 

Przychody z dotacji

W trzecim kwartale 2026 roku Spółka nie prowadziła projektów dotowanych, dlatego 
w jednostkowym sprawozdanie z zysków i strat i innych całkowitych dochodów nie 
rozpoznano żadnej wielkości. 

 

Koszty projektowe

Koszty projektów B+R rozpoznane w trzecim kwartale 2026 roku wyniosły 135 tys. zł. 
Dotyczyły one wyłącznie projektów niedotowanych i obejmowały koszty związane 
z dalszym rozwojem projektów znajdujących się w portfolio Spółki. W raportowanym 
okresie nie ponoszono kosztów projektów dotowanych w działalności kontynuowanej. 

 

Działalność zaniechana

W związku z restrukturyzacją wszystkie przychody i koszty związane z działalnością 
laboratoryjną prezentowane są jako działalność zaniechana. 

 

W okresie objętym niniejszym raportem Spółka uzyskała 7 tys. zł przychodów ze 
sprzedaży majątku pozostałego po laboratorium. Jednocześnie koszty działalności 
zaniechanej wyniosły 23 tys. zł, głównie z tytułu wynagrodzeń i świadczeń pracowniczych 
osób pozostających formalnie zatrudnionych. W konsekwencji wynik działalności 
zaniechanej za III kwartał 2026 roku wyniósł -16 tys. zł. 
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Aktywa trwałe 

W tej pozycji bilansowej na ostatni dzień okresu objętego niniejszym raportem nie 
wykazano żadnych wielkości. Nieliczne środki trwałe, które pozostały w Spółce zostały 
objęte 100% odpisem wartości. Posiadane uprzednio wartości niematerialne 
zamortyzowały się do 0. 

 

Aktywa obrotowe 

Aktywa obrotowe na dzień 30 września 2026 r. wyniosły 46 339 tys. zł i stanowiły całość 
sumy bilansowej Spółki. 

Na dzień bilansowy największą pozycję aktywów obrotowych stanowiły środki pieniężne 
w wysokości 34 356 tys. zł, które odpowiadały za około 74% aktywów obrotowych. Spółka 
wykazywała także krótkoterminowe aktywa finansowe o wartości 11 018 tys. zł, które 
stanowiły obligacje skarbowe oraz należności krótkoterminowe w wysokości 936 tys. zł. 

 

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży

Na dzień bilansowy Spółka nie wykazywała aktywów trwałych zaklasyfikowanych jako 
przeznaczone do sprzedaży. 

 

Kapitał własny

Kapitał własny na dzień 30 września 2026 r. wyniósł 44 878 tys. zł. Istotna poprawa sytuacji 
kapitałowej Spółki była konsekwencją rejestracji podwyższeń kapitału zakładowego 
związanych z emisjami akcji serii Q, R i S. Pomimo straty netto wykazanej w okresie 
sprawozdawczym działania te pozwoliły na odbudowę dodatniego poziomu kapitałów 
własnych. 

 

Zobowiązania długoterminowe 

Zobowiązania długoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego nie wystąpiły.  

 

Zobowiązania krótkoterminowe 

Zobowiązania krótkoterminowe inne niż związane z aktywami przeznaczonymi do 
sprzedaży na dzień 30 września 2026 r. wyniosły łącznie 1 460 tys. zł i były istotnie niższe 
niż na koniec poprzedniego kwartału. Największą pozycję stanowiły zobowiązania z tytułu 
dostaw i usług w wysokości 934 tys. zł. Struktura zobowiązań odzwierciedla zakończenie 
procesu restrukturyzacji finansowej i przejście na model finansowania oparty przede 
wszystkim na kapitale własnym. 
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Zmniejszenie stanu zobowiązań krótkoterminowych w porównaniu do stanu na 
30 czerwca 2026 r. jest rezultatem rejestracji w KRS podwyższenia kapitału zakładowego 
z tytułu emisji akcji serii Q, R i S. Wpłaty na akcje, prezentowane wcześniej jako pozostałe 
zobowiązania, zostały z dniem rejestracji przeksięgowane na kapitał własny, co 
wzmocniło strukturę kapitałową Spółki.  

 

VI. STANOWISKO ODNOŚNIE DO MOŻLIWOŚCI 
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW 
NA DANY ROK W ŚWIETLE WYNIKÓW 
ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE 
KWARTALNYM

Spółka nie publikuje prognoz finansowych. 

 

VII. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTĘPOWAŃ TOCZĄCYCH SIĘ 
PRZED SĄDEM, ORGANEM WŁAŚCIWYM DLA 
POSTĘPOWANIA ARBITRAŻOWEGO LUB ORGANEM 
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie objętym niniejszym raportem nie wystąpiły. 

 

VIII. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB 
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI, 
JEŻELI ZOSTAŁY ZAWARTE NA WARUNKACH NA 
WARUNKACH INNYCH NIŻ RYNKOWE

W okresie objętym raportem nie miały miejsca żadne transakcje z podmiotami 
powiązanymi zawarte na warunkach na warunkach innych niż rynkowe.  

 

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ, ZE 
WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJĄCYCH 
KONSOLIDACJI

W wykonaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 9 czerwca 2026 r. z Biofund Capital 
Management LLC („Biofund”) oraz JD Copilot LLC („JD”), w dniu 15 czerwca 2026 r. Spółka 
nabyła łącznie 10.000 akcji spółki Dystrogen Gene Therapies Inc. z siedzibą w stanie 
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Delaware o numerze identyfikacyjnym 7441459, z siedzibą statutową pod adresem: 1221 
College Park Dr Ste 116, Dover, DE County of Kent 19904 („Dystrogen”, „DGT” lub „Spółka 
Zależna”). Akcje wniesione aportem przez Biofund oraz JD stanowią 100% kapitału 
zakładowego i ogólnej liczby głosów w Spółce Zależnej. 

Jednocześnie Dystrogen Gene Therapies Inc. posiada 100 udziałów stanowiących 100% 
kapitału zakładowego i ogólnej liczby głosów w spółce Dystrogen Gene Therapies sp. z 
o.o. z siedzibą w Warszawie, wpisanej do Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru 
Sądowego pod numerem KRS 0000799476. 

W związku z nabyciem Dystrogen Gene Therapies Inc. Spółka uzyskała kontrolę nad 
wskazanymi podmiotami, a tym samym stała się jednostką dominującą w rozumieniu 
MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe. Zgodnie z przeprowadzoną analizą 
wpływu danych finansowych jednostek zależnych na sytuację majątkową, finansową i 
wynik finansowy Spółki stwierdzono jednak, że dane tych jednostek są nieistotne zarówno 
indywidualnie, jak i łącznie dla użytkowników kwartalnego sprawozdania finansowego. 

Analiza obejmowała zarówno kryteria ilościowe, jak i jakościowe, w tym wpływ 
potencjalnej konsolidacji na poziom aktywów, zobowiązań, kapitałów własnych, wyniku 
finansowego oraz przepływów pieniężnych prezentowanych w śródrocznym skróconym 
sprawozdaniu finansowym za okres zakończony 30 czerwca 2026 r. 

Przeprowadzona ocena wykazała, że objęcie Dystrogen Gene Therapies Inc. oraz 
Dystrogen Gene Therapies sp. z o.o. konsolidacją nie miałoby istotnego wpływu na 
informacje finansowe prezentowane w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym 
ani na decyzje ekonomiczne podejmowane przez jego użytkowników. 

W konsekwencji, kierując się zasadą istotności stosowaną przy sporządzaniu sprawozdań 
finansowych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
(MSR 1 § 29-31, MSR 1 § 7, MSR 8 § 8), Spółka odstąpiła od sporządzenia śródrocznego 
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzeci kwartał zakończony 
30 września 2026 r. 

Ocena istotności danych finansowych jednostek zależnych jest przeprowadzana przez 
Spółkę na każdy dzień bilansowy. W związku z planowanym rozwojem działalności, w tym 
realizacją prac w ramach programu MQ-201, wynik tej oceny może się zmienić w kolejnych 
okresach sprawozdawczych. W takim przypadku Spółka sporządzi skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe za pierwszy okres, w którym dane jednostek zależnych zostaną 
uznane za istotne.  

 

X. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ 
JEDNOSTKĘ OD NIEGO ZALEŻNĄ PORĘCZEŃ KREDYTU 
LUB POŻYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie objętym raportem Emitent nie udzielił żadnej pożyczki. 
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XI. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zarówno na dzień 30 września 2026 roku, jak i na dzień publikacji raportu kapitał Spółki 
dzieli się na 225 749 319 akcji uprawniających do 225 749 319 głosów na Walnym 
Zgromadzeniu.  

Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dzień 30.06.2026 r.  

Akcjonariusz Liczba akcji 
Liczba głosów 

na WZ 
Udział 

w kapitale 

Udział 
w głosach na 

WZ 

     

Pozostali 12 244 716 12 244 716 100,00% 100,00% 

Suma 12 244 716 12 244 716 100,00% 100,00%

 

Tabela 2: Struktura akcjonariatu na dzień 30.09.2026 r. oraz na dzień publikacji raportu 

Akcjonariusz Liczba akcji 
Liczba głosów 

na WZ 
Udział 

w kapitale 

Udział 
w głosach na 

WZ 

     

Biofund Capital Management LLC 112 850 000 112 850 000 49,99% 49,99% 

JD Copilot LLC 33 850 000 33 850 000 14,99% 14,99% 

Esaliens TFI S.A. 22 000 000 22 000 000 9,75% 9,75% 

Nationale-Nederlanden PTE S.A. 20 000 000 20 000 000 8,86% 8,86% 

ACRX Investments Limited 16 804 603 16 804 603 7,44% 7,44% 

Pozostali 20 244 716 20 244 716 8,97% 8,97% 

Suma 225 749 319 225 749 319 100,00% 100,00%

 

Na dzień 30.06.2026 r. jedyną osobą spośród osób zarządzających lub nadzorujących, 
która była w posiadaniu akcji Emitenta był Pan Filip Jeleń, Prezes Zarządu, który był 
w posiadaniu 185 820 akcji uprawniających do 185 820 głosów na Walnym Zgromadzeniu, 
co stanowiło 1,52% udziału w kapitale zakładowym i liczbie głosów na Walnym 
Zgromadzeniu. 

Na dzień bilansowy oraz datę przekazania raportu osobami zasiadającymi w organach 
zarządzających i nadzorujących, które posiadają akcje Spółki są:  

• Pan Filip Jeleń, Prezes Zarządu, który: (i) na dzień 30.09.2026 r. posiadał 185 820 
akcji uprawniających do 185 820 głosów na Walnym Zgromadzeniu co stanowiło 
0,08% udziału w kapitale zakładowym i liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, 
(ii) na dzień przekazania raportu posiada 247 998 akcji uprawniających do 247 998 
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głosów na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 0,11% udziału w kapitale zakładowym 
i liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu,   

• Pan Michał Żółtowski, Przewodniczący Rady Nadzorczej, jako beneficjent 
rzeczywisty spółki JD Copilot LLC, która posiada 33 850 000 akcji uprawniających 
do 33 850 000 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 14,99% udziału 
w kapitale zakładowym i liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

• Pan Krzysztof Siemionow, Członek Rady Nadzorczej, jako beneficjent rzeczywisty 
spółki Biofund Capital Management LLC, która posiada 112 850 000 akcji 
uprawniających do 112 850 000 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 
49,99% udziału w kapitale zakładowym i liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu, 

• Pan Paweł Lewicki, Członek Rady Nadzorczej, jako beneficjent rzeczywisty spółki 
Biofund Capital Management LLC, która posiada 112 850 000 akcji uprawniających 
do 112 850 000 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99% udziału 
w kapitale zakładowym i liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

 

XII. WSKAZANIE CZYNNIKÓW, KTÓRE W OCENIE EMITENTA 
BĘDĄ MIAŁY WPŁYW NA OSIĄGNIĘTE PRZEZ NIEGO 
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO 
KWARTAŁU

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartału wyniki będą zależały głównie od 
następujących czynników: 

• realizacji planu rozwoju programu MQ-201 (terapia genowa choroby Huntingtona), 
obejmującego w szczególności:  

- zakontraktowanie wytworzenia substancji czynnej w standardzie GMP, 

- konsultacje z agencjami regulacyjnymi (FDA i EMA) dotyczące planu badań 
przedklinicznych i klinicznych, 

- przeprowadzenie badań toksykologicznych, 

- przygotowanie badania klinicznego, w tym rekrutacji pacjentów; 

• wyników konsultacji z FDA i EMA, które mogą wpłynąć na zakres, harmonogram 
i koszt badań przedklinicznych i klinicznych; 

• postępu rozmów z potencjalnymi partnerami z branży biotechnologicznej 
i farmaceutycznej, dotyczących programu MQ-201 oraz programów przeciwciał 
immunoonkologicznych PBA-0405 i PBA-0111; 

• kursów walut, w szczególności USD i EUR, w których rozliczana jest znacząca 
część kosztów prac zlecanych podmiotom zewnętrznym; 

Kolejne działania związane z rozwojem MQ-201 będą wiązały się z ponoszeniem kosztów 
prac badawczo-rozwojowych w kolejnych kwartałach. Do czasu ewentualnego zawarcia 
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umów partneringowych wynik finansowy Spółki będzie zależał przede wszystkim od 
poziomu tych kosztów. 

Na dzień 30 września 2026 r. Spółka dysponowała środkami pieniężnymi 
i krótkoterminowymi aktywami finansowymi (obligacjami skarbowymi) w wysokości 
45 374 tys. zł, pozyskanymi m.in. z emisji akcji serii S. W ocenie Zarządu posiadane środki 
zapewniają finansowanie działalności Spółki przez co najmniej 12 miesięcy od dnia 
publikacji raportu, w tym realizację planu rozwoju MQ-201 do etapu badań klinicznych. 
Zmiany zakresu lub harmonogramu prac, w szczególności wynikające z wymagań agencji 
regulacyjnych, mogą jednak wpłynąć na wysokość potrzebnych nakładów i okres, na jaki 
wystarczą posiadane środki. 

 

XIII. ISTOTNE WYDARZENIA, KTÓRE NASTĄPIŁY PO OKRESIE, 
KTÓREGO DOTYCZY RAPORT

Dla prawidłowej oceny działalności Emitenta po okresie objętym niniejszym raportem 
mogą mieć znaczenie działania w obszarze B+R, rozwoju biznesu oraz obszarze 
korporacyjnym Spółki, które opisano poniżej. 

 

Zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

W dniu 30 października 2026 r. Zarząd Spółki poinformował o zwołaniu Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia MultiQure S.A. z porządkiem obrad, który obejmuje podjęcie 
technicznych uchwał w sprawie: (i) przyjęcia zaktualizowanej Polityki Wynagrodzeń 
Członków Zarządu i Rady Nadzorczej Spółki, (ii) zmiany Statutu Spółki, (iii) dalszego 
istnienia Spółki na podstawie art. 397 Kodeksu spółek handlowych po wcześniejszym 
przedstawieniu przez Zarząd informacji o sytuacji finansowej Spółki oraz (iv) przyjęcia 
nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia MultiQure S.A.  

Uchwała w sprawie dalszego istnienia Spółki jest wymogiem formalnym. Art. 397 Kodeksu 
spółek handlowych nakłada go, gdy strata wykazana w bilansie przekracza sumę kapitału 
zapasowego i kapitałów rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitału zakładowego. 
W przypadku Spółki strata ta wynika przede wszystkim z księgowego ujęcia aportu. Ma 
ona charakter niegotówkowy i nie wiązała się z wypływem środków pieniężnych ze Spółki.  

Zarząd ocenia sytuację finansową i płynnościową Spółki jako dobrą. Na dzień 30 września 
2026 r. Spółka dysponowała środkami pieniężnymi i krótkoterminowymi aktywami 
finansowymi (obligacjami skarbowymi) w wysokości 45 374 tys. zł. Według oceny Zarządu 
środki te zapewniają finansowanie zaplanowanych prac, w tym rozwoju programu MQ-
201 do pierwszego podania ludziom.  

Proponowany porządek obrad wraz z projektami uchwał został opublikowany w raporcie 
bieżącym nr 44/2026 oraz na stronie internetowej Spółki. 
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Dzień rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przypadał na 
11 listopada 2026 r., a odbycie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zaplanowano na 
27 listopada 2026 r.  

 

Zawarcie umowy z Apertura Gene Therapy, LLC

W dniu 8 listopada 2026 r. Spółka zawarła z Apertura Gene Therapy, LLC umowę Material 
Transfer Agreement (MTA) dotyczącą udostępnienia do celów ewaluacyjnych kapsydu 
AAV TfR1 CapX. Celem współpracy jest ocena możliwości wykorzystania kapsydu do 
dożylnego dostarczania rozwijanej przez Spółkę terapii genowej opartej na mechanizmie 
RNAi do struktur ośrodkowego układu nerwowego, w szczególności w programach 
dotyczących rozwoju terapii chorób wywołanych ekspansją powtórzeń CAG (chorób 
poliglutaminowych), w tym choroby Huntingtona.  

Umowa ma charakter badawczo-rozwojowy i nie przyznaje Spółce praw do komercyjnego 
wykorzystania technologii Apertura. Wyniki planowanych testów będą stanowiły 
podstawę do oceny potencjału dalszego rozwoju tej ścieżki terapeutycznej. 

Umowa została zawarta na okres do zakończenia testów, nie dłuższy jednak niż 
15 miesięcy od dnia jej wejścia w życie. Każda ze stron może wypowiedzieć Umowę 
z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. 

Zakres terapeutyczny platformy multiQure wykracza poza chorobę Huntingtona, 
obejmując także wskazania rzadkie i ultrarzadkie z tej samej rodziny schorzeń – chorób 
wywołanych ekspansją powtórzeń CAG, czyli poliglutaminowych. Mechanizm 
terapeutyczny jest w nich ten sam: selektywne wyciszanie zmutowanego allelu metodą 
RNAi. Różni się gen docelowy oraz obszar mózgu, który terapia musi objąć. Jedna 
technologia podania może więc obsługiwać całą rodzinę wskazań. Dla części z nich 
podanie dożylne jest jedyną realną drogą, dlatego wersja 2.0 może w przyszłości znaleźć 
zastosowanie także w innych chorobach poliglutaminowych. 

Wspólna technologia podania tworzy efekt dźwigni między programami. Dane dotyczące 
bezpieczeństwa kapsydu, model zwierzęcy i proces wytwarzania są wspólne dla 
wszystkich programów korzystających z tej samej technologii. Każdy kolejny projekt może 
więc startować z częściowo gotowym pakietem przedklinicznym i CMC, zamiast budować 
go od zera. 

Kierunek obrany przez multiQure wpisuje się w trend globalny. Kapsydy przenikające 
barierę krew–mózg to w ocenie Spółki najszybciej rozwijający się obszar terapii genowej 
ośrodkowego układu nerwowego. Technologia Apertura Gene Therapy jest już 
wykorzystywana przez kilka firm i instytucji badawczych. 

Umowa z Apertura Gene Therapy ma charakter ewaluacyjny. Ewentualna licencja byłaby 
odrębnym krokiem, uzależnionym od wyników prac. Projekt wiodący w chorobie 
Huntingtona pozostaje priorytetem Spółki, a pierwsze podania u ludzi planowane są na 
drugą połowę 2027 r. Wersja 2.0, podawana dożylnie, jest ścieżką uzupełniającą, która 
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w razie powodzenia może ułatwić rozwój kolejnych programów w chorobach 
poliglutaminowych. 

 

Udział w BIO Europe 2026 (Kolonia, Niemcy)

W dniach 9–11 listopada 2026 r. Zarząd oraz Członek Rady Nadzorczej Spółki uczestniczyli 
w konferencji partneringowej BIO-Europe 2026 w Kolonii. W trakcie konferencji 
przedstawiciele Spółki odbyli 30 spotkań z potencjalnymi partnerami dla programów 
Spółki. Wśród nich było 10 globalnych koncernów farmaceutycznych i dużych spółek 
biotechnologicznych. 

Program terapii genowej choroby Huntingtona MQ-201 był tematem 14 spotkań. 
Rozmówcy pytali również o możliwość zastosowania tego podejścia w innych chorobach 
poliglutaminowych. Duże koncerny wyraziły zainteresowanie utrzymaniem kontaktu 
i okresowymi informacjami o postępach. Z częścią rozmówców omówiono potencjalne 
formy współpracy już na etapie obecnego zaawansowania rozwoju programu. 

Programy przeciwciał immunoonkologicznych PBA-0405 i PBA-0111 były tematem 
6 spotkań z potencjalnymi partnerami i podmiotami finansującymi rozwój leków. 
Rozmowy dotyczyły m.in. licencji ograniczonych do wybranych zastosowań oraz 
finansowania dalszego rozwoju klinicznego przez partnera. 

Zainteresowanym podmiotom Spółka przekaże niepoufne materiały o programach do 
wewnętrznej oceny. Dalsze kroki zależą od wyników tej oceny. Spotkania miały charakter 
wstępny i nie przesądzają o podjęciu współpracy z którymkolwiek z tych podmiotów. 
O istotnych zdarzeniach w tym zakresie Spółka będzie informować zgodnie 
z obowiązującymi przepisami. 

  



MULTIQURE S.A. 
Raport kwartalny za okres 01.07.2026 - 30.09.2026 r. 

26 | S t r o n a  
  
  

XIV. OŚWIADCZENIE ZARZĄDU DOTYCZĄCE INFORMACJI 
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

 

Zarząd MultiQure S.A. oświadcza, że według jego najlepszej wiedzy, skrócone 
sprawozdanie finansowe Spółki zawarte w raporcie za trzeci kwartał 2026 r. oraz dane 
porównywalne sporządzone zostały zgodnie z przepisami obowiązującymi Spółkę, oraz że 
informacje dotyczące działalności Spółki w okresie objętym raportem przedstawiają 
prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacji MultiQure S.A. 

 

 

 

 

 

 

Wrocław, 16 listopada 2026 r. 

Filip Jan Jeleń 

Prezes Zarządu 

 

 

 

Sławomir Paweł Wójcik 

Członek Zarządu 
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